
EXPERTIA CORPORATIVA S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecto y bancos 4 922,354 854,542 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 5 969,403 935,337 
Actvos por impuestos corrientes 3 618,156 352,909 
Pagos anticipados 134,100 116,172 
Total actwos cornentes 2,644,013 2,258,960 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, vehículos y equipos 6 9,997,099 7,141,971 
Activos intangibles 16,538 19,535 
Activo por impuestos diferidos 9 4,922 
Total activos no cornentes 10,018,559 7,161,506 

TOTAL ACTIVOS 12,662,572 9,420,466 

Ver notas a los estados financieros 

  

Ing Galo Vega 
Vicepresidente Ejecutiva



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES" 
Prestamos finanaeros 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 
Pasiwos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Prestamos financieros 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no comentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reservas. 

Otro resultado integral 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

11 

13 

2018 2017 

2,488,898 2,002,375 

536,268 327,319 
27,199 76,221 
140,994 205,348 

— 3,193,359 2,611,263 

5,511,796 
85,135 

2,811,519 
64,586 

— BS9PB1 2876/05 
3,750,290 5,487,368 

2,000,000 2,000,000 
287,555 263,961 

(22,592) (20,908) 
— 1,607,319 1590045 
—_3879,282 3833098. 

9,420,466 12,662,572 

 



EXP CORPORATIVA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en U.S, dólares) 

Notas 2018 2017 

INGRESOS ORDINARIOS 14 5,988,945 7,654,303 

COSTOS Y GASTOS 
Costo de vehiculos vendidos 15 (1,007,966) (2,229,061) 
Gasto de ventas y administracion (a) 15 (3,144,935) (4,116,269) 
Gastos financieros 16 (511,548) 521,829) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 324,496 $87,044 

Impuesto a la renta 
Corriente 9 (88,550) (154,122) 
Diferido 9 4,922 

Total (63,628) (154,122) 

UTILIDAD DEL AÑO 240,868 532,922 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Perdida Actuanal (1.684) (10,759) 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 
DEL AÑO 239,184 522,163 

(8) Incluye USD 57,264 de participacion a trabajadores en las utilidades en el año 2018 y USD 
121,243 én el año 2017 

Ver notas a los estados financieros 

e 
ng Galo Vega 

Vicepresidente Ejecutivo 
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EXPERTIA CORPORATIVA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE 
OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados 
Impuesto ala renta 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

INVERSION 

Adquisicion de propiedad, vehuculos y equipos 
Adquisición de intangibles 
Indemnización recbida por seguros (smestros) 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 
Prestamos recibidos 
Drdendos pagados. 
Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en 
actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

Incremento / Disminucion neto en efectivo y 
bancos 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver las notas a los estados financieros 

e 
Ing Galo Vega 

Vicepresidente Ejecutivo 

  

Notas 

5,969,395 
(2,920,170) 

(508,963) 
(43,080) 

2,497,182 

(5,323,678) 
(7,496) 
15,004 

(5,316,170) 

3,186,800 
(300,000) 

2,886,800 

67,812 
854,542 

922,354 

2017 

7,588,996 

(3,071,016) 
(509,565) 
(80,281) 

3,928,034 

(2,466,262) 
(19,695) 

(2,485,957) 

(1,191,181) 
(300,000) 

(1,491,181) 

(49,104) 
903,646 

854,542 

 



EXPERTIA CORPORATIVA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
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INFORMACIÓN GENERAL 

Experta Corporatwa S.A fue constituida en Ecuador el 17 de agosto del 2010, e insenta en 
el Registro Mercantil el 23 de septiembre del 2010, bajo el nombre de Produrenting SA Con 
fecha 13 de abril del 2015 la Junta General de Accionistas resolvio el cambio de la 
Denominación de la Compañia de Produrenting S.A a Experta Corporativa S.A y reforma de 
estatutos Su objeto principal es la renta, arrendamiento o alquiler de todo tipo de vehiculos 
de transporte terrestre, brenes muebles, naves, hemamentas de trabajo, maquinaria pesada 
y demás bienes relacionados con los mismos, para lo cual podrá realizar la compra y venta 
de los bienes antes descrito, 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Los estados financieros separados adjuntos de Expertia Corporativa SA son responsabilidad 
de la Administración de la Compañia y han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Fimanciera (NIIF) emtidas por el Consejo de Mormas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compañía 
que son presentados en la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador (dólar 
estadounidense). Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

Adopción de nuevas normas y estándares revisadas 
Las nuevas normas y estándares revisados adoptadas por la Compañsa para el presente 
ejeracio son las siguientes 

+ MEF 9- Instrumentos financieros, Impacto de la aplicación inicial 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en 
Julio de 2014) y las consecuentes enmiendas a otras NIIF que son efectivas para ejeracios 
inicrdos a partr del 1 de enero de 2018 Las disposiciones de transicion de la NIF 9 
permiten a una entidad ma reexpresar las cifras comparativas, opcion elegida por la 
Compaña. Adicionalmente, la Compañía adopto las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos 
Financieros. 

La NITF 9 introdujo nuevos requisitos para 

a La clasificacion y medición de activos y pasivos financieros, 

b  Detenoro de activos financieros, y 

£ Contabilidad general de coberturas (No aplica) 

Los detalles de estos nuevas requisttos, así como su impacto en los estados financieros de la 
Compañía, son descritos debajo 

La Compañia ha aplicado la NIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transición 
establecidas en dicha norma



a. Clasificación y valuación de activos financieros 

La fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018 De acuerdo a esto, 
Expertia Corporativa S.A ha aphicado los requisitos de la NIIF 9 a los instrumentos que 

contmúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los mismos para 
instrumentos que se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018 Las afras 
comparativas en relacion con los instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de 
enero de 2018, se han reexpresado en las situaciones que corresponde. 

Los activos financieros que se encuentran alcanzados por la NIF 9, deben medirse 
posteriormente a costo amortizado o valar razonable sobre la base del modela de negocio 
que tenga la entidad para administrar los activos finanaieros y las caractensticas de los fujos 
de efectivo contractuales de dichos activos financieros 

Específicamente 
- — instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

Objetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efectivo 
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del 
principal pendiente, se miden postertormente al costo amortizado, 
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos 

objetos son cobrar el efecbvo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que 
tuenen flujos de efechyo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses 
sobre el monto del prmapal pendiente, se miden postenormente al valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales, 
todos fos demás instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden 
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados 

No obstante, la Compañía puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento 
Inicial de un activo financiero entre 

- — presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio 
que no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas 

por un adquirente como resultado de una combinación de negocios en otros resultados 
Imtegrales, y 
designar un instrumento de deuda que cumpla con el onteno del costo amortizado o del 
valor razonable con cambios en Otros resultados mtegrales como medido al valor 
sazonable con cambios en resultados si al hacerlo elimuna o reduce significatvamente 
un desajuste contable 

En el presente ejercian, la Compañía no ha designado mngún instrumento de deuda que 
cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados 

Ovando un mnstrumenta de deuda medido el valor razonable con cambies en utros resultados 
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro 
resultado integral es reclasficada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como 
un ajuste de redasificacion Cuando un mstrumento de patrmonto medido al valor razonable 
con cambios en otros resultados iritegrales se da de baja, la gananta o perdida acumutada 

previamente reconocida en atro resultado integral es transfenda a resultados acumulados 

Los instrumentos de deuda que se miden postenormente al costo amortizado o al valor 
razanable con cambios en otros resultados mtegrales se encuentran sujetos a deterioro Ver 
punto (b) Detertoro de activos financieras debajo 
La Gerencia de Experta Corporativa S.A reviso y evaluo los activos financieros existentes al 
1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y 
concluyo que la aplicacion inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los activos financieros 

10



en cuanto a su clasificación y medicion 

b. Deterioro de activos financieros 

En relación con el detertoro de los activos financieros, la NIIF 9 mtroduce un modelo de 

perdida creditiva esperada en lugar del modelo de perdida incurnda segun la NIC 39 El 

modelo de perdida creditica esperada requiere que la Compeña tenga en cuenta las 
pérdidas crediicias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para 
reflezar cambios en el riesgo da credito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros Dicho de otra forma, no es necesario que se hayan presentado pérdidas 
respecto a un credito para que se reconozcan perdidas crediticias esperadas en relación al 
mismo 

Especificamente, la NJIF 9 requiere que Experta Corporativa S.A reconozca Una provisión 
para perdidas por perdidas crediticias esperadas en 

a instrumentos de deuda medidos postenormente al costo amortzado o al valor 
razonable can cambios en otros resultados mtegrales, 

b arrendamientos por cobrar, 

€ cuentas por cobrar comerciales y actos contracuales, y 

d contratos de garantras financieras en los cuales aplican los requisitos de debertoro de la 
NIF 9 

En particular, la NIF 9 requiere que la Compaña mida la provision para pérdidas de un 
instrumento financiero por el monto de las perdidas crediticias esperadas en toda la vida uti 
del activo si el mesgo crediticio en dicho instrumento financiero ha aumentado 
signficativamente desde el reconocmiento inicial, o, si el instrumento financiero fue 
comprado y originado con deterioro crediticio 

Sin embargo, si el nesgo cedíico de im mstrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento imicial (exceptuando instrumentos financieros 
comprados u originados con deterioro crediticio), lg Compañia debe medir la provision para 
perdidas de ese instrumento financiero por un monito igual a las perdidas esperadas en los 
próximos dos meses La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para medir la 
provision para pérdidas esperadas en toda la vida util para las cuentas por cobrar 
comerciales, actwos contracumles y arrendamientos por cobrar en determmadas 
Orcunstancias 

La Gerencia de Expertia Corporativa $ A, reviso y evaluo los activos financieros existentes al 

1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que exstían en esa fecha y 
concluyo que la aplicación incl de La NIF 9 no ha tenido mpacto en los actos financieros 
en cuanto a su detenoro 

€. Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo introducido por la NIF 9 en la clasificacion y medicion de los pasivos 
financieros se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero 
medido al valor razonable con cambios en resultados, atribuible a cambios en el riesgo de 
credit del emgor 

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
inancero que es atribuible a cambios en el riesgo de credito de ese paso se presente en 
atro resultado integral, a menos que esto cres o amplifque un desajuste contable en los 
resultados Los cambios en el valor razonable atribumbles al riesgo de credito de un pasivo 
financiero no se redasifican postenormente a utilidad o perdida, pero en su lugar se 
transfieren a resultados acumulados cuando el paso finanaero se da de baja 
Anteriormente, segun la NIC 39, el monto total del cambio en el valar razonable del pasivo 
financiero mantenido a valor razonable con cambios en resultados, se presentaha en 
resultados 

u
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La aplicacion de la NITF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medicion de los pasivos 
financieros de Expertia Corporativa S A, 
d. Revelaciones relacionadas con la aplicación Inicial de la NIF 9 

No hay activos ni pasivos financieros que la Compañia haya designado premamente como 
medidos al walor tazonable con cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a 

reclasificación O que la Compañía ha elegido reclasificar en la aplicación de NIIF 9 No hubo 
activos ni pasivos finanieros que la Compañta haya elegido para medir al valor razonable 
con cambios en resultados en la fecha de aplicación Inical de la NIE 9 

e. Impacto en el desempeño financiero de la aplicación inicial de la NIF 9 

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compañia 

«  NETF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes, impacto de la aplicación 
anicial 

En el año en curso, Expertia Corporativa $.A analizó la aplicacion de la NITF 15 - Ingresos 
provenientes de contratos con clrentes (modificada en abri de 2016) que es efectiva para los 
períodos inicrados en o despues del 1 de enero de 2018, La NITF 15 intradugo ua enfoque de 
ánco pasos para el reconocimiento de ingresos y sus excepciones 

La Compañía no tiene efectos en la adopción de la norma, debido a que reconoce sus 
ingresos pnniápalmente por servicios de arrendamiento 

Adopción de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB 
Las nuevas normas y estándares revisadas y emitidas por el JASB a la fecha de emision del 
presente estado financiero son las siguientes 

  

Efectiva a 
Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 parur de 
NIE 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019 
NIC 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019 
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019 
NIC 23 Costos por Prestamos Enero 1, 2019 

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se 
permite su aplicación anticipada 

Efectiva a 
Normas nuevas g enmengadas _paryr de 

NIF2 Clasificación y Medicion de transacciones de Pagos Basados — Enero 1, 2018 
en Acciones 

NIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros Junto con la — Enero 1, 2018 
NIF 4 Contratos de seguro 

NIF7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia — Enero 1, 2018 
resultantes del NIIF 9 

NOF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIE 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018 

Clientes 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NUF 10y Venta o aportación de activos entre un Inversonista y su Fediaa 
NIC28 ' Asociada a Negocios Conjuntos determinarse 
NIC 40 Transferencias de bienes de inversion Enero 1, 2018 
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion Enero 1, 2018 

antapada 

12



2,3 

31 

32 

Estacionalidad de las operaciones 

Dadas las acuvidades a las que se dedica la Compañía, las transacciones de la misma no 
cuentan con un carácter cíctico o estacional significativo, 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prinapales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieras de 
la Compañia son aquellas descntas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma 
consistente para los años presentados 

EFECTIVO Y BANCOS 
El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieras comprenden el efecto en caja y 
Cuentas corrientes bancarias de libre eisponibilidad, inversiones de gran liquidez con 
vencimiento original de 3 meses 9 menos, facilmente convertbles al efectivo 

Estas partidas Se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor 
de realización 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Los activos y pasos financieros son reconocidos en los estados financieros de la Compañia 
al momento en que esta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los achvos y pasivos financieros son valuados inicislmente a su valor razonable. Los costos 
de transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emisión del activo y/o pasivo 
finanaero (distintos de los actvos y pasivos financieros designados a valor razonable a 
través de resultados) son adicionados o deducidos del yalor razonable del activo O pasivo 
financiero en el reconocimiento mical 
Los costos de transaccion de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados 

Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorías 

Actuvos financieros “a valor razonable con cambios en resultados” 
Inversiones "manterdas hasta el vencimiento” 

Activos financieros "disponibles para la venta” 
. Prestamos y cuentas por cobrar 

La clasificación depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinada 
en el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicion inicial cambie. Todas las 
compras regulares o ventas de actvos financieros son reconocidas o dadas de baja en la 
fecha de la negociacion Las compras regulares o ventas, son compras o ventas de activos 
financieros que requieren la entrega del activo en un marco de tiempo establecido por la 
regulacion o las convenciones del mercado 

3.2.1 Método del interés efectivo 

El método de interes efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un 
instrumento finandero y de imputacion de ingresos y gastos por mtereses a lo largo del 
período relevante La tasa de interés efechva es la tasa que 1guala los montos futuros a 
cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento finanaero, o cuando 

sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros del activo financiero o 
del pasivo financiero 

EJ resultado es reconondo utilizando el metodo de interes efectwo para instrumentos 
financieras distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados 
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3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 

Un actwo financiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuando 
el activo financiero es o bien mantenido para negociación O designado como a valor 
razonable con cambios en resultados y cumple lo siguiente 

+ — Hasido adquirido principalmente con el proposito de su venta en el corto plazo 
+ Al momento del reconocimiento micial forma parte de un portafolio de instrumentos 

financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de Un patron actual 
reciente de beneficios a corto plazo 

+ Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantia 
finangera y cumpla las condiciones para ser eficaz 

Un activo financiero distinto de un activo financiero mantenido para negociacion, puede ser 
designado como a valor razonable con cambios en resultados, sí 

+ La designación reduce o elimina inconsistencias que surgrían en la medición o 
reconocimiento 

+ El activo financiero forma parte de un grupo de achvos o pasivos financieros, o ambos, 
que es gestionado y evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo con la 
estratea de inversión y gestion del nesgo documentada por la Compañía, y se provee 
informacion ¡ntema sobre la Compañía sobre esa base 

+ — Forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y la NIC 39 
Instrumentos Finanderos, Reconocimiento y medición permite que el contrato 
combinado (activo o pasiva) sea designado como a valor razonable con cambios en 
resultados 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a Su valor 
razonable, y cualquier ganancia O pérdida resultante de la revaluación es reconocida en 
resultados La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interes 
obtenidos por el activo financiero, y son Ímcluidos en “Otros resultados financieros 
Resultados por valuacion de instrumentos finanueros denvados” en el estado de resultados 

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
determinables que no tienen una cotización en un mercado activo. Los préstamos y cuentas 
por cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) son 
velados a su costo amortizado utilizando el método de interés efectvo, menos cualquier 
perdida por deterioro 

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero 

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero Si 
la Compañía no transfiere n: retiene sustanidialmente todos los riesgos y ventajas mherentes 
a la propiedad y continuan reteniendo el contral del activo transferdo, la Compañía 
reconoce Su partiopacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendra 
que pagar Si la Compañia reteene sustancialmente todos los riesgos y benefios inherentes 
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continua reconociendo el 
activo financiero y tambien reconoce un prestamo colateral por los Ingresos recibidos 
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3.3 PASIVOS FINANCIEROS 

3,3.1 Clasificación como deuda o patrimonio 

Los pasivos financieros y los instrumentos patnmontales se clasifican de conformidad con la 
esencia del acuerdo contractual y ton las deimuiones de pasivo financiero y de instrumento 
de capital La esencia economica de un Instrumento finangero, por encma de su forma 
legal, es la que ha de guiar la clasificacion que se da en los estados financieros 

3.3.2 Pasivos financieros 

  

Los prestamos reabidos se reconocen ncalmente al valor razonable, neto de los costos 
sncuridos en la transecnion Posteriormente estos prestamos se presentan al costo 
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos de la 
transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el 
metado del interés efectivo 

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisiaon, construcción o producción de 
un activo calificable (aquellos que requieren un penodo sustancial de tempo para quedar en 
«condiciones de uso 0 para su venta) son capitalizados como parte del referido activo 

3 Garantías financieras 

Un contrato de garantía financiera es un contrato que exige que el emisor efectúe pagos 
especificas para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cando un deudor 
especifico incumple su obligación de pago, de acuerdo con las condiciones, origmales o 
modificadas, de Un instrumento de deuda. 

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero 

34 

3.5 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, explran, cancelan o 
cumplen las obligaciones de la Compañaa. La diferencia entre el monto del paso finangero 
dado de baja y el precio pagado, incluyendo activos no monetarios transferdos o pasivos 
asumidos, es reconocida en resultados 

CUENTAS COMERCIALES Y OFRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar están presentados a su costo menos 
cualquier pérdida por deterioro, La prevision para deudores incobrables se ha cansttuido en 
función de los analisis de nesgo individualizado de los deudores, 
Los créditos a lergo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre 
(cuando corresponde) 

PROPIEDAD, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 
Reconocimiento,- Se reconoce como propiedad, vehiculos y equipos a aquellos acavos 
que se encuentran para su uso en la administración y prestacion del servacio o para arrendar 
a terceros y su vida util sea superior a Un año En cuanto a la politica monetara, la 

Compañía evaluara un monto razonable para los actas adquridos en grupo o en conjunto 
observando su importanca relata y expectativa de uso 

Medición en el momento del reconocimiento,- Las partidas de propiedad, vehiculos y 

equipos se medirán ¡melmente por su costo 
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E) costo de la propiedad, veluculos y equipos comprenderan los desembolsos realizados por 
concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los 
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados 

  

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los 
componentes de la propiedad, vehículos y equipos son registradas al costo menos la 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo en que 
se producen Cuando un elemento significativo de la propiedad, vehiculos y equipos requiere 
ser reemplazado, este es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce 
como activo el mueva componente de propiedad, vehiculos y equipos 

Metodo de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de la propiedad, vehiculos 
y equipos se deprecia aplicando el metodo de nea recta En forma general, la vida ul, el 
valor residual y el metodo de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos 
tomar unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilización de los 
bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada período sobre el que se informa, 
reconociendo cualquier cambra en su importe como una estrmación contable 

La depreciación de los vehículos incluye el valor residual entre el 30 y 76% del costo de 
adquisición 

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle, 

¡Ctivo: 

Edificios 
Vehiculos 
Equipos de computacion y comunicacion 

  

Baja de propiedad, vehículos y equipos.- La propiedad, vehículos y equipos puede 
darse de baja por diferentes circunstancias" venta, absolescencia o desuso, daño inreparable, 
sustitución por mejora, Smiestro, hurto o caso fortuito La utilidad o pérdida ocasionada en la 
baja por retiro o venta de una partida de propiedad, vehiculos y equipos equivale a la 
Alferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción 
y se nduye en el resultado del penodo Las ganancias no se dlasíficaran como mgresos 
operacionales sino como lidad en venta de actos fijas 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero.- Son depreciados por el plazo de 
su vida util estmada igual a los activos poseidos O, s1 esta es menor, por el plazo de 
arrendamiento correspondiente 

Venta de vehículos arrendados.- Los vehículos arrendados, sujetos a venta, se 
transfenrán a la cuenta de inventanos por su imparte en libros, El importe obtenido por la 
venta de esos activos Se reconocera como ingreso de actvidades ordinarias 

Deterioro.- Al final de cada perfodo, Expertia Corporativa 5.4. evalúa los valores en libros 
de sus activos a fin de determinar sí existe un Indico de deterioro En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del activo O unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna). Las perdidas por deterioro se 
reconocen inmediatamente en resultados



3.6 

3.7 

3.8 

3.9 

3.10 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, se reconoce inicialmente por su costo 
Posterior al reconocimiento inical, los actvos intangibles se muden al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada 

La amortización se reconece con base en el méwdo de Íínea recta sobre su vida uti 
estimada y se cargan al resultado del ejercicio, la vida uti estimada, valor residual y método 
de amoruzación son revisados al final de cada año siendo, reconocido el efecto de cualquier 
cambio como una estrmacion contable 

La Compañía mantiene como acto intangible software cuya vida ÚtI es de 3 años 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo 
amortizado 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligacion y es altamente probadie que tenga que desprenderse de 
recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion 
El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada período, 
considerando todos los nesgos y las incertidumbres Ímherentes. La provisión se mide 
aplicando el valor presente de los fuyos de fondos que se esperan incurrir al momento de su 

cancelacion. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficias definidos.- El importe de las obligaciones por benefivos 
definidos Gubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la Unidad 
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario) 

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis 
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del año 
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
Orcunstandias se realizará el pago contra la provision constituida para el efecto 

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de 
la partiapacion de los trabazadores en las Utilidades de la Compañía en cada año El importe 
de este beneficio se calcula directamente de la wulidad contable antes de impuestos en 
apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje 
para el cálculo equivale al 15% de la utilidad contable 
Vacaciones.- La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el bempo de la prestacion de su servicio al 
final del período Este beneficio se liquida contra la provisión constituida para el efecto al 
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones 

IMPUESTOS 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 
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3.11 

3.12 

3.13 

Impuesto corriente.- Se basa en la utiidad gravable registrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la ublidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles 
o deducibles y partidas que no serán gravables o deduables El paso de [a Compañía por 
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final 
de cada penodo aprobada por la Autoridad Tnbutana 

Impuestos diferidos. Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles a 
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base 
tributano de activos y pasivos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiero 
Los actvos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporanas 
deducibles, pérdidas tributanas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable 
recuperar dichos imparies con la utlidad gravable contra las cuales las diferencias 
temporarias deducibles pueden ser utilizadas Los pasos por impuestos difendos son 
reconocidas generalmente para tudas las diferencias temporarias imponibles 
En general, los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el período en el que el acto se realice o el 
pasiva se cancele y se presentan netos en los estados financieros, La Compañía realiza la 
compensación de activos con pasivos por impuestas, solo sí se tiene reconocido legalmente 
el derecho de compensarlos frente a la autondad tributaria 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en 
el resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral O 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera de los 
resultados 

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS 

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio en el 
penodo en que los dividendos han sido aprobados por los acaonistas 

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento Operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y 
ventajas derivados de la utilización del bien objeto del arrendamiento El importe del 
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal 
por el penodo estipulado en el acuerdo 

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamuentos operativos Se reconoces 
empleando el metodo de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento Los 
costos directos inrciales incurridos al negoar y acordar Un arrendamiento operatwo son 
añadidos al valor en libros del acuvo arrendado, empleando el método de Ina recta durante 
el plazo del arrendamiento 

INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por 
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, 
bnaficadon e rebaja comercial que Expertia Corporativa S A pueda otorgar 

Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del 
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en función a lo cual los mgresos de 
actvidades ordinanas se reconocen en los períodos contables en los que tiene lugar la 
prestación del servicio Adicionalmente, las Ingresos son reconocidos en la medida en que se 
espere obtener beneficios economicos y el grado de realización de la transaccion, al final del 

penodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable 
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3.14 

3.15 

Ingresos por venta de bienes Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de 
bienes son reconocidos por la Compañia cuando la entidad ha transfendo al comprador los 
riesgos y ventajas, de tipo significativo, denvadas de la propiedad de los bienes, esto implica 
que la entidad ya no controla, no administra, mi retiene el bien Adicionalmente, se espera 
obtener beneficios economicos de la transacción y el importe de estos beneficios, ast como 
el de los costos incurndos en la transaccion, se puede medir de forma fiable 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos Se registran sobre la base del costo Los costas y gastos se reconocen a 
medida que son incurnidos en funcion de su devengamiento independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se 
tonocen 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados finanderos requiere el uso de 
estimaciories contables También implica a que la Admuustracion ejerza su jua en el 
proceso de aplicacion de las polticas contables de la Compañía Estas estimaciones se basan 
en la experiencia historica y Otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrenaa de 
eventos futuras que se consideran razonables de acuerdo a las dicunstancias Las 
estimaciones contables resultantes, por definician, muy pocas veces seran iguales a los 
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimadion y criterio para su reconocimiento 

Los principales supuestos en relación con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones 
propensas a vanaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza 
pueden causar ajustes a las cifras de los acbvos y pasivos en los estados finanueros del 
próximo año, se presentan a continuación 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimación para 
cuentas dudosas de deudores comerciales es determimada por la gerencia de la Compañía, 
en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperacion de los mismos La estimación para cuentas dudosas se carga a los resultados 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a atros 
Ingresos 

Deterioro de propiedad, vehículos y equipos, - La Compañia estima que no exsten 
indicios de deteriora para runguno de sus activos que componen la propiedad, vemculos y 
equipos a la fecha de los estados financieros Sobre una base anual, y cuando se detecta la 
extstenca de algún indicio de detenoro, la Compañia efectúa las respecuvas evaluaciones y 
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los actos, 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por Impuesto a la renta diferido 
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a 
traves de Su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia hustórica de los 
resultados de la Compañía 

Vida útil y valor residual de activos.- La Compañía revisa la vida ut estimada y el valor 
residual de los actos de forma anual considerando que estos importes no son defimbwos y 
Únicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo Durante el 
ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajusto disminuyendo el importe del gasto 
depreciación La gerendia estima que el impacto de esta disminucion no es significativo en 
los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se 
mantuviera hasta el final, 
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3.16 COMPENSACIONES 

  

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los impresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitia por alguna norma y esta presentacion sea el refiezo de la esencia de la 
transacción 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilddad de compensacion y la 
Compañía tiene la mtencion de Iiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder 
al pago del pasivo de forma simultanea 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente 

2018 2017 
(en US dolares) 

Caja chica 1,900 800 
Bancos (a) 253,635 177,259 
Inversiones (b) 667,319 676.483 
Total 922,354 854,542 

(a) Al 31 de didembre del 2018 y 2017 incluyen encargos fiduciarios por USD 119,210 y 
USD 24,104 respectivamente. 

(b) Corresponde a dos fondos de inversión que mantiene la compañia en FIDEVAL S A, por 
USD 223,554 con una tasa de interes del 3 59% y USD 443,765 con una tasa de interés 
del 5 03% 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de 
efectivo 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente 

2018 2017 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes 947,204. 906,560 

Otros 15,000 17,275 
Estimación de cuentas mcobrables (6,525) (6,791) 

Subtotal 955,679 $12,194 
Otras cuentas por cobrar, 

Depositos en garantia 155 2,372 
Varios 9,207 13,642 
Empleados 4,362. 2,179 

Subtotal 13,124 18,193 
Total 959,403 935,337 

Los plazos de venemiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a 
partic de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningún 

20



descuento por pronto pago, no generan tereses y son recuperables en la moneda funcional 
de los estados financieros 
La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar 
comeraales y otras cuentas a cobrar se aproxma a su valor razonable 
La Compañía mantiene una estimación para cuentas incobrables al nivel que la gerencia 
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables La 
antiguedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente 
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisión en los estados financeros 

Un detalle del movimento de la estimaoon para fas cuentas incobrables al 31 de diciembre 
se presenta a continuacion 

  

2018 2017 
(en US dolares) 

Saldos al mucio del año 6,791 4,237 
Estimación - 2,554 
Recuperacion (266) 

Saldos al final del año — 65 __ 678 

Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre se presenta a conbnuación 

2018 2017. 
(en US, dolares) 

Vigentes y no deterioradas 645,077 713,973 
De 1 a 30 días 152,149 137,576 
De 31 a 60 dias 1,248 8,822 
De 61 a 90 dias 130,908 9,785 
Mas de 91 días 17,822 36,504 

Total 947,204 906,660 

PROPIEDAD, VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Un resumen de la propiedad, vehiculos y equipos es el siguiente 

2018 2017. 
(en US dolares) 

Costo 12,944,224 10,126,574 
Depreciación acumulada (2,947,125) (2,984,603) 
Importe neto —— 2,997,099 7,141,971 

CLASIFICACIÓN 
Vehiculos 9,377,516 6,695,854 
Equipos de computacion 12,689 8,014 
Muebles y enseres 14,720 13,659 
Equipos de afina 1,487 1,019 

Edificio 590,687 423,425 
Total propiedad, vehiculos y equipos, neto 9,997,099, 7,141,971 
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7 PRÉSTAMOS FINANCIEROS 
Un resumen de los préstamos financieros es el siguente 

  

2018 2017 
Descripción Corriente — Nacorriente — Corriente  Nocorente 

(en US dolares) 

Préstamos bancarios: 
Banco de la Producción S A 
Produbanco (1) 1,446,465 3,381,752 1,409,420 1,135,251 
Corporacion CEC S.A (2) 35.452 4,408 64,089 39,859 
Mutualista Pichincha (3) 41,082 49,963 36,674 94,586 
Banco de la Producción S A 
Produbanco Tarjeta de crédito (9) 80,455 - 60,581 13,069 
Banco del Pichincha (5) 883,857 2,075,673 431611 1,528,754 
Banco del Pichincha Tarjeta de 
crédito (6) 1,587 - - 

Total 2498808 5511796 2002335 2811519 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a Cuarenta y cuatro prestamos bancarios 
otorgados por el Banca de la Produccion S.A PRODUBANCO, con vencimientos hasta 
noviembre del 2023, con un Interes promecio anual de 8.88% Los prestamos estan 
garantizados por la prenda industrial «e vehiculos por USD 4,161,401, oficina por USD 
479,922 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a tres pagares otorgados por Corporacion 
CFC, por la compra de vehículos con reserva de dominic, con plazo de 48 meses con 
una tasa de interes del 16 06% y tres pagares con plazo de 36 meses con una tasa de 
interes del 16.06% 

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a un préstamo bancario otorgado por 
MUTUALISTA PICHINCHA, con vencimiento en noviembre del 2020, con un interes anual 
del 11 23% El prestamo está garantizado por una prenda industrial abierta de vehículos 
por USD 220,282 

(4) Al 31 de diciembre del 2018, corresporide al saldo de la tarjeta Visa Corporativa 

(5) A 31 de diciembre del 2015, corresponden a treinta y Gnco prestamos bancarios 
otorgados por el Banco Pichincha, con vencimientos hasta septiembre del 2025, con una 
tasa de interes anual promedio del 8 13% Los préstamos estan garantizados por una 
prenda industrial de vehiculos por USD 4,343,804 

(6) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo de la tarjeta Master Card 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2018 2017 

(en US dolares) 
Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores 522,866 327,349 

Otras cuentas por pagar 
Anticipo clientes 

Total 

13,402 

536,268 327,319 
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IMPUESTOS 

Activos y pasivos por impuestos cormentes.- 
Corrientes se resumen seguidamente 

Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente IVA que le han sido 
efectuadas 
Credito tributario en compras 
Credito tributario impuesto a la renta 
Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 
Retenciones en la fuente IVA por pagar 
Retenciones en fuente de impuesto a la renta por 
pagar 
Total 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. 

Los actos y pasivos por impuestos 

2018 2017 
(en US dolares) 

487,443 
116,813 
13,909 

618,156 

8,018 

19,181 

27,199 

352,909 

352,909 

43,080 
3,229 

23912 

76,221 

La conaliación entre la utilidad 
segun estados financieras y el gasto por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, es 
cOmO sigue 

Utilidad segun estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 
Gastos no deduables 
Otras rentas exentas 
Gastos incurndos para generar ingresos exentos 
Partcipación de trabajadores atribuble a ingresos 
exentos 
Utilidad gravable 
Impuesto a la renta causado (1) 
Antucipo calculado impuesto renta (2) 
Impuesto a la renta del ejercicio. 
Impuesto a la renta diferido 
Total 

2018 2017 
(en US dólares) 

324,496 
34,433 

(6,140) 
575 

335 

354,199 

88,550. 

22,880 
89,550 
14,922) 
83,628 

687,044 
20,198 

(8,630) 
762 

1,180 

700,554 

154,122 

88,310 
159,122 
  

154,122 

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los penados que 
terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se calcula a la tanfa del 25% y 22% 
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distmbución y del 15% y 12% 

respectivamente sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2018 fue de USD 84,880, el impuesto a la 
renta causado es de USD 88,550, en consecuencia, la Compañía registró USD 88,550 en 
resultados como impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos conforme la mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria 
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como 
sigue 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Saldos al conuenzo del año 43,080 80,281 
Provisión del año 88,550 154,122 
Pagos de Impuestos (43,080) (80,281) 
Impuestos anticipados (102,450) (111,092) 
Saldos al fin del año (13,900) 43,090 

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la 
fuente 

ferido. Los movimientos de actives por impuestos diferidos 

  

Saldos del impuesto 
fueron como sigue 

2018 
(en US, dólares) 

Saldos al Reconocido Saldos al 
comienzo. en los fin 

del año resultados del año 
Jubilación patronal y desahucio y 

total 4,992 4,922 
  

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente 

2018 2017 

(en US dólares) 

Beneficios sociales 42,569 39,074 
TESS por Pagar 20,952 19,316 

Participacion a trabajadores 57,264 121,243 
Bonos 20,064 17,570 
Otras 145 8,145 

Total 140994 205,348 

Participación a Trabajadores. - De conformidad con deposiciones legales, os 
trabajadores tienen derecho a parhaipar en las utilidades de la empresa en un 15% de las 
utilidades líquidas o contables 

Los movimientos de la provisión para parloipacion a trabajadores fueron como sigue 

2018 2017 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 121,243 163,880 
Pagos efectuados (121,243) (163,880) 
Provisión del año. 57,264 121,243 

Saldos al fin del año 57,264 121,243 
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatorano, exaste 
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sm perjuitwo de la 
jubilacion que les corresponde por parte del 18SS a los trabajadores que por vente años o 
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sin perjurcio de la jubilacion que les corresponde en su 
condición de afiliados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de 
terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador O por el 
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servino prestados a la misma empresa o 
empleador 

Dichas provisienes anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en 
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la 
autoridad competente 

Un resumen de las obligaciones por heneficins definidos se detalla seguidamente 

2018 2017 
(en U $ dólares) 

Jubilación patronal 59,065 41,428 
Desahucio 26,070 23,158 
Total 25,135 $SA586 

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente 

2018 
Jubilacion 
patrona! Desahucio Total 

(en US dolares) 

Saldos 31 de diciembre del 2017 41,428 23,158 64,586 
Costos del pertodo comente 12,811 5,906 18,717 
Costo financiero 1,667 918 2,585 
Perdida/Gananaa actuarial 5,910 (1,475) 4,435 
Efecto de reducciones y 
liquidaciones anticipadas (750) - (2751 
Beneficios pagadas - (2,437 (2,437) 
Saldos al 31 de diciembre del 2018 59,065 26,070 85,135 

2017 
Jubilación 
patronal Desahucio Total 

(en U S, dolares) 

Saldos 31 de diciembre del 2016 25,750 12,853 38,603 
Costos del periodo comente 1,066 2,05 3,371 
Costo financiera 11,633 531 12,164 
Perdida actuarial 2,979 7,780 10,759 
Beneficios pagados (811) (811) 
Saldos al 31 de diciembre del 2017 41,428 23,158 64,586 
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12. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuano 
independiente El valor presente de les obligaciones por concepto de benefinos defimdos y 
los costos del servaio actual y el costo del servicio antenor fueran calculados utilizando el 
metodo de la untdad de credito proyectada, Bajo este metodo los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al periodo de servicia del empleado y basados en la formula del plan, de 
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando 
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas 
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las presunciones pmncipales usadas para proposttos de los calculos actuanales son las 
siguientes 

2018 2017 
% % 

Tasa(s) de descuento 4,25 402 
Tasa(s) esperada del mcremento salanal 2.50 250 
Tasa de inflacion (019) (0 20) 
Tasa(s) de rotación 1206 1655 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, la Compañía esta expuesta a diversos riesgos 
relacionados con los instrumentos financieros riesgo de crédito, de tasa de interes, de 
liquidez, de capital, entre otros 

Las políticas de administracion de nesgos de la Compañsa permiten identificar y analizar los 
nesgos, determman su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación 
de manera efectiva 

La Gerena General revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son 
resumidas a continuación 

Riesgo de crédito 

Se encuentra presente en el efecuvo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por creditos drectos es de 
corto plazo, por lo que su importe en (¡tiros se aproxima a su valor razonable 

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales 

La Compañía solamente comercializa con terceros reconocidos con buen credito Es la 
politica de la Compañía que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean 
sujetos a procedimientos de verificación de credito Además, los saldos por cobrar son 
monttoreados permanentemente con el resultado que la exposicion de la Compaña a deudas 
incobrables no es significativa 

Riesgo de tasa de interes 

La exposicion de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de mteres del mercado está 
prinarpalmente refacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con 
tasas fijas de Interés 

Riesgo de liquidez 

La Administracion de la Compañia es la responsable por la gestión de liquidez La principal 
fuente de liquidez de la Compañia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actvidades 
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13. 

comerciales La Compañia monitorea su nesgo de liquidez usando una herramienta de 
planricacion de liquidez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de los activos 
financieros y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un período de doce 
meses 

Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de 
un instrumento financiero fluckuen debido a yanaciones en los tipos de cambio La Compañaa 
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamenca, moneda de curso 
legal en el país, consecuentemente, no se presentan efectos por vanaciones de tipos de 
cambio en los estados finanaeros 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inierentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañaa es momtoreada 
usando las ratios establecidos por la gerencia, entre atras medidas 
Los objetos de la Compañía cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de la 
Compañia para continuar operando de manera que continue brindando retomos a los 
acaonistas y beneficios a los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capttal 
para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y pohticas de 
manejo de capital en ta Compaña 

A continuación, se presenten las categonas de instrumentos financieros mantenidos por la 
Compañia. 

2018 2017 
(en US dólares) 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y bancas (Nota 4) 922,354 854,542 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Quentas par cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 969,403 935,337 

Total actos financieros 1,891,757 1,789,879 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Prestamos financieros (Nota 7) 8,000,694 4,813,894 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 8) 536,268 327,319 

Total pasivos financieros 8,536,962 5,141,213 

Valor razonable de los instrumentos financieros. La Adruwistracion de la Compañía 
considera que los valores en libros de los activos y paswos financieros reconoados al costo 
amortizado en los estados financieros se aproxman a su valor razonable 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social es de USD 2,000,000 que corresponden a dos 
millones de acoones de valor nominal unitano de USD 1 
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14, 

15. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital social 
en las compañias anómmas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir 
perdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
excepto en caso de liquidacion de la Compañía 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

Mediante Actas de Junta General de accionistas de fechas 29 de mayo y 13 de noviembre 
del 2018 se declararon dividendos por USD 300,000, correspondiente a las utilidades de los 
ejercicios 2014 y 2015 
A parur del año 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jursdicciones de menor imposición 
6 en pararsos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resuitados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han 

sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los 
accionistas Los resultados (Utilidades o perdidas) de cada ejeracio incluidos en este rubro, 
mantienen registros que permiten identficar su ejercicio de origen 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

2018 2017 
(en U.S, dólares) 

Ingresos provenientes de arrendamiento operativo 4,525,441 4,652,499 
Ingresos provenientes de venta de bienes 1,271,240 2,809,664 
Otros ingresos 41,400 154,591 
Intereses financieros 150,864 37,549 
Total 5,988,945 7,654,303 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen 

2018 2017 
fen US dolares) 

Costo de vehículos vendidos 1,007,966 2,229,061 
Gastos de ventas y administracion 4,144,935 4,216,369 

Total 5,152,901 8,445,430 

29



E detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente 

Costo de vehículos vendidos 
Gastos de vehrculos (1) 
Gastos por beneficios a los empleados (2) 
Arnendos 
Honorarios y consultorias 
Otros gastos 

Total 

2018 2017 

(en US dólares) 

1,007,966 2,229,061 
2,709,285 2,810,653 
1,086,953 1,071,275 

4,325 11,186 
116,488 117,655 
227,884 205,600. 

$,152,901 6,445,430 

(1) GASTOS DE VEHICULOS. - El siguiente es un detalle de los gastos de vehiculos 

Depreciaciones 
Matnculas de vehiculos 
Seguros 
Gastos de mantenimiento 
Accesorios vehiculos 
Rastreo satelital 
Arriendo vehiculos 
Otros 
Total 

2018 2017 
(en US dolares) 

1,414,622 1,477,228 
343,502 340,852 

195,895 201,756 
441,779 541,805 
75,590 16,905 
92,782 82,909 
51,068 67,479 
94,047 81,719 

2,709,285 2,810,653 

(2) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente es un detalle de los 
gastos por beneficios a empleados. 

Sueldos y salanos 
Beneficios sociales 
Bonos 

Participación trabajadores 
Aporte al IESS 
Impuesto a la renta personal 
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) 
Otros 

Total 

2018 2017 
(en US dólares) 

426,035 379,973 
153,788 140,459 
122,872 122,634 
57,264 121,243 

123,613 111,019 
91,424 106,855 

18,717 3,872 
93,240 85,220 

1,086,953 1,071,275 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 24 y 22 
empleados respectivamente 
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16. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 21 de diciembre es como sigue 

2018 2017 

(en US dolares) 

Intereses 508,963 509,665 
Costo financiero 2,585 12,164 

Total 511,548 521,829 

17. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
Las operaciones entre la Compañia, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman 
parte de las transacciones habituales de la Compañaa en cuanto a su objeto y condiciones 

(a) Accionistas 
Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 se detallan seguidamente 

  

Numero de Valor % 
acciones USD Participación 

Galo Iván Vega Naranjo 1,400,000 1,400,000 70% 
Héctor Fernando Vivero Loza 600,000. 600,000 30%. 

Total 2,000,000 _2,000,000 100%, 

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
Aj 31 de diciembre del 2018 los saldos y transacciones con partes relacionadas se 
formaban de la siguiente manera 

2018 2017 
Naturaleza Origen (en US dolares) 

Honorarios 
Fernando Vivero Mio Consanguinidad Local 77,333 78,667 

Cuentas por cobrar 
Fernando Vivero Miño Consanguinidad Local 18,947 - 

Cuentas por pagar 
Fernando Vivero Miño — Consangumidad Local 9,400 

(c) Administración y dirección 
Los miembros de la Administracion y demás personas que asumen la gestion de 
Expertia Corporativa S.A., mcluyendo a la gerencia general, as como los accionistas que 
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en transacciones 
no halatuales y/o relevantes 
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13. 

19. 

20. 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia dave 
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 los importes reconocidos 

como gastos de gestion del persanal clave ascendio a USD 268,122 (USD 268,389 al 31 
de diciembre de 2017) 

COMPROMISOS 

La compañia ha firmado ciertos contratos de arrendamiento operativo de vehiculos con 
compañias de diversos sectores, los cuales seran utilizados para el transporte de sus 
ejecutivos y transporte de mercaderia La vigencia de los contratos es de 3 a 5 años 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emusion de los estados financieros (marzo 28 
del 2019) no se produjeron eventos que en opimon de la Adruinistracion pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos 
por la Gerena de la compañsa Expertia Corporativa S.A, el 28 de marzo del 2019 con la 
autorización del Representante Legal de la Compaña y seran presentados a la Junta General 
de Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia, los estados financieros seran 
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones, 
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