EXPERTIA CORPORATIVA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en U.S. dolares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efecivo v bancos 4 022,354 854,542
Cusntas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 969,403 935,337
Activos por impuestos corrigntes g 618,156 352,909
Pagos anticipados 134,100 115,172
Total activos corrientes 2,644,013 2,258,260
ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Propiedad, vehiculos v equipos o 9,997,099 7,141,971
Activos intangibles 16,538 19,535
Activo por impuestos diferidos g 48932 -
Total activos no corrientes 10,018,559 7.161,506
TOTAL ACTIVOS 12,662,572 9,420 466
Ver notas a los estados financieros

Ing. Galo Yega

Vicepresidents Elacutivg



PASIVOS ¥ PATRIMONID

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos finandieros

tuenias por pagar tomertizles y oiras
cuertas por pagar

Pasivos por impuestos carrientes
Obligadiones acumuladas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos financieros
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Todal pasivas

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

(Hro resultado integral
Resultados atumulados

Total patrimanio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2018 2017
7 2,488,398 2,002,375
8 536,268 327,313
g 27,199 76,221
1¢ 140,994 208,348
3,193,359 2,611,263
7 5,511,796 2,811,519
11 85,135 64,586
5,596,931 2,876,105
8,790,250 5,487,368

13

2,000,000 2,000,000
287,555 263,561
(22,592) {20,908)
1,607,319 1,690,045
3,872,282 3,933,098
12,662,572 9,420,466

Contado

la &uerra



EXP Co RATIVA S A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en U.S. dolares)

Notas 2018 2017

INGRESOQS ORDINARIOS 14 £,0BR,345 7654303
COSTOS Y GASTOS

Costo de vehiculos vendidos 15 (1,007,966} (2,225,061)
Gasto de ventas y administracian (3) 15 4,144,835 14,216,369
(Gastos finangieros 16 {511,548) (521,829
UTILIDAD ANTES DE IMFUESTIO A L& RENTA, 324,456 087,04
Impuesto a la renta:

Cortiente 9 {88,550) (154,122)
Diferidn g 4,922 -
Total (83,628) (154,122}
UTILIDAD DEL ANQ 240,868 532,922

QOTROS RESULTADOS INTEGRALES

Pérdida Actuarial {1,684 £10,739%
I.ITILIIEAD NETAY RESULTADOQ INTEGRAL

DEL ANOQ 239,189 522,163

{a) Incluye USD 57,264 de participacidn a trabajadores en las utilidades en el afig 2018 y USD

121,243 an el afio 2017,

Wer notas a los estados financieras

e gl

—_—

Ing. Galo Vega Dra. ?gﬁ@ﬁéﬁ%uerm
ar.

Vicepresidente Ejecutivo Cont
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EX TIA C ORATIVA S.A.

ESTADC DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en U.5. dolares)

MNotas 2019 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE

OPERACION

Recibido de clientes 5,969,395 7,588,996
Pagos a proveedores v a empleados (2,920,170 {3,071,016)
Intereses pagados {508,963) {909,665}
Impuesto a la renta {43,080} (80,281)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacidn _2A457,182 3,028,034
FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Adquisicion de propiedad, vehiculos v equipos (5,323,678) (2,466,262)
Adguisicidn de intangibles (7,496) {19,685}
Indemnizacién recibida por segures (siniestros) 15,004 -
Flujo neto de efectivo ytilizade en actividades de

inversion (5,316,170} {2,485,957)
FLLIOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos 3,186,800 (1,191,151)
Dividendos pagados {300,000) {300,000)
Flujo nete de efective proveniente de / utilizado en

actividades de financiamignto 2,885 800 {1491,181%
EFECTIVO Y BANCDS

Incremento f Disminucién neto en efectivo y

bancos 67,812 {49,104
Saldes al comienzo del afio 854,542 903,646
SALDOS AL FIN DEL ARQ 4 522,354 854,542

Ver las notas a los estades financieros

Ing. Galo Vega Dra. Verdiéé De s Gierra

Viceprasidente Ejecutiva Cantadorn



EXPERTIA CGRPORATIVA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.1

INFORMACTON GENERAL

Expertia Corporativa 5.A. fue constituida en Ecuador el 17 de agosto del 2010, € inscrita en
2l Registro WMercant)) 2l 23 de sepiiembre det 2010, bajo e nombre de Produrenting 5.A. Con
fecha 13 de abril del 2015 la Junta General de Acconistas resolvid el cambio de |3
Denaminacion da la Compania de Produrenting 5.A. a Expertia Corporativa S.A. y reforma de
estatutos. Su objete princpal es la renta, arrendamiento o alquiler de tods tipo de vehiculos
de transparte temestre, bienes muehles, naves, hemamientas de trabajo, maguinaria pesada
y demds bienes relaciohados con los mismos, para lo cual podrd realizar la compra v venta
de los bienes antes descrito,

BASES DE PRESENTACION

Los estades financieros separados adjuntos de Expertia Corporativa 5.4, son reésponsabilidad
de la Administracién de la Compafim y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (TASB) v surgen de los registros contabies de la Cormpariia
que son presentados en la moneda funcional y de circulacidon en el Ecuador (ddlar
estadounidense), Los estados financieres separados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico; el cudl generslmente se basa en e valor razenable de [a contraprestacion
entregada a cambio de bienes vy servicios.

Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas
Las nuevas normas v estindares revisados adoptadas por la Compafia pera & presente

gjercicio son las siguigntes:

. NFIF 2 = Instrummentos financieros, impacto de /3 spficacion iniciaf

En el afio en cursa, la Compafila ha aplicado la NIIF ¢ Instrumentos Financieros (revisada en
juiic de 2014) v las consecuentes enmiendas a otras MIIF que son efectivas para ejerdcios
iniciados a partr del I de enero de 2018 Las disposiciones de transicion de la NIIF 9
parmiten 2 ung entidad ng reexpresar las oifras comparativas, opoiom elegida por fa
Compariia. Adicionalmente, ta Compariia adoptd las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros.

La MIIF 9 introdujo nuevos requisitus para:

8. La clasificacion y medicidn de activos vy pasives financiers,
h. Deterorg de activos finanderos, v

2 Contabilided genera) de coberturas. {No aplica)

Los detalles de estos nuevas requisitos, asi como su impacte en los estados financieros de la
Compafia, son destitas debaje.

La Compafila ha aplicado 14 NIIF 9 de acuerds con las disposiciongs de transicidn
establecidas en dicha norma.



a. Clasificacidn y valuacion de activos finanderos

La fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 3 es & 1 de energ de 2018. De acuerdo a esto,
Expertia Corporativa S.A. ha aphicade ‘os requisitos de la NWIIF 2 a los instrumentas que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicade los mismos para
instrumentos gue se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018, Las cifras
comparativas en relacidn con s instrumentos gue contimian siendo reconocidos al 1 de
enerd de 2018, s han reexpresado en [as situaciones que correspondea.

Los activos financieros que se encueniran alkkanzados por la NIF 9, deben medirse
posteriorments a costo amortizado o valor razonable sabes la hase dal models de negocio
que tenga |a entidad para administrar los activos financieres v las caracteristicas de los flujos
de efective contractuales de dichos activos finanderes.

Especificaments:

- Instrumentos de deuda que se mantignen dentro de un medele de negocio cuyo
objetive es recopilar los flujos de efective contractuales v que tienen flujos de efectivo
contrachrales que son dricamente pagos del grindpal 2 inteveses sobre gl montos del
principal pendiente, se miden posteriormentz al costo amortizads;

- instrumentos de deuda que se mantienan dentro de un models de negocio cuyos
objetivas son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, v que
tienen fiujos de efective contractuales que son Unicamente pagos de capital & intereses
sobre el monto del principal pendients, s& miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultzdos integrales;

- ‘totps fos damas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razenable con cambios en resultados.

Mo obstante, la Compaiiia puede elegir de forma irrevaocable al memento del reconacimienta
inicdal de un activo financiere entre;

- presanpiar cambios posterigres en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
que no 522 ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un atguirente como resuitado de una combinacion de negocios &n ofros resultados
integrales; v

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el ariterie del costo amortizado o de|
valor rezonable con cambios en otros resultados integrales como medide al valor
razonable con cambios en resultadeos si al hacerdo elimina o reduce significativarmente
un desajuste coniable.

En el nresante ejerdein, la Compaiila no ha desigrnado ningun instrumento de deuda que
cumpla con el criterio del costo amortizade o del valor razonable con cambias en otros
resultados integrales como medido al valor razonable con camblios en resultados,

Cuande un, instrumanta de daada meadids 2l veler razonable eon carmbios en oiros resuitados
imtegrales s2 da de baja, la garancia o pérdida acumulada praviamenta recanodida en otro
resultado fntegral es redlasificada desde patrimonio a8 ganancia ¢ perdida de! ejercicio camo
un ajuste de redasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor rezonable
on cambios 2n otros resulindns irtegraies se da de baja, \a gananda o perdida acumulada
previamente reconedida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentns de deuda que s& miden peosteriprmente ai costo amartizado o al valor
razanable con cambios an oyos resuitados integreled e encuertran sujetos a deteriorn. Wer
punta (b Seferfore o2 activas financieros debajo,

La Gerenda de Expertia Corporativa S.A. revisé y evalud los activos finarcieros existentes al
1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y draunstancias que existian en ese fetha y
goncluyd que la aplicacion inicial de La NIIF § na ha tenido impacto en los activos financieres

Ly



en cuanto a su clasificacién y medicidn.
b. Deterioro de activaes financieros

En relacién con el deterforo de los activos financieres, la NIIF 9 introduce un modalo de
pérdida creditida esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segan la NIC 39, E
madelo de perdida creditida esperada requisre gue la Compadie tenga en cuenta les
pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporie para
reflegjar cambios en el rHesgo de crédito desde & reconacimiento iniclal de Ios actives
financieres, Dicho de otra forma, no es necesaric que se hayan presentado pérdidas
Tespecio @ un Crédito para que se reconazean pérdidas crediticias esperadas en relacidn al
ST,

Especificamente, la NIIF @ requiere que Expertia Carporativa S.8. refonozce Une provisién
para pérdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

8. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado ¢ al valor
razonable can cambios an olres resuitados iTtegrales;

b. arrendamientos por cobrar;
£, cuenas par mbrar comerciales ¥y activos contraciuales; ¥

d. coniratos de garantias financieras en 105 cuales aplican los requisitos de deteriorg de la
MIIF S,

En particular, la NIIF 9 requiers que la Compafia mida la provisidn para pérdidas de un
instrumente financiero por el monto de las perdidas crediticias esperadas en tada |a vida Otil
del active si &l riesgo wediticio en dicho instrumento finandere ha  aumnentado
significativamente desda &l reconocimianto inicial, o, si &l instrumento financiero fus
eomprado u originado con deteriors crediticio.

Sin embarga, s e« riesge oediticlo de un instrumento financiere no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos finanderos
comprados v originadas con deterioro crediticia), |z Compafila debe medir la provision para
pérdidas de ese instrumente fnanders por ur monto igual a las pérdidas esperadas en los
proximas dos meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para medir 13
provisién para pérdidas esperadas en foda [a vida til parg Jas cuentas por cobrar
comerciales, activos contractusles y arrendamientos por cobrar en  determinadas
dirounsiancias,

La Gerencia de Expertia Corporativa 5.4, revisd y evalud los activas financierns existentes al
1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y drcunstancias gue existian en ssa {echa v
eoncluyd que la aplicacian inicial de La NIIF 9 no ha tenido fmpacto en los activos finangieros
&N cuanto a su deterior.

c. Clasificacion y medicidn de pasivos financiaros

Un cambio significative intraducido por 13 NITF @ an la clasificacidn v medicidn de los pasivos
financieros se relaciong con los cambios en el valor razonable de un pasivo financiers
medids al valar razonghle con cambios en resultados, ariouibie a cambios en 2 riesgo de
crédita del emisor,

Especificaments, la NIIF 9 regquicre que los cambios en el valor razonable del pasivo
finangiers gue es atripuibie 2 cambios en el riesgo de credito de ese pasivo e presente en
otre resultado integral, @ menos que esto cres o amplifigue un desajuste contable en los
resultados. Los cambios en el valor razonable atripuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no se reclacifican posteriorments » utilidad o perdida, pero en su lugar se
transfieren a resultados acumulados cuando el pasive financiere se da de  baja.
Anteriormente, segdn la NIC 39, el monto total del cambie en el valar razonable del pasivo
financieros mantenido a wvalor raronable con cambios en resultados, se presentaha en
resultzados.
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2.2

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenide impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos
financierns de Expertia Corporativa 5.A,

d. Revelaciones relacionadas con [a aplicacion Fnicial de la NIIF 9

No hay activos ni pasives financieros que la Compafifa haya designada previamente como
medidos al walor azonable con cambios en resuitados bajo i@ NIC 39 que estén sujetos a
reclasificacion o que la Compafiia ha elegido reclasificar en |a aplicacion de NIIF 9. No hubo
actves ni pasivos financieros que la Compafifa haya elegide para medir al valor razonable
con cambios en resultados en la fecha de aplicacidn inidial de la NIIE 9.

e. Impacto en el desempefio financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 9

La adopcion de 1a NIIF 9 no ha tenido impacto en les flujos de efedtivo de la Compahia.

- NIFF 15 = Ingresos provenientes de coniratos con cientes, impacto de g aplicedion
inicial

En el afic en curse, Expertia Corporativa S.A. analizd la aplicadidn de la MITF 15 - Ingresos
provenientes de contratgs con cligntes (modificada en abri da 2016) que es efectiva para los
periodos iniciados en o despugs del 1 de ensro de 2018, La NIIF 15 infradujs un enfogue de
CinCo pases para &l reconadimientd de ingraésos y sUS Bxcepcionas,

La Compafila no tiene efectos en la adepcion de la norma, debida a gue reconoce sus
ingrests prinGpaimente por senvicios de arrendamiento,
Adopcion de nuevas pormas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas v estandares revisadas ¥ emitidas por el IASE a la fecha de emisién del
presente estado financiero son [as siguientes:

Efectiva a
Meicranmic anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinacdiones de Negocios Energ 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Canjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2013
NIC 23 Costos por Préstamos Energ 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacidn anticipada,

Efectiva a

Mormas nuevas o enmendadas _badjr de

NIIF 2 Clasificacion y Madicidan de transectiones de Paos Besades  Enerc 1, 20138
en Acciones

NIIF 4 Aplicacién de la MIIF 3 Instrumentos financiergs junto con la Enarp 1, 2018
NWIIF 4 Contratos de segure

WIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

MIIF 9 Instrumantos financieros Enera 1, 2018

WILE 15 Aclaraciones a \os Ingresos Procedentes de Contratos con Energ 1, 2018
Clizntes

NIIF 16 Arrendamientos Enaro 1, 2019

MNIIF 10y Venta o aportacién de activos entre un Inversionista v st Fechia a

MIC 28 Asoctada o Megodos Conjuntos determinarse

MIC 40 Transferencias de bighes de inversidn Enerc 1, 20118

CINIIF 22 Transacciones en maneda extranjera y consideradon Energ 1, 2018

articipads
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2.3

3.1

3.2

Estacionalidad de las operaclones

Dadas las actividades a las que s& dedica la Companiia, las transacciones de 13 misma no
cuentan con un cardcter defico o estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas tontables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros de
la Compafiia son aquelias descritas en los siguientes incisos ¥ <@ han aplicado en forma
consistente para los afips presantados.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectiva v bancos reconecidos en los estados financieros comprendan el efactivo en caja y
ouentas corrdentes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran liguidez con
vencimiento ariginal de 3 meses o menas, facilmeante convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valar
de realizacian.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos v pasivos financieras son reconoddos en los estados finanderos de la Compaiiia
al momento en que ésta se vuelva parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros son valuados inicialmente 3 su valor razonable. Los mstos
de transaccion que son directamente atribuibles 2 |2 compra o emision del activo yfo pasivo
fingndero {distintos de los activos y pasivos financiergs designados a valor razonable a
traves de resultados) son adicionadas o deducides del valor razonable del activo o pasivo
financiere en gl reconooimienn inical,

Lns costos de transaccion de activos o pasivos financieras designades a valor razonable con
camtios en resultados son recongcidos directamente en resultados.

Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias:

. Activos financieros “a valor razenabile con cambios en resultados”
. Imversiones “martenidas hasta &l vendmiento”

. Activos financieros “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por oobrar

La clasificacién depende de |la naturalera y propésito del activo financierg y es determinada
en el momento del reconocimiento inicial © cuando 1a condicién inicial cambie. Todas las
coampras regulares o ventas de actives finanderos son reconecidas o dadas de baja en iz
farha de 12 negooiation. Las tompras regularas o ventas, son compras ¢ ventas de activos
financieros que requigren la entrega del activo en un marce de tiempo establecido por (&
requlacion o las convenciones de| mercado.

3.2.1 Métoda del interés efectivo

El método de interés efectivo es un métode de cilcule del costo amortizado de un
ingtrumernto finandero y de imputacion de ingreses y gastos por mtereses a 1o largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa gque fguala los montos futuros a
cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrurnento financera, o cuando
sea adecuado, en un periodo més cora, con e imparte nete en libros det active Tinenciero o
del pasivo fingncierg,

El resultado es reconoddo utflizando & método de interés efectivo para instrumentos
fimandieros distintos de agquelios designados a valor razonable con cambies &n resultadss.

13



3.2.2 Activos financieros deslgnados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financer es dasificade come a valor razorable con cambios en resultados cuando
¢l active financierp &5 o bien manitenido para nageciacion © designade como a valor
razonable con cambios en resultados y curnple lo sigutente:

*  Ha sida adquirido principalmente con el proposito de su venta en el corto plazo

* Al momento del reconpcimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejades por la Compafiia y se tieng evidencia de un patrén actual
retiente de beneficios a corto plazo,

«  Es yn derivade que no ha sido designado como instrumeanto de cobertura o garantia
financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo finandero distinto de un active finanders mantenide para negociacion, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si:

+ La designacién reduce ¢ elimina inconsistendas gque surgilan en la medicion o
reconoacimiento

= El activo financigro forma parte de un grupo de adivos o pasives financierss, ¢ ambos,
gque es gestionado y evalyado sobre |la base dal valor razonable, de acuerdo con la
egtratesia de loversidn v gestion del riesgo documentada por la Compalia, v s& provee
informacidn interna sobre la Compafiia sobre esa base

» Forma parte de un contrato que cantiene uno o mas derivados implicitos, y [a NIC 39
Instrumentos  Financeros: Reconopcimignto v medicddn pammite gque =l contrate
combinado (active o pasiva) sea designado como a valor razonable con cambios en
resultados

Activos financieras a valar razgnable son ambios en fesuliados son Teconoidns a su valor
razonable, ¥ cualquier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion es reconodda en
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenidos por el active fimandero, v son incluides en “Qtros resultados financiergs -
Resultadas mor valuacian de ingtrumantos finenderos tervedos” &n 2l estado de resultados.

3.2.3 Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstames v cuentas por cobrar son actives financierns no derivades con pagos fijes o
determinables que no tienen una eotizadon en un mercade activo. Los préstamos y cuentas
par cobrar {incluyendo cuentas comerciales por oobrar v gtras cuentas por cobrar) son
valiadns 2 Su oosto armnortizado wilizando & métndo de interds efectiv, menos cualguisr
pérdida por deteriora.

3.2.4 Baja de cuentas de un activoe financiero

La Compafitz da de baja en cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren |os
derechos cortractuales sobre fos flujos de efective del activo financiern, y transfiere de
manera sustandial |05 riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
ta Compariia no transfiere ni retiene sustandalmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad y contindan retenfendo e contral del active transferido, la Compania
reconoce sU participacion en el activo y la obligacidn asociada por los montos que tendria
qQue pagar. Si la Compafia retigne sustandialmente todos los resgos y benefidos inherentes
# la propiedad de un active finandiero transferido, la Compania continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por l0s ingresos recibidos.
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3.3

PASIVOS FINANCIERDS

3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieras y [os instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con fa
esencia del acuerda conftrachua) v ©on ‘as definiciones de pasivo finandero y de instrumento
de capital. La esenda economica de un instrumerto finandiere, por encima de su forma
legal, es la que ha de guiar la dasificacidn que se da en los estados financiergs,

5.3.2 Pasivos financieros

Los préstames recibides se reconogen inidalmente al valor razonable, neto de ios oostos
inowvides en ‘2 transmcoion, Posteriormente estos préstamos & presentan al costo
amortizadg; cualguier diferencia entre los fondos ingresados {neta de los costos de la
transaccién} y su valor de repago se reconoce en &l estado de resuMtades cor base en &
métado del intarés afediva.

Los costos financieros directamente atribuibles a la adgquisicidn, construcdon o produccion de
un activo calificable {aquellos que requieren un periodo sustandial de tiempo para quedar en
wonditiones oe Ush O para suU ventd) son capitalizados como parte del referido active,

3.3.3 Garantias financieras

ln contrato de garantia financiera es un contrato que exiga que el emisor efectle pagos
especificos para reembalsar al tenedor por |3 pérdida en la que se incurre cuando un deudar
espacifico incumple su obligacion de pago, de acuerdo con las condicignes, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda,

3.2.4 Baja en cuentas da un pasiva financlero

34

3.5

Lz Compaiia da de baja en cuentas un pasive financiers si, v salo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligacicones de |a Cernpafila. La diferancia entre &l montoe del pasivo financiero
dade de baja y & precio pagade, incluyends actives ng monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es recongcida 2 resultados,

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales v otras cuentas per cobrar est@n presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deteriora, La prevision para deuderes incobrables se ha canstituido &n
funcion de los andlisis de riesge individualizado de Ios deudores,

Los crédites a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre
{cuando corresponde).

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, vehiculos y equipos a aquelles activos
que s& encuentran para su uso en la administracion v prestacion del servicio o para arrendar
a terceros y sU vida (tl sea superior a un afio, En cuanto a la politica monetaria, la
Compafila evaluard un monto razonable para los activos adguiridas en goupa o en conjunto
observands su importanda relativa v expectativa de use.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, vehiculos v
SOUINOS S Mmeditan inidaiments por su costo.
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! tosto de 2 progiedad, vehiculos v equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuente, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimignto  inicial, los
componentes de la propiedad, vehiculos y equipos son registradas al costo menos |a
depreciacion aoumulada y el impoerte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se impuian a resultados en el perigde en que
se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, vehioulos ¥ equipes requiers
ser reemplazado, éste es dado de baja reconedendo su efecto en resultades v se reconoce
tome active B nueva gompenenta de propiedad, vehiculos y equipos.

Método de depreciacion, vida atl y valor residual.- El costo de la propiedad, vehiculos
¥ equipos se deprecia aplicands el método de linea recta. En forma general, la vida i, ol
valor residual ¥ el método de depreciacidn para un bien no son definitives, debiéndosalos
tomar Onicamente come guia de un promedio normal y razenable de la utilizacién de los
hienes, por lo tantg, son revisados al final de cada periodo sobre al que se informa,
reconociends Cualaquier cambia en SU importe omes una estimadion contable.

La depredaddn de los vehiculos incluye el valor residual emtre el 30 ¥ 76% del costo de
adquisicion,.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle;

Vida Gtil
ctivo {en afigs)
Edificios 50 afios
Vehiculos 3 -5afos
Equipos de computacion ¥ comunicacidn 3 afios

Baja de propiedad, vehiculos ¥ equipos.- La propiedad, vehiculos ¥ equipos puede
darse de baja por diferentes dreunstancias: venta, absolescencia o desuso, darfio ireparabie,
sustitucion por mejora, siniestro, hurte o casa fortuite. La utilidad ¢ pérdida ocasionada en la
baja por retiro o venta de una partida de propiedad, vehiculos v eguipos eguivalz a [z
diferencia entre &l precio de venta v &l valor en libros del active 3 la fecha de la transaccidn
y s2 incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos
operacionales sind como utilidad en venta de activos fijas.

Actlvos mantenidos bajo arrendamiento financiero.- Sor depreciados por el plazo dé
su vida util estimada igual a ilos activos poseidos ©, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspandienta.

Venta de vehiculas arrendados.- Los vehiculos arrendados, sujetos a ventm, =@
transferiran a la cuenta de inventarios por su imparte en libros, El imparte obtenide por |a
vehta de es0s activos S8 reconocera como ingreso de adtividades ordinarias.

Deterioro.- Al final de cada perfodo, Expertia Corporativa S.A. evalda los valores en libros
de sus activos a fin de determinar sf existe un indicio de deteriore, En ta! caso, se calcula el
importe recuparable del active o unidad generadora de efertivg 3 fin de determinar 2
alcance de la pérdida par deteriore {de haber algunma). ias perdidas par deterioro se
reconocen inmediatamente en resuitados.



3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

ACTIVOS INTANGIBLES

Los actives intanagibles adouirides de forma separvada, se veconete initialments por su costo,
Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada,

La amortizacian se reconnce oo base en el mémdo de \inea redm sDore su vida O
estimada ¥ se cargan al resultado del ejercicio, la vida Otil estimada, valor residual y metoda
de amnortizacidn son revisados al final de cada ano siendo, reconocida el efecto da cualguier
cambio como una estimaddn contable,

La Compafiia mantiene como activo intangible soffware cuya vida Otil es de 3 afios,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas @ pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones sen recongcidas cuando la Compafila tiens una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de la obligacidn v es altamente probabie que tenga que desprenderse de
recursos due incorparen beneficios econdmicos, para cancelar 2 obligacian.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidn que
represents &l montd necesarie para cancelar la gbligaddn al tdrmina de cada periode,
considerando todos los riesqos v las incerfidumbres inherentes, La provisidn se mide
aplicando el valor presents de los flujos de fondos que s& esperan incurrlr al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

QObligaciones por beneficios definidos.- El importe de las abligaciones por beneficios
definidos (jubilacidn patronal y desahucio) es determinado utilizande el Método de |2 Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesienal independignte (actuario).

Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
acuariaies apicadas por &l acilario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

El imparte de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
&jercicio hasta que ¢l trabajader adquiera su derecha a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para e efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto products de
la participacion de |ps trabafadores en |as utilidades de la Compafiia en cada afio. El importa
de este beneficio se calcula directamente dz la uilided comtable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cadige de Trabajo y disposiciones complementarias. E! porcentaje
para el cilcule equivale al 15%; de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafifa registra un pasive v un gasto para recongcer la provision de las
Varafones e sus trabajadores considerando el tizmpe de la prestacion de su sarvicio al
final del periodo. Este beneficio se liquida contra 13 provisidn constituida para el efecto al
momento en gue = trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & |a renta por pagar
corriente ¥ el impuests diferida,
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3-11

3.12

3.13

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravaeble registrada durante gl afe. La utiiidad
gravable diffare de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles
o deducibles y partidas que no seran gravabies o deducibles. El pasivo de [a Compania por
concepto de impueste carrienta sg caleula utilizandn la tasa de impeesto 2 la renfa 20 fing)
de cada pericdo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarfas (fmponibles o
dedudbies) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacidn entre |3 base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para proposites del reporte financierg,
Los actives por impuestos diferides son reconocides por todas [as diferencias temporarias
deducinies, pérdidas tributarias a compensar, entra ofras, en lz medida en que sea probable
recuperar diches importes con [a utiidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pusden ser utilizadas. Los pasivas por impuestos diferidos son
reconocidos generalmerts para tadas 1as diferencias temporarias impenibles.

En generai, lgs activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en &l perioda en el que el activp se realice o el
pasiva g2 cancele y & presentan netos en los estados financierns, La Compafia realiza la
compensacian de actives con pasivos por impuestos, selo s se tiena reconecide legalments
&l derechs de compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreéss o gasto, v se registran en
el resyltade del afio, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o
sUresn Jue sa reconoce fuera de los resultadns, va sea en otro vesuliado integral o
directamente en el patrimonio, en Cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultadss.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDDS

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio en el
perodo en que los dividendos han sido aprobados par los accionistas.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operative es agual en el cual no se transfieren todos los riesgos v
ventajas derivados de la utilizaddn del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se retonote un gasto de forma Nineal
par el pericdo estipulado en el acuerdo.

El ingreso por conceptc de alquileres bajo arrendamientos aperativos e reconois
empleands el métode de linea recta durante el plazo correspondients ai arrendamiento. Los
eostos directos iniciales incurridos al negocdiar y acordar un arrendamiento operativo son
aftadidos al valor en libros del activo arrendada, empleands 2l método de linead recta durantes
€l plazo del arrendamiento.

INGRESQS

Los ingresos se calculan al valer razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerande el importe estimado de cualquier descuento,
banificacidn g rebaja comerdal que Expertia Corporativa 5.4, pueda otorgar.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grade de vealizadon en funcidn 2 'o cual 108 ingresos de
actividades ordinanas se reconocen en |05 periodus contables en los que tiene lugar la
prestacidn del servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econamices v el grade de realizacién de la transaccidn, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.
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3.14

3.15

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
hienas son reconocidos por |z Compafia cuando la entidad ha transferido al comprador [os
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica
fue |3 entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bizn. Adicignalmente, se éspera
obtener beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asf como
el de [os costos incuwrridos en la transaceian, se puede medir de forma frable.

COSTOS ¥ GASTOS

Los ¢ostos y gastos se registran sobre |a base del costo. Los costos v gashos s& recpnacen a
medida que son incurrides en funcidn de su devengamiento independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v e registran en el peripde mas cercano en el que se
canocen.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a2 las NIIF, la preparacion de ips estados finanderos requiers el uso de
estimaciories contables. Tambieén implica a que la Administracién ejerza su juica en el
proceso de aplicacion de las politicas cortables de la Compafia. Estas estimaciones se basan
en la experiencia historica y otros facteres, inciyendo la expectativa de ccurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerde a las dreunstancias. Las
estimaciones contables resyltantes, por definicidn, mily pocas vecss Sef@n iguales & los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimadian y criterio para su recongcimisnte.

Los principales suipuestos en relacidn con hechos futuros vy ofras fuentes de las estimaciones
prapensas a variaciones a la fecha de los estadas finanderos v que por su naturaieza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados finandieros del
proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudasas de deudoses comerciales.- s estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por |2 gerencia de la Compafia,
en base & una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacidn de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afin v las reouperacionss de oventas provisionatias se atreditan a otros
ingresos,

Deterloro de propiedad, vehiculos y equipos, - La Compafiia estima que no éxisten
indicios de deteriore para ninguno de sus activos que componen la propiedad, vericules v
&quipos a la fecha de los estados financieros, Sobre una base anual, v cuando se detecta la
existencia de algln indicia de deterioro, 1a Compafiia efectia |as respectivas evaluaciones y
comparaciongs necasarias para determinar el importe recuperable de los activos,

Activos por impuesto a [a renta diferido.- Los activos por impuesto a la rents diferido
han sido reconodidos considerando gue existe una probabilidad razonable de sU realizacion a
través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los
resultados de la Compatiia.

Vida Otil y valor residual de activos.- La Compafiia revisa |a vida (til estimada vy €l valor
residual de los activos de forrna anual considerande que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan =l patrdn esperado de uso de los ackivos en &l tiempo, Durante ef
gjercicio, el valor residual de los vehicules se gjustd disminuyende el importe del gasto
depreciacion. La gerenda estima que el impacto de esta disminucidn no es significativo en
los resultados del ejerdcio presente v futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
mantyiera hasts =! final,
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3.16 COMPENSACIONES

Coma norma ganeral en los estados financigros no se compensan los activos v pasivos,
EMpOCch 10s ingresos v gaskos, excepto en aguellos casos en los que la compensadon sea
requerida o permitida por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la
transaccidn,

Se presentan netos en resultados, los ingresos v gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y [a
Compafiia tiena la intendon de liguidar por su importe neto o de realizar &l adive v procedar
al page del pasivo de forma simultdnea,

4, EFECTIVG ¥ BANTOS
El efective y bancos se compenen de lo siguiente:

2018 2017
(an L.S. dofares)
{Caja chica 1,400 300
Bancos {a) 253,635 177,259
Inversiones (b} 667,319 670,483
Total 922,354 §54,542

{a) Al 31 de didembre del 2018 v 2017 Incluyen encargos fiduciarios por USD 119,210 v
USD 24104 respactivameante.,

(b) Correspande a cdos fondos de inversion que mantiene la compaiiia en FIDEVAL S.A., por
USD 223,554 con una tasa de interés del 3.5%% y USD 443,765 con una tasa de interés
del 5 339%,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 no existian restricciones de uso scbre los saldos de
efectivo.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR. COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cusntas por cobrar se componen de lo
siguignte:

2018 2017
fen U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clichtes 047 204 906, ban

Otros 15,000 17,275

Estimacion de cuentss incobrables (6,525} {6,791)
Subtotal 055,679 _ 917,144
Otras cuentas por cobrar:

Depositos en garantis 155 2,372

Varios 9207 13,642

Empleados 4,362 2,178
Subtotai 13,724 _ 15183
Total a5 403 935,337

Los plazos de veneimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contades a
partic de la fecha de emisidn de 'as respectives facturas, no estan sujetas a ningun
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descuento por pronto page, no generan jntereses y sen recuperables en la moneda funcional
de los estados financieres,

La gerencia de la Compahia considera que el fmporig en libros de las cuentas por cobrar
comerdales y otras cuentas a cobrar se aproxima & sy valor razonable.

La Compafila mantiene una estimadon para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiedad de las cuentas por cobrar ¥ la situacidn de los dientes son constantements
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en |os estades finanderos.

Un defalle del meovimiento de la estimacian para les coentas incobrables &) 31 de dicembore
se presenta a conbinuacion;;

2018 2017
fen U.S. dblares)
Saldos al inicio del afio a,791 4,237
Estimacion - 2,554
Recuperacion (266) -
saldas al final del afo 6,525 5,791

LUn detalle de |a antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerdiales al 31 de
diciembre se presenta a cantinuacian:

2018 2017
{en LS, dolares)
Vigentes v no deterioradas 645,077 713,973
De 1 a 30 dias 152,149 137,576
De 31 a 60 dias 1,248 8,822
De 61 a 90 dias 130,908 8,785
Mas de 91 dias 17,822 36,504
Tokal 047,204 906,660

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Un resumen de la prapiedad, vehiculos y equipas es el siguiente;

2018 2017
{en 115, ddlares)

Costo 12,944,224 10,126,574
Depredacion acumulada (2,947 125} (2,984,603)
Importe nete 9,997,059 7,141,571
CLASIFICACION:

Yehiculos §,377.516 6,695,854
Equipos de computacion 12,688 8,014
Mugbles v anseres 14,720 13,659
Eaquipos de aficing 1487 1,019
Edificio 590:58? 423,425
Total propiedad, vehicules ¥ equipes, neto 8,997,099 7,141 971
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7.  PRESTAMOS FINANCIERQS

Un resumen de los préstamos financieros es el siquienta:

2018 2017
Descripcicn Corrisnte Mo corrignte Corriente No corrjente
( en U.S. dolares)

Préstamos bancarios:
Banco de la Produccian 5.4,
Produbanco (1) 1,446,465 3,381,752 1,409,420 1,135,251
Carporacién CFC 5.4, (2) 35,452 4,408 B 080 30,350
Mutualista Pichincha (3) 41,082 45,963 36,674 G4,586
Banco de |3 Producgion 5.4,
Produbanco Tarjeta de crédito (1) 80,455 - 60,581 13,069
Eanca del Pichincha (53 BR3857 2,075,673 431,611 1,528,754
Banoo del Fichincha Tarjeta de
crédito (6) 1,587 - - G
Total _2488.808 551479 _ 2000375 _ 2511510

(1) Al 31 de dicienbre del 2018, corresponden a cuarenta y cuatro préstamos bancarios
otorgados por el Banco de la Producddn S.4. PRODUBANCO, con vendimientos hasta
noviembre del 2023, con un interés promedio anual de 8.88%. Los préstamos estdn
garantizados por 12 prenda industrial de vehicutos por USD 4,161,401, ofidna por USD
479,922,

{2) Al 31 de diciembre del 2018, correspanden a trés pagarés otorgados por Corporacian
CFC, por la compra de vehiculos con reserva de dominio, con plaze de 48 meses con
una tasa de interés del 16.06% vy tres pagarés con plaze de 36 meses con una tasa de
intzras del 16.067%%.

{3} Al 31 de didembre del 2018, corresponde 2 un préstamo bancario otorgado por
MUTUALISTA PICHINCHA, con vencimiento en noviembre del 2020, con un interés anual
del 11,23%. B! préstamn esta qarantizado por una prenda industrial ablerta de vehiculos
por UsD 220,282,

{4) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo de |a tarjeta Visa Corporativa,

{5y A 21 de didembra del 2018, corresponden a treinta v cinco préstamos bancarios
otorgados por el Banca Pichincha, con vencimientos hasta septiesmbre del 2025, con una
tasa de interés anual promedio dal 8,13%. Los préstamos estan garantizados por una
prenda industrial de vehiculos por USD 4,343,804

(G} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo de la tarjeta Master Card.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resurnen de cuentas por pagar comerciales v otras cuanias por pagar 8% coma sigue:

2018 2017
{en LS. dblares)
Cuentas por pagar camerciales:
Proveedores 342,860 327,318

Otras cuentas por pagar:
Anticipe dientes 15,4902

Tetal 536,268 327,319
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IMPUESTOS

Activos ¥y pasives por impuestos corrlenies.- 108 ativos v pasivos por impuesios

corrientes se resumean seguidaments:;

Activas por impuestos carrientes:
Retenciones en a fuent2 IVA que lz2 han sido
efectuadas

Crédito tributario en compras

Créditey ributarie impuesto a la renta

Tot=l

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fugnte IVA por pagar
Retencignes en fuente de impuesto 3 la renta por

pagar
Total

2013

(en U.S. ddlares)

2017

487,443 352,909
116,813 -
13,900 -
618,156 352,909
- 43,080

8,018 3,229
19,181 29,912
27,194 76,221

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliadién entre |2 utilidad
geglin agtados finangaros v el gasks por impuests 3 la rerta corriente 2\ 31 de diciemire, es

CoOMmQ sige:

Utilidad segun estados financieros antes de
Impueasto a la renta

Gastos no deducibles

Otras rentas exentas

Gastas incurridos para generar ingresns exentos
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos
exgntng

Utilidad gravable
Impuesto a |3 renta causado (1)

Anticipo calculada impuesto renta (2}
Impussto 2 la renta del elesdicdo
Impuesto a Ia renta difarido

Total

2018
fen U.S. dolares)

2017

324,49 637,044
34,433 20,198
(6,140) (8,630)

575 762

335 1,180

_ 354,199 700,554
§8,550 154,122
84,880 88,310

BS, 550 154,122
{4,922) -

83,628 154,122

(1} El impuesto a la renta conforme @ disposiciones legales vigentes por los periadas que
terminamn al 31 d& didembre del 2018 ¢ 2017 3= Caldula a 'a tarifa de) 25% ¥ 22%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15% y 12%
respectivamente sgbre las utilidades sujetas a capitalizacian.

{27 El antidpo minimeo calculado para el ejercicio 2018 fue de USD 84,880, el impuesto a la
renta causado es de USD 88,550; en consecuencid, l# Compania registro USD 88,550 en

resultados como impuesto a la renta.

Lag declaraciones de impuestos eonforme lo mengionado en las disposicdones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de |a Administradon Tributaria.
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Los movimientos de.la provision para impuesto a |a renta al 31 de diciembre fueron como

sique:
2018 2017
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 43,0380 80,281
Provision de| afio 83,550 154 127
Pagos de impuestos {42,080] {80,281
Impuestos anticipadas {102 450] {111,042)
Saldos al fin del afio (13,900) 43,080

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la

fuenta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos

fueron comao sigue:

2018
(en U.5, dolares)
Saldos al Reconocido Saldos al
Somienzo en los fin
del afie resultados del afio
Jubilacion patronal y desahucis y
o 4,622 4,992
10. QBLIGACIONES ACUMULADAS
Las abligaciones acumuladas s& detallan ssguidamente:
2018 2017
{en U.S. ddiares)
Beneficios sociales 42,569 39,074
IESS por Pagar 20,952 19,316
Participacidn a trabajadores 57,264 121,243
Bonos 20,064 17,570
Otras 145 8,145
Total 140,954 205,348

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las

utilidades liquidas ¢ contables.

Los movimientos de la provision para participadion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ahg
Fages efectuados
Prowision del gaho

Saldas al fin del ano

2048 2017
{en U.S. défares)
121,243 163,880
{121,243) {163,880)
R7.2684 121 243
57,264 121,243
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11.

OBLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal.- Conforme a dispasiciones del Codign del Trabaja Ecuatoriano, existe
la obligacidn por parte de! empleader de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la
jubilacion que les corrésponde por parte del IESS a los trabajadores que per veinte anos o
mas hubieren prestade sus senicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perivicio de la jubilacidn que les corresponde en sy
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposicionas del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de |a relacién laboral per desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, & empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente 3 la Okima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servidio prestados a la misma empresa o
empleadaor,

Dichas provisiones enuabmenta se Yievan a los resuitados del ejeradio v estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificade por |a
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficins definidas e detalla sequidaments:

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 59,065 41,428
Pesahucio 26,070 23,158
Tatal B5,135 &4 26

Los menvimientos en el valar presente de |2s obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidameanta:

2018
Jubrilacion
patronal Desahucig Totai
ten U.5. ddlares)

Saldos 21 de diciembre del 2017 41,428 23,158 64,586
Costos del perinda comiente 12,811 5.906 18,717
Costo finandero 1,657 a18 2,585
Pérdida/Gananda actuarial 5,210 {1,475 4,435
Efecto de reducciones v

liquidaciones anticipadas (2,751] - {2,750
Beneficios pagadas - (2.437) {2,437
Saldgs al 31 de diciembre del 2018 58,065 26,070 85,135

2017
Jubilacién
patrong| Desahucig Total
(en U.5. dolares)

Saldos 31 de diciembre del 2016 25,750 12,853 38,603
Costns dal perindg comante 1065 2,805 3,871
Costo financiers 11,633 531 12,164
Férdida achuadial 2,979 7,780 10,759
Beneficios pagados - {8113 (811
Saldos gl 31 de diciembre del 2017 41,428 23,153 64,586
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12.

Los cdleulos actuariaies del valor presente de ia obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de didembre de 2018 y 2017 por un actuario
indepandiente. B! valor prasente de las obligadones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servidic actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda &l
método de la unidad de crédito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de senvicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de
manera que s& atribuye la misma cantidad de benefidie 3 cada afio de servidio, considerando
gl uso de hipdtesis acfuanales para caleular el valor presents de dichos beneficios. Estas
hipgtesis reflejan el valer de dinero a travas del tiempo, e increments salarial v las
prebabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caloulos actuaniales son las
siguientes:

2018 2017

%o b
Tasa(s) de descuento 4,25 4.02
Tasa(s) esperada del incrementa salarial 2.50 2.50
Tasa de inflacion (0.19) (0.20)
Tasals) de rotaddn 12.06 16.55

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

En el curse normal de sus operaciones, la Compaiia estd axpuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de arédito, de tasa de interés, de
liguidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracidn de riesgus de la Compaiiia permiten identificar v analizar los
riesgos, determinan su magnitud, propenen oontroles v medidas adecuadas, y su aplicacidn
te meners efedkiva,

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacian:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en [as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La naturaleza del efective v las cuentas por cobrar por créditos directos es de
cortn plazo, por lo que su importe en [ibros se aproxima a su valar razonable.

En las cuentas por cgbrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes nd cumplan con sus cbligaciones contractuales.

La Compafila solamente comercializa con terceres reconocides con buen orédite. Es la
politica de la Compafiia que todos los dientes que desean comerdalizar con crédito sean
sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son
monitoreados permanentemeants con el resultado que |3 exposicion de la Compania a deudas
incobrables no es significativa,

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente refacionada con las obligadiones de la Compafiia de deuda de largo plazo con
tasas fijas de interes,

Riesgo de liquidez

L= Administracion de la Compafia es |a responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liguidez de la Compahia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
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13.

mmerciales. La Compafiia monitorga syu viesgo de lguidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de los activos

financieros v los flujos de efective provectados operacionales para un perlodg de doce
meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el fesgo de que &l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiens fluciien debids a variadones en 'os Yinos de cambio, La Compatia
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por varadones de tipos de
cambic en los estados finanderos.

Riesgo de gestion de capital

La Compefifa administra de manera activa una base de capital para cubrir 108 riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capi!l de la Compafia =¢ monitoreada
usando las ratios establecides por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiila cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafita para continuar operando de manera que continde brindando retormes a los
acdonistas v beneficios a los otros particpantes; v, mantener ura fuerte base de capital
para apoyar &l desarroflo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades v politicas de
mansj te capital en la Compafia.

A continuacian, s& presentan las categorias de instrumentos finanderas mantenidos por la
Compahia;

2018 2017
{en U.5. dolares)
Activos financiergs medidos al costo:

Efectivo y bancas (Nota 4) 822,354 854,542

Activos financieros medidos al gosto amortfzada:
Cuentas par gobrar comerciales y otras cusntas
por cobrar (Nota &) 055,403 835,337

Total actives finandiergs 1,891,757 1,789,879

Pasivos financeros medidos al costo amorbzado:

Préstamos financieros (Nota 7) 8,000,694 4,813,894

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) 536,268 327,319
Total pasivas finandiercs 8,536,962 5,141,213

Valor razonable de los instrumentas financieros.- La Administracian de la Campatia
considera que [0S valores en libros de los activos y pasives financigros reconocidos al costo
amortizado en |os estades financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCTAL

Al 31 de didembre de) 2018 & capital sodal es de USD 2,000,000 que cormesponden a dos
millones de acdones de valor nominal unitario de USD 1.
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15.

RESERVA LEGAL

La ley de Compariias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiade coma reserva legal hasta que ésta alcance come minimo el 50% del capital social
en las companias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacienales, perc no es disponible para el page de dividendes en efectivo,
excepto en case de liguidacion de la Compafia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Actas de Junta General de accienistas de fechas 29 de mayo v 13 de noviembre
del 2018 se declararon dividendos por USD 300,000; correspandiente a las utilidades de las
ejercicios 2014 y 2015,

A partir del arfio 2010 los dividendos distribuidos a faver de accionistas parsonas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menar imposicidn
o en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesta a la renta.

RESULTADOS ACUMULADOQS

Esta cuenta comprende los Resuitados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizades, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerdiciv incluidos en este mubra,
mantienen registros que parmiten identificar su ejercicio de arigen.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de |os ingresos es como sigue:

018 2017
(en U.S, dolares)
Ingresos provenlientes de arrendamignts operativo 4,525,441 4,652,459
Ingreses provenientes de venta de bienes 1,271,240 2,809,664
Otros ingreses 41,400 154,591
Intereses finanderos 150,864 a7.545
Total 5,988,945 7,654,303

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2018 2017

{en LLS. ddlares)
Costa de vehioulos vendidos 1,007,966 2,229,061
Gastos de ventas v administradion 4,144,935 4,216,369
Totzl 5,152,901 6,445,430
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El detalle de costos v gastos por su naturaleza es el siguiente:

2018 2017
{en U.S. dblares)
Costo de vehiculos vendidos 1,007,964 2,229,061
Gastos de vehiculos (1) 2,709,285 2,810,653
Gastos por beneficios a los empleados (2) 1,085,953 1,071,275
Arriendos 4,325 11,186
Honararios v consuftorias 116,488 117,655
ros gastos 227,384 205,600
Tatal £,152,501 6,445,430

{1) GASTOS DE YEHICULOS. - £l siguiante es un detalle de los gastos de vehicoulos:

2018 2017
{en .S, dolares)
Depraciaciones 1,414,622 1,477,228
Matriculas de vehiculos 343,502 340,852
Sequros 195,295 201,756
Gastos de mantenimignto 441,779 541,305
Accesorios vehiculos 75,590 16,505
Rastrao satelital 92, 782 82,909
Arriendo vehiculos 51,068 57,479
Otros 94,047 81,719
Total 2,709,285 2,810,653

{2) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS. - El siguienta s un detalle de las
gastos por beneficios 8 empleados;

2018 - 2037
{en U.S. dolares)
Sueldes v salarios 426,035 375,573
Beneficios seciales 153,788 140,454
Bonos 122,872 122,634
Participacion trabajadores 57,264 121,243
Aporte 3l IESS 123,613 111,019
Impuesto a la renta personal 91,424 106,855
Beneficios definidos (jubilacidn patronal v desahudio) 18,717 3,872
Otros 93,240 85,220
Total 1,086,953 1,071 275

Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017, 2l personal total de la Compafila alcanza 24 y 22
empleados respectivamente.
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16. GASTOS FINANCIEROS

Un detalla de enstos financierss al 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017

fen U.5. ddlares)

Intereses 508,963 509,665
Costo financiero 2,585 12,164
Total 511,548 521,829

17. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las gperadones entre la Compafila, sus acdonistas ¥ sus companias reladionadas, forman
partz de |as transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condidones.

{a) Accionistas
Los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se detallan seguidamente:

Numero de Valor Yo
Mombre de accionista acciones usD Participacion
Galo Ivan Vega Naranjo 1,400,000 1,400,000 70%
Héctor Fernanda Vivero Loza &00,000 600,000 30%
Total 2,000,000 2,000,000 100%

(b} Saldos y transacciones coh accionistas y compafias relacionadas

Ai 31 de diclembre del 2018 los saldos v transacciones con partes relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Maturaleza Origen {en U.5. dolares)
Honorarios
Fernande Vivero Mifio Consanguinidad Local 77333 78,667
Cuentas por cobrar
Fernando Vivero Mifio Consanguinidad Local 18,947 -
Cuentas por pagar
Fernando Vivera Mifio Cansanguinidad Local - 9,400

()} Administracion ¥ direccion

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestidn de
Expertia Corporativa S.A,, incluyendo a |a gerencia general, asi como los accionistas que
la reprasentan, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &n transacdones
no hahituzles vio relevantes.
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20.

{d) Remuneradones y compensaciones de la gerencia dave

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 los importes reconocidos
como gastos de gestidn del personal dave ascendié a USD 268,122 (USD 268,389 al 31
de diciembre de 2017).

COMPROMISOS

La compafiia ha firmado dertos contrates de arrendamiento operative de vehiculos con
compafias de diversos sectores, los cuales seran utilizados para el transporte de sus
ejecutivos y transporie de mercaderia. La vigencia de los contratos es de 3 a 5 afios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciermbre deal 2018 y |2 fecha de emisidn de lus estades financieros {marzo 28
del 2019) no se pradujeren eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financierns adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidas
por la Gerenda de la compafila Expertia Corporativa S.A. el 28 de marzo del 2019 con la
autorizacion del Representante Legal de la Compariia v seran presentados a [a Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, |os estades finanderos seran
aprobados por la Junta General de Acocionistas sin modificaciones,
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