EXPERTIA CORPORATIVA 5.A,
NOTAS A LOS mm nmmm

2.1

Expertia Corporativa S.A. fue constituida en Ecuador el 17 de agosto del 2010, e inscrita en o

istro Mercantil el 23 de septiembre del 2010, bajo & nombre de Produrenting 5.A. Con fecha
13 de abrii ded 2015 la Junta General de Accionistas resolvit @l cambio de la Denominacion de la
Compafiia de Produrenting S.A. & Expertia Corporativa S.A. v reforma de estatutos. Su objeto
principal &s ia renta, arrendamignto o alguiler de todo tipo de wehiculos de transporte terrestre,
bienes muebles, naves, heramientas de trebajo, maquinaria pesada y demés blones
redacionados con los mismos, para lo cual podrd realizar |a compra y venta de los blenes antes
descrita.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia son aqueilas descritas en los siguientes incisos y e han aplicado en forma consistente
para los anos presantados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion. - Los estados
financieros adjuntos de Expertia Corporativa S.A. comprenden los estados de situacidn
financiera, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de dicembre del 2017 y 2016 y sus respectivas notas. La
informacion contenida en estos estados financeros es responsabliidad de la Administracion de |a
Compaiia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacdn Financiera (NIIF) emitidas por e Conssjo de MNormas
Intemacionales de Contabilidad (JASE) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reserves de ias referidas normas intermacionales y aphcadas oe
manera unifonme 2 los ejerccios que se presentan y surgen de los registros contabiles de la
Compaiiia gue son presentados en @@ moneda funcional vy de ciroulacion en e Eocuador (dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico;
&l cudl generalmente se basa en @ valor razonable de la contraprestacion entregada a camblo

da hienes y senicios,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estades financiercs, las mejoras anuales que se han realirado a
las Normas Internacionabes de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad
por & Consejo de Normas [ntemacionaies de Contabillidad (LASB), s& indican soqusdamente:

Efectiva a
Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enera 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019

NIC 23 Costos por Préstamos Enero 1, 2019



2.2

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, sa
permite su aplicacion anticipada.

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas _partir de
NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de Transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018

an Acciones
NIIF 7 Revelaciories adicionales y enmiendas por consecuenda  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos  Enero 1, 2018
con Clientes

NIIF 15 Amrendamientos Energ 1, 2015

NIIF10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista v su Facha a

NIC 28 Asoriada o Negocios Conjuntos delerminarss

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

La Administracion de ks Compafiiz basada en la naturalera de sus operaciones, considera que ia
adopcidn de las enmiendas, Interpretaciones vy normas nuevas mencionadas no tendrdn un
impacto significativa an los estados financieros en el gjercido de su aplicacidn iniclal, la mayora
de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

La Administracion de la Compafila s& encuentra evaluando ef impacto de la adopcidn de la NIIF
15 y NIIF 9 y considera que no habrd impactos significativos en ia aplicacion de estas normas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados fingncieros reguiers & uso de estimaciones
contables. También implica a que ia Administracion ejerza su juicio en o proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compafila. Estas estimadones se basan en la experiencia
histarica ¥ ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado |a
mejor estimacion y criterio para su reconocimisnto,

Los principales supuestos en refacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a fa fecha de los estados financieros v que por su naturaieza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos v pasivos en los estados financieras del priximo afo, se
presentan a continuacion:

Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimachan para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacidn de los
mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de propiedad, vehiculos y equipos. - La Compaiila estima que no existen indicios
de deterinro para ninguno de sus activos que componen @ propledad, vehiculos v equipos a la
fecha de ios estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algun indicio de deterioro, la Compafiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparacionas
mecesarias para determinar el importe recuperable de los activos,
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Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a traves
de su aplicacion a utiidades fiscales futuras derivado de |2 tendenca histdrica de los resultados
de la Compadia.

Vida atil y valor residual de activos.- Ls Compafiia revisa ka vida Util estimada v ol valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
unicamente representan & patrin esperado de wso de los adiivos en o tempo. Durante o
egjercicio, & valor residual de los vehiculos se Sustd disminuyendo o importe del gasto
depreciacon. La gerencia estima gue & impacto de esta disminucidn no es significativo en los
resultados del ejercicio presente y futwos asumiendo que & valor residusl ajustado se
mantuviera hasta el final

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo vy bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja v
cuentas comientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran liguidez con
venoimiento onginal de 3 meses o menos, facimente convertibles al efectivo,

Estas partidas se regisiran 2 su costo histirico, gue no difiere significativamente de su valor de
realiracion,

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Reconocimiento.- 5¢ reconoce como propiedad, vehiculos y equipos a agualios activos que se
encueniran para Su uso en la administracion y prestacidn del servicio o para arrendar a terceros
y su vida Gtil sea superior a un afio, En cuanto a la politica monetaria, la Compafila evaluard un
monto razonable para los activos adguiridos en grupo o en conjunto observando su Importancia
relativa y expectativa de uso,

Medicion en e« momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, vehiculos y
equipos se mediran inicialmente por su costo,

El costo de @ propiedad, vehiculos v eguipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de [a adquisickin, deduciendo cualquier tipo de descuento, & incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, 105 componentes
de la propedad, vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada
y &l importe acumulado de las pérdidas de deterion de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resultados en o periodo en que e
producen. Cuandd un slemento significativo de I3 propiedad, vehiculos v equipos requiere ser
resmplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y e recoNOCE COMO
activo e nuevo componente de propiedad, vehiculos v equipos.

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual.- £l cosio de la propeedad, vehiculos v
equipos se depreca apicando & metodo de lines recta. En forma general, la vids Oul, o valor
residual v of método de depreciacion para un bien no son defindtives, debiéndoselos tomar
Gnicamente como guia de un promedio normal y Azonable de i wtilizacon de los bienes, por lo
tanto, son revisados al final de cada periodo sohre ef que se informa, reconociendo cuakquier
cambio &N su importe como una estimacion osrtabie.



La depreciacion de los vehiculos incluye e valor residual entre e 30 y 76% del costo de
adquisicion.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detaile:

Vida util
Grupo de activos (en afos)

Edificios S0 aflos
Vehiculos 3= 5afos
Equipos de computacion y comunicacion 3 afos

Baja de propledad, vehiculos y equipos.- La propiedad, vehiculos y equipos puede darse de
baja por diferentes Grcunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio ireparable, sustitucion
wmmhﬂnnmmuﬂummu I baja por retiro
0 venta de una partida de propiedad, vehiousios y equipos equivale a 1a diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo 3 ia fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se dasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activas fijos.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiera.- Son depreciados por &l plazo de su
vida utll estimada igual & los actives poseidos o, 5 ésta es menor, por @ plazo de arrendamiento
cormespondiente,

Venta de vehiculos arrendados.- Los vehiculos arrendados, sujetos a venta, se transferirdn a
la cuenta de inventanos por su imparte en libros. El importe obtenido por la venta de esos
activos s reconocerd como ingreso de actividades ordinarias,

Deterioro.- Al final de cada periodo, Expertia Corporativa S.A. evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad gensradora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a
pirdida por deterioro (de haber alguna). Las perdidas por deterioro s&  reconocen
inmediatamente en resultados.

1.5 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, se reconoce inicialmente por su costo.
Posterior al meconocimienio inicial, s acives inangibles sa miden al costo menos L8
amortizacdn acumulada y cuaiguier pérdida por deterions acurmuiada.

La amortizaciin s& reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada v
s¢ cargan al resultado del ejercco, la vida Ot estimada, valor residual v método de
amortizacon son revisados & final de cada afio siendo, reconocido & efecto de cualquser cambio
oMo UNa estimaciin contable.

La Compadiia mantiene como activo intangible software cuye vida Ot s de 3 afios.

2.6 IMPUESTODS

El gasto por impuesto a i3 renta representa (a3 suma del impuesto a |a renta por pagar comente
¥ & impuesto diferido.
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2.7

28

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable regestrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de fa utilidad contable, debido 2 as partidas de ingresos 0 gastos imponibles o
deducibles y partidas que no sevén gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafia por
conceplo de impuesto comente se calcula utiiizando & tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autonidad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre lzs diferencias temporanas {imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos vy sus valores en libros para propositos del reporte finenciero. Los actives por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre ofras, en k& medida en gue sea probable recupsrar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cusles las diferencias temporanias deducibles pusden
ser utilgadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, lns activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en @ perindo en ® que @l activo sa realiod o @ pasivo sa
cancele y se presentan netos en |os estados financieros, La Compafila realiza la compensacion
de activos con pasivos por Impuestos, solo s se tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- S¢ reconocen como INgreso o gasto, y se registran én el
resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan surgido dé una rENS30CION O SUCESO que
¢ reconoce fuera de los resultsdos, va sea en obfo resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también s reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

mmmwmhmmwmmﬂum
o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion Nable del
importe de la obligacdn y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ka obligacion.

Bl importe scbre o oual se debe registrar = provisidn debe ser la mejor estimacion gque
représente @ monto necesano para cancelar |z obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes, La provisidn se mide aplicando
e valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrlr 8l momento de su cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligacones por beneficos
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utiizando el Métndo de la Unidad de
Credito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuano).

Las ganancias o pérdidas actubriples gue puedan surgir de los cambios en las hipdtess
actuariales aplicadas por ef actuario se reconocen inmediataments en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados oel
gjercicio hasta que & trabajador adqulera su derecho & aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para &l efecto.

= La Compafiia reconoce un pasive y un gasto producto de la

Participacion a trabajadores.
participackon de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cads afio. El importe de
esta benefickd e caltula directamente de (3 utibdad contable antes de impuestos en apego a la
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1.9

2.11

212

La
vacaciones de sus trabajadores considerande & tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo, Este beneficio se liquida contra la provisidn constitulda para el efecto al momento
en que & trabajador goza de su derecho a tomar sus Vacaciones,

iniciales incurridos af negociar v acordar wn anﬂmmmﬂnMM al valor en
libros del activo arrendado, empleando & método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento,

bonificacion o rebaja comescial que Expertia Corporativa 5.A. pusda otorgar.
“ﬂpﬂﬁmmwmd&h_wﬁhﬁﬁﬁm

beneficios scondmicos v @ grado de resloacon de la transaccién, al final del periodo
que s Informa, pueda ser medido de forma fable.

mmmumrﬁmﬂﬁm &si como o de los
costos incurridos en 2 Uransaccidn, se puede medir de forma fable.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre |8 base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incumidos en funddn de su devengamiento independientements de |a fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en & periodo mas cercano en el que 52 ConoCen.
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2.14

2.15

COMPENSACIONES

Coma noemia general en los estados financierns no S8 CoOMmpEnsan oS actives ¥ pashos, mpoco
o5 ingrEsDs Y gasiDs, euepto on aguelios caoos en los gue B Ccompensacitn e requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea o refiejo de b esencia de la transacoon,

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones gue,
contractuplmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la
Compafiin tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simult&nen,

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros iniciaimente al valor razonable mds los costos
directameénte atribuibles a la transaccon, excepto los activos financeros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los gue no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccidn, siendo |a fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compafiia se compromete 3
comprar o vender un activa financiero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados gue no son cotizados 2n un mercado activo. Despues
de su reconocimiento inicial, son magistrados por 3 Compafiia 8l costo amortizado utiizando ef
método de la tasa de interés efectiva menos una estimacidn por detenoro. Las ganancias o
pérdidas s& reconocen en resultados cuando ios dotumentos v cuentas por cobrar son dados de
baja o por deterioro, asl como a través del proceso de amortizacion. El periodo de crédito
promedio sabre [a venta de bienes &S de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacidn se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasfican en activos cormentes, excepto los vencimienios superiores 2 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que s dasfican coMmo aCtivos NO Comentes.

Deterioro de actives financieros &l costo amortizado.- B wvalor en libros del activo

financiero s reduce por |a pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciakes por cobrar, donde el importe en libros se reduce @ bravés de una cuenta de

estimacidn, La recuperacidn posterior de los valores previamente efiminados se convierte en
créditos contra la estimacion. Los cambios en & importe en libros de (3 cuenta de estimacion se
reconocen én & estado de resultados.

active financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos conbractuales a recibir los flujos de efectivo, |3
Compafiia ha asumido la obligacikin contractual de pagarios a uno o mas perceptores.

Préstamos.- Aepresentsn pasivos financienos Qoe S reconccen inicaimente 8 su valor
razonable, neto de los costos de b transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando &l método de interés efectivo,
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my*“yn-m-ﬁmm,—mmmm
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dertvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

La Compafiia tene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los bérminos creditidos pre-
Acortados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compadia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reempiazado por otro pasivo financiero, la Compadia cancela o original v
reconoce un nuevo pasivo financlere. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financleros son reconocidas en los resultados del afla en gue ocurran.

EFECTIVO ¥ BANCOS
Bl efectivo y bancos s& componen de lo sigulente:

2016
{on U.S. cdlares)
Caza chica BOO 700
Bancos 177,259 91,922
Inversiones (a) 676,483 811,024
Total 854,542 903,646

{a) Corresponde a un fondo de inversion que mantiene la compafiia en FIDEVAL 5.A., con una
tzsa de Interés del 3.03%.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no exstian restriccionss de usa sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componsn de lo
shquiente:

2017 2016
{en LS. dolares)

Cuentas por cobrar Comercisies:

Cleentes S5, 660 806,351

Otros 17275 25,752

Estimacidn de cuentas incobrables (6,791) (4,237}
Subtotal 917,144 ____ 831,866
Diras cuentas por cobrar:

Depdsitos en garantia 232 2,775

Varios 13,642 1,404

Empleados 2,179 602
Subtotal R 48N

Total 935,337 836,737
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a
partir de (8 fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningun descuento

por pronto page, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los
estados financieros.

La gerencia de la Compafiia considers gue el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar Sé aproxima a su valor razonable.

La Compafiia mantiene una estimacidn para cuentas incobrables al nivel gue la gerencia
considera adecuado de acuerdo con e riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigledad
de las cuentas por cobrar y la situacion de los clentes son constantemente monitoreadas para
asegurar |0 adecuado de la provisidn en los estados financieros.

Un detafle del movimientn de la estimacion para las cuentss infobrables al 31 dé dicembre s2
presenta @ continuacion:

{en LS. dalares)
Saldos al Inicio del afio 4,237 4,144
Estimacikin 2,554 93
Saldos al final del afio 6,791 4,237

Un detalie de la antigiledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
dicinbire & presents a conbinuacitn:

2016

(en L5, dolares)
Vigentes y no deterioradas 713,973 729 584
De 1a 30 dias 137,576 4716
De 31 a 60 dias 8802 2,168
De 61 a 90 dias 9,785 2,017
M3s de 91 dias 36,504 166
Total 06660 806,351
PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPDS
Lin resumen de |a propiedad, vehiculos v equipas es el sigulente:

2016

{en U.5. dolares)
Costo 10,126,574 13,167,313
Depreciacion acumulada (2,964,603) _[4,733,644)
Importe neto 7,141,971 __ BA433,669
CLASIFICACION:
Vehiculos 6,695,854 7,978,085
Equipos de computacion B.014 5,686
Muebles y enseres 13,659 15,681
Equipos de oficing 1,019 1,169
Edifico 423,425 433048

Total propiedad, vehisios y equipas, neto 7,141,971 8,433 669
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PRESTAMOS FINANCIEROS
Un resumen de los prestamos financieros es el sigulents:

2017 2016
{ en U.S, ddlares)

Préstamos bancarios;

Banco de la Produccion S.A,

Produbanco (1) 1,409,420 1,135,251 3,083,999 2,324,080
Corporacitn CFC S.A. (2) 64,089 39,852 106,403 237,688
Mutualista Pichincha (3) 36,674 94,586 35906 131,260
Banco de la Produccdn S.A.

Produbanco Tarjeta de crédito (4) 60,581 13,069 700, 454 15,245
Banco del Pichincha (5) 431611 _ L528.754 . 2
Total 02,375 _A81L319 _3.296802 _L708.273

(1) Al 31 de dicembre del 2017, corresponden a dieciocho préstamos bancarios otorgados
por el Banco de la Produccidn S.A. PRODUBANCO, con vendmientos hasta noviembre
ded 2022, con un interés promedio anual de 9.08%. Los préstamos estan garantizados
por una prenda industrial de vehiculos por USD 5,318,281 y oficina por USD 479,922,

(2) Al 31 de dicembre del 2017, coresponden a tres pagarés otorpados por Corporacion
CFC, por la compra de vehiculos con reserva de dominio, con plazo de 48 meses oon
una tasa de interés del 15.20% y cuatro paganés con plaro de 36 meses con una tasa de
interés del 16.06%.

(3) Al 31 de dicembre del 2017, corresponde a un préstamo bancario atorgado por
MUTUALISTA PICHINCHA, con vencimiento en noviembre del 2020, con un interés anual
del 11,23%. El préstamo estd garantizado por una prenda Industrial abierta de vehiculos
par USD 220,282,

{(4) Al 31 de diclembre del 2017, cormesponde al saldo de la tarjeta Visa Corporativa.

(5) Al 31 de dicembre del 2017, cormesponden a veinte préstamos bancanos otorgados por
el Banco Pichincha, con vencimientos hasta septiembre del 2022, con una tasa de
interés anual promedio del 8.96%. Los préstamos estdn garantizados por una prenda
Industrial de vehiculos por USD 2,390,230,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Provesdores 327,319 556,592
Diras cuentas por pagar:

Empleados 25,715 22,700

IESS 19,316 16,987

Otras = 511

19



Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
cormientes se resumen seguidamente:

2017
{en LS. dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenclones en la fuenta VA gue le han sido efecthuadas

¥y total Eim 433,529
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestn a la renta por pagar 43,080 80,281
Retenclones en la fuente TVA por pagar 3,229 3,511
Retenciones en fuente de impuesto a la renta por pagar 29,912 45,616
Dtros Impuestos por pagar - a4
Total 76,221 130,312

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La concliacidn entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por iImpuesto a la renta comiente al 31 de diclembre, es
omo Sigue:

{en U.5. dolares)

Utilidad segun estados finanCieros antes de

Impuesto a la renta BA7 D44 ol8.654
Gastos no deducibles 20,158 39,304
Otros rentas exentas (B,630) (B, 744)
Gastos incurridos para generar INgresos exentos 762 475
Particpacion de trabajadores atribuible a ingresos

Exentos 1,180 878
Utilidad gravable 700,554 960,568
Impuesto a la renta catsado (1) 154,122 211,325
Anticipo calculado Impuesto renta (2) 88,310 83,376
Impuesto a la renta del ejercicio 154,122 211,325
Impuesto a la renta diferido = 2,970
Total 154,122 214,295

(1) E impuesto a ka renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de didembre del 2017 y 2016, se calcula & la tarifa del 22% sobre las
utllidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utllidades sujetas a capitalizacion,

(2} El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2017 fue de USD 88,310, &l impuesto a ia
renta causado es de USD 154,122; en consecuencia, 2 Compafiia registrd USD 154,122
&n resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las dispasiciones legales para e
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de @ Administracion Tributania.



Los movimientos de la provisidn para impuesto a (@ renta al 31 de didgembre fueron como
sigue:

2016
(en U.S. ddlares)
Saidos al comienzo def afio 80,281 18,691
Provision del aho 154,122 211,325
Pagos de Impuestos (B0,281) (18,691)
Impuestos anticipados (111,042} (131,044)
Saldos al fin del afio 43,080 B0,281

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la
fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos

fueron como Sigue:
2016
{en LS. dolares)
Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo det &n los fin
afio resultados del afic
Jubitacibn patronal y
desahucio 2,953 (2,953) -
Provisidn de vacaciones 17 (17) _
Total activos por impuestos
diferidos 2,970 {2,970
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaconés acumuladas se detallan segusdamente:
(en LS, dblares)
Beneficlos soclales 39,074 30,219
Participacidn a trabajadores 121,243 163,880
Total 160,317 194,099

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposicones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en fas utiidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liguidas o contables.

Los movimientos de |a provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016
{2n U.S. dolares)
Saldos & comienzo del afio 163,880 109,625
Pagos efectuados (163,880} (109,625)
Provisién del afo 121,243 163,880

Saldos al fin del afo 121,243 163,880
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Jubllacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacién por parte del empleador de otorgar |ubilacidn patronal sin perjuicio de la
jubllacion gue les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que par veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
sér jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubillacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones de! Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por & empleador o por ¢
trabajador, & empleador bonificard al trabajador con o 25% del equivalente a la (itima
remuneracidn mensual por cada und de los afios de serviclo prestados a la misma empresa o
empieador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competents,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

{en U.S. dblares)
Jubiacidn patronal 41,428 25,750
Desahudo 23,158 12,853
Total 64,586 38,603
Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:
2017
Jubilacidn
patronal Desahucio Tokal
{en U.S. ddiares)
Saidos 31 de diciembre del 2016 25,750 12,853 38,603
Costos del periodo comiente 1,066 2,605 38N
Costo financiern 11,633 531 12,164
Pérdida actuarial 2,979 7,780 10,759
Beneficios pagados - (B11) (B11)
Saidos al 31 de diclembre del 2017 41,428 23,158 &4, 586
2016
Jubilacion
patronal Desahucio Total
{en U.S. dolares)

Saldos 2l 1 de enero del 2016 20,584 5218 29,802
Costos del periodo comiente 10,641 4,893 15,534
Costo financieno Ba7 402 1,299
Ganancia / pérdida actuarial {3,960) 456 (3,504
Beneflicios pagados - {2,116} (2,116)
Efecto de reducciones y

liguldaciones anticipadas (2,412) - 412
Saldos al 31 de dicembre del 2016 25,750 12,853 38,603
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Los chlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de didembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy
MMMWMEHMﬁmmMmMMﬁ
miétodo de la unidad de cridito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de serviclo de! empleado y basados en la formula del plan, de
manera que se atribuye la misma cantidad de benefico a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular & valor presente de dichos beneficios. Estas
hiptests reflejan e valor de dinero a través del tlempo, & incremento salarial y las
probabllidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calouios actuariales son las

siguientes:
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, i@ Compafiia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de oddito, de tasa de interds, de
liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de {2 Compafila permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resurmidas a continuadion:

Riesgo de crédito

Se encuenira presente en o efectivo, en las cuentas por cobrar comérciales y olras cuentas
por cobrar. La naturaleza del efectivo y las cuentas por colwar por créditos directos es de
corto plazo, por lo gue su importe en libros se aproxima a su valor razonable,

En las cuentas por cobrar, s¢ presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compafila solamente comerciallza con terceros reconocidos con buen crédito, Es la
politica de la Compafiia gue todos los clientes que desean comercializar con crédito sean
sujetos a procedimientos de verificacion de oédito. Ademds, los saldos por cobrar son
monitoreados permanertements con & resuitado que ia exposicidn de la Compafiia a deudas
incobrables no es significativa.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaliia al riesgo de camblos en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con
tasas fjas de interés.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiila es la responsable por la gestidn de liquider. La principal
fuente de liquidez de la Compafiia son sus fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafia monitorea su riesgo de liquider usando una herramienta de
planificacidn de liguidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
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financieros y los flujos de efective proyectados operacionales para un periodo de docs
meses,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de
un instrumento financieno fluckien debido 3 variaciones en los tpos de cambic, La Compadiia
reafiza sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por varaciones de Upos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestidn de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los resgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando las ratios establecidos por la gérendcia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Companiia cuando maneja capital son: salvaguardar |a capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los
accionistas y beneficios a Ios obos participantes; vy, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafila.

A continsacion, se presentan las categorfas de instrumentos financieros mantenidas por la
Compafiia:

2017 2016
{en U5, ddlares)

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y bamncas (Nota 3} B54,542 13,646
Activos financeros medidos al costo amartizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 935,337 __B36,737
Total activos financieros 1,789,879 1,740,353
Pasivos financleros medidos ai costo amortizado:

Préstamos finanderos (Nota &) 4,813,894 6,005,075

Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas

por pagar (Nota 7) 372,330 596,730
Total pasivos financieros 5,186,244 6,601,865

Valor razonable de los instrumentos financheros.- La Administraclion de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieras reconodides al costo
amortirado en los estados financieros se apraximan a su vakor razonahble.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicdembre del 2017 & capital social es de USD 2,000,000 que corrésponden a dos
miliones de acciones de valor nominal enitario de USD 1.



RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos &l 10% de |a utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital sodal
en las compadias antnimas. Esta reserva pusde ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
Excepto en caso de liguidacion de la Companila.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Actas de Junta General de accionistas de fechas 30 de junio y 11 de diciembre ded
2017 se declararon dividendos por USD 300,000; correspondiente a las utilidades de los
ejercicios 2014 y 2013.

A partir del afo 2010 los dividendos distribuldos a favor de acclonistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de socledades domiciliadas en jurisdiccdiones de menor imposicion
0 en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o gue no han side distribuidos a los
accionistas. Los resuftados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de arigen.

INGRESOS DRDINARIOS
Lin resumen de los ingresos 8s como Sigue:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Ingresos provenientes de armandamiento operativo 4,652,999 6,136,311
Ingresos provemnientes de venka de bienes 2,.B09.664 1,234,808
Clros Ingresos 154,591 158,198
Intereses financeros W 10,667
Tatal 7,654,303 7,939,984

COSTDS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos v gastos operativos al 31 de diclembre sa resurmen:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Costo de vehiculos vendidos 2:229,061 1,034,248
Gastos de ventas y administracion 4,216,369 4,560,965
Total 6,445, 430 5,995 413




El detalle de costos y gastos por su naturaleza es o siguiente:

2017 2016
fen U.S. dilares)
Costo de vehiculos vendidos 2,229,061 1,004,448
Gastos de vehiculos (1) 2,810,653 3,530,786
Gastos por beneficios a los empleados (2) 1,071,275 1,083,204
Arriendos 11,186 18,816
Honorarios y consultonias 117,655 100,215
Otros gastos 205,600 227,944
Total 6,445,430 5995413

(1) GASTOS DE VEHICULOS. - Bl siguiente &5 un detalie de los gastos de vehiculos:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Depreciacones 1,477,228 1,930,406
Matniouias de vehiculos 340,852 404,872
Seguros 201,756 246,399
Gastos de mantenimiento 541,805 672,983
Accesonios vehiculos 16,905 29,397
Rastreo satelital 82,909 91,273
Asrriendo vehiculos 67,479 74,365
CHros 81,719 81,091
Tatal 2,810,653 3,530,786

(2) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS. - B siguiente es un detalle de los

gastos por beneflcos a empleados:
(en U.S. ddlares)
Sueldos v salarios 379,973 376,496
Beneficios sociales 140,459 129,174
Bonos 122,634 118,669
Participacidn trabajadores 121,243 163,880
Aporte al [ESS 111,019 112,076
Impuesto a la renta personal 106,855 89,212
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahudio) 3,872 15,534
Otros 85,220 78.163
Total 1,071,275 1,083,204

Al 1] de didembre del 2017 y 2016, & personal total de la Compafiia alcanza 21 vy 22

empleados respectivaments.



15. GASTOS FINANCIEROS
Un detaile de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

017 2016
{en U.S. dolares)
Intereses 509,665 614,618
Costo financiero 12,164 .'l.'ﬂ'il_
Total 52_[,.&.'."3 Eli?l?

16. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman
parte de ias ransacciones habitbuales de 3 Compafiia en cuanto a su objeto v condiciones.,

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de dickembre de 2017 se detallan seguidamente:
Numero de Valor %
Nombre de accionista acciones usD Participacion
Galo Ivan Viega Naranjo 1,400,000 1,400,000 70%
Héctor Fernando Vivero Loza 600,000 600,000 30%
Total 2,000,000 2,000,000 100%

(b) Saldos y transacciones con acclonistas y compafias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2017 los saldos y tramsacciones con partes relaclonadas se

formaban de la siguiente manera:
2017 2016
Naluralezra Origen {en U.S. dolares)
Honorarios
Femando Vivero Mifio  Consanguinidad Lol 78,667 45,000
Cuentas por pagar
Femando Vivero Mific  Consanguinidad Local 9,400 -

Expertia Corporativa 5.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de didembre del 2017 y 2016 en transaCciones
no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La compensacion de ia aita gerencia durante los afios 2017 y 2016 son de USD 268,389
¥y USD 228,539, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave
cormesponden a sueldos y bonos.
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COMPROMISOS

La compafiia ha firmado dertos contratos de amendamiento operativo de vehiculos con
compalfiias de diversos sectores, los cuales serfin utilizados para el transporte de sus
ejecutivos y transporte de mercaderia. La vigenda de los contratos es de 3 a 5 afos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 311 de dicembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 19
del 2018) no se produjeron aventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
#fecto importante sobre los estados financeros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado & 31 de dicembre del 2017 han sido emitidos
por la Gerencia de la compafia Expertia Corporative S.A. ¢ 19 de marro del 2018 con la
autorizacion del Representante Legai de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General
de Acclonistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencla, los estados financieros serdn
aprobados por fa Junta General de Accionistas sin modificaciones.



