ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{ Expresado en U.S. ddlares)

Efectivo y banoos

Cuentas por cobrar comenciales y
OITRE CLAMTES DOr cobrar
ACTVOE DOT IMPUESTOS CoMmenies
Papos anticipados

Total activDs correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, vehiculos v equipos
Acttvos intangibles

Activa par Impuestos diferidos

Total actives no correntes

TOTAL ACTIVOS
Ver notas 3 los estados financienos

Notas Diciembre 31, Enero L,
2016 2015 2015
(Restablecidos)
3 903,646 195,633 152,854
4 836,737 439,809 385,373
8 433,529 406,296 563,406
B8 = 45,725
2,235 760 1,041 668 1,147,358
5 8,433,669 9,419,821 9,435 579
6,385 4871 -
8 X 28970 1,188
__ BA40054 9427662 9,436,767
675814 10,469,350 _ 10,584,125
f_:i-._u_‘ gy —
Ing. Galo Vega



Notas Riciembra 31, Enero 1.
BPASIVOS Y PATRIMONIO 2016 2045 2015
(Restablecidos)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos financieros & 3,296,802 3,279,668 2,679,136
Cuertas por pRgar comerciaies y otras
CLentas par - pagar ' 596, 790 406,702 TE2,232
Pasivas por implestos correntes & 130,312 41,392 17,981
Chiigaciones acumuiadas Q 194,099 134,773 110,867
Total pasivos tormantes 4,218,003 3,862,535 3,530,216
PASIVOS NO CORRIENTES:;
Préstamos finarciens & 2,708,273 3,383,541 4,327,596
Obligaciones por beneficlos definidos 10 38,603 29,802 13,502
Total pasivos no corrienbes 2. 740,876 3413.743 4,341,098
Total pasivas 6,964,875 7,276,278 7,871,314
PATRIMONIO: 12
Capital social 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Resaras 210.668 139,232 5,683
Ctro resuitado integral £10,199) {13,653) (13,593)
Resultados acumulados 1,510,416 1,067,493 677,721
Total patrirmonka __ 3, 710.935 3,183,072 2,712,811
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 10,675,814 10,469,350 10,584,125
L ot i)
ok’ fibe
v, Vertiiied e 4 Garra
Contaddes, /



COSTOS Y GASTOS
Costode vebioulas vendides

Gasto de ventas

w administracidn (a)

Gastos financeras

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA,

Impuestio a la renta:
Comiente

Deferido
Totad

UTILIDAD DEL ARNC

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancla | Pérdida Achuaral

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL

ARO

Motes 2016 2015
13 7,539,584 6,638, 144
14 (1,034, 448) (480,426)
14 (4,960,965) {4,848,972)
15 (615,917} (686,431)
928, 654 622,315
L (211,32%5) (143,776)
8 70)
(214,2495) [141,5994)
714,359 480,321
3,504 {80)
717,863 480,261

(a) Incluye USD 163,880 de participacitn a trabajadores en las ubilidades en &f afio 2016 y USD
109,625 en & aho 2015.

Ver notas & los estados financeroy
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clentes
mamyam

h'rnﬂ:nahm
Fuio neto de efectivo provenente de  actividades
de operacidn

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
TNVERSION

Adauisicion de propiedad, vehiculos y equipos
Adquisicion de intangibies
Indemnizacion recibids por seguros [siniesrog)
Flujo neto de efectivo utillizado en  actividades de

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento nieto & efecthvo y bancos
Saldos al com|enzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARD

Ver e notas 3 0g estadios francens

7,159,805 6,593,746
(2,945,087) (3,094,599)
(614.618) (685,618)
_f{wsn) _ {2,095)
3580400 2811339
(2,024,483) (2,418,577)
(4,733) (6,760)
15,354 .
__(2013862) (2,425437)
(658,534) {343,123)
(200,000} =
___ (858,533) _(343,123)
708,013 42,779
165,633 152 854
—03eee 195633
|
oot
_ Meefill L )
Dra. Verdaica D% & Guerra
Contadors
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INFORMACION GENERAL

Expertia Corporativa S.A. fue constituida en Ecuador el 17 de agosto del 2010, e Inscrita en o
Registro Mercantil ef 23 de septiembre del 2010, bajo o nombre de Produrenting S.A. Su objeto
principad 25 & arendamiento coerativo de bienes muebles laies como veheculos, handware,
software y equipos de ohmputo, para o cual podrd realizer las actividades necesarias para &
ompra dé dichos henes.

Cambilo de razén social y estatutos

Con fechs 13 de abril del 2015 la Junta General de Acconistas resolvid @ camblo de la
mm&mmmmummmsn-ammasn.-,«rururmada
estatutos, Dicho cambio fue sprobade por la de Compafilas mediante
Resolucidn Mo. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2015 v quedd mscrita en & Registro Marcantil el 17 de
nmio del 2015, Su objeto principal es la renta, arrendamiento o aiquiler de todo tipo de
vehiculos de transporte terrestre, blenes muebles, naves, herramientas de trabajo, Maguinaria
pesada v demas bienes relacionados con los mismos, para lo cual podes reafizar 3 QOMpra ¥
wienlh de ios bienes antes descritos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables apficadas en la preparacidn de tos estados Mnancleros de @
Compaftia son aquellas descritas en los sigukentes Incisos v e han aplicado en forma consistente
para los aflos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presantacién y revelacidn.- Lot estacos
financieros  adjuntos de Expertls Corporativa SA. comprénden os estados de situackin
financiera, estades de resultados integrales, de cambias en @ patrimonic y de flujos de efectivo
por los afios terminados e 31 de didembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. La
infarmpcidn contenida en eslos evtados financlercs es resporsabllidad de la Administracian de la
Compafila, Los estados financercs han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informackdn Financiera - NIIF emitkdas por of Comsejo de Normas
Intemacionales de Contabildad (TASB) v surgen de los registros contables de la Compafiia que
son presentados en [ moneda funcional en o Ecundor (ddlar estadoursdersa). Los estados
financieros han sido preparados sobre la hese del costo hstdnoo; & cudl generaimente se basa
&n @l valor razonable de ia contraprestacitn entragads a cambio de bienes y senicos.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de @stos edlbdos financieros, lat mejoras anuales gue se han realizado a
las Normas Intermacionaies de Informacidn Financiera, NIIF 2016, asi coma nuevas normas,
mexlificaciones & interpretaciones publicadas v que son mandatoraments efectivas a8 partir dgal
1 de enerp del 2016 o posteriormante se indican segusdarmente:



Efectiva a
M " s Cicto 20122014 Sir de
NIIF 11 Contahvizacidn de adquisiciones de ntereses en Operaciones  Enero 1, 2016

Comnjuntas
NIC 1 Presentaciin de estados Financeros: Inidatvas de ravelackin  Erero |, 2016
NIC 19 (1) Benaficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 16y Enmendas para adarar oS méindos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 38 depreciaciin y amortizacion
NIC 16y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas gue  Enero 1, 2016

NIC 41 producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 Irversionss en asociadas y negociog conjuntos
NIC 28 Entidades da inversidn: Aplicacdn de |2 excepddn de
corgolidacion

NIC 27 Método de participacidn en los estados financieros separados  Enero |, 2016

(1) Modificacionos a la NIC 19 Planes de Benaficlos Definidos - Tasa de descuanto

El IASB en las Majoras anuaies a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 emitid una enmiends a la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, acerca de i3 (553 de descuentn 3 s& Wtilizada en las obligacionos de
:um!.mumuﬂmmmmmmm

Las enmiendas a la NIC 19 adleran que los bonos corporatives de alta calidad usados pera
estimar la tasa de descuento para los beneficios postarires al emplen deben ser emitidos en la
misma monada en que s& paguén los beneficios ¢ no & nivel de pas como 5@ establecia en 1§
morma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en cue la profundidad o amplitud
desl mercado pars o bonos oomerativos de alta calidad sea valorada a nivel de 3 moredi.

En Ecuador, a moneda de curso legal #4 el dilar de los Estados Unidos de América y es en la
rual se pagardn los beneficios posteriores al ermplao. La noma nos dice que debemos. identificar
un mercado prafundo de bonos corporatives de alta calikdad en esa moneda, en el pais no existe
6 mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por o gue, la tasa de descuento tiene
que ser determinada por referencia al rendirmiento de los Bonos Corporativos de Alta Calidad de
ios Estados Unidos de Amérca vy no puede tomarse de referencia a otro tipo de tasas de
rendimicnin.

Las snmiendas aplican & partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado en los
estacos financieros an los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquler ajuste
Inicial que surja debe ser reconocdo en ganancias retanidas al comiento de ese periodo. Por 1o
tantn & enmienda debe ser aphcada de forma retrospectiva es dedr al 1 de enero de 2015 {31
diciermsbre 2014).

Ln Compafila ha aplicado esta modificacion de forma refrospectiva resultondo en un incremento
oe los pasivos por beneficios definidos con el correspondienta ajuste @ otros resuftados
integrales y utifidades retenidas al 1 de enero v 31 de dicembre del 2015 [Ver nota 10},



.2

Efectiva a
Mormas nusvas o enmendadas parir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos Basados en Enevo 1, 2018
Acciones
NIIF 7 Revelaciones adiclonales y enmiendas por corsecuencia  Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financenos Enoro 1, 2018

NIOF 15 Ingresos ordinanos Drovenientes ce ooniratos. con los clientes Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019

NIOF 10y Venla o aportacion de acbvos entre un Inversionista v su Fecha a

NIC 28 Asocada o Negocios Corjurios determinarue

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos difer|cos por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

La Administracidn de fa Compafita basada en i3 naturaleza de sus operaciones, considera que 1a
adopckin de las enmiendas, Interoretaciones y normas nuevas menclonadas no  tendrdn un
impacto significativo en ios estados financieros en of ejercicio de su apicacdn inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme @ las NIIF, la preparacion de los estados financerns requiene &l uso de estimaciones
contables. También implica & que la Administracion ejerza su julcio en @ proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compariia, Estas estimacionés se basan en la experiencia
histbrica y otros factores, Incluyendo | expectativa de ocurrencla de eventos futuros que se
monsideran razonables de atuerde a las clrounstancles, Las estimaclones cortables resullantes,
por definicide, muy pocas vooes serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado |a
méjor estimacidn y criterio pars su reconodmlsnto.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v ofres fuentes de las estimaciones
propensas a varacones a | fecha de los estados financieros vy qQue por su naturalera pueden
causar ajustes a las cdfras de los activos v pashvs en los estados finanoeros del prdodmo aflo, e
presenian & oontkraeciin:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerclales.- La estimacon para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por fa gerencle de fa Compafila, en base a
una evaluacidn de la antigiedad o# ios saidos por cobrar y la posibilidad de recuperacian de los
mismos, La estimacidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las
recuperaciones de cusntas provisionadas se soreditan a olras INgresos,

Deterioro de propiedad, vehiculos y equipos.- La Compafila estima que no existen indicias
e deteriorn para ninguno de sus  Activos que componen la propiedad, vehicudos y equipos a la
fecha de los estados financleros. Sobire una base anual, ¥ cuando ¢ detecta la existenda de
algun indicio de deterioro, la Compaflia efectiia s respectivas evaluaciones v comparacionss
necesarias para determinas & importe necuperable de los actives.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por mmpuesto a ia renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad raronable de su realizacion a travis
de su aplicacion a utiidades fscales fuluras derivedo de a tendencla histdrica de los resultados
de la Compafia.
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Vida til y valor residual de activos.- La Compafila revisa W vida Otil estimada y el valor
residual de fos activas de forma anual considerando que estos importes no son definitivas y
Unicamente representan el patrdn esperado de uso de los actives en el tiempo. Durarte el
ajarcicio, o valor residual de les vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de asta disminucion ne &s significativo en los
resultados del serccio presante vy fuluros -asumiendo que & valor residual ajustado s
mantuviera hasta & final,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconacidos =n los estados financenos comprenden & efectivo en caja y
cuentas comientes bancarias de lbre disponibilidad, Inversiones de gran liguidez con
vencimientd orginal de 3 meses o menos, facimente corvertibles al efectiva.

Estas partidas sa reglstran a su costo historico, que no difiers signficativamente de su valor de
realizacion.,

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Raconocimientn. - Se reconoce como propiedad, vehiculos y aquipos a aquelios aciives que e
encueniran pare U uso on W ndministracian vy presiacion del senicio 0 pere ormendar a tercenis
¥ su vida (il sea superior a un aflo. En asanto 3 la poltica monetaris, la Compafia evaluard un
monin razonabie para los activos adquirkdos en orupo o en conjunto observando su importancia
relativa v expectativa de (o,

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partides de propiedad, vehiculos y
squipos se medirdn iniclalments por su tost.

El costo de la propiedad, vehiculos v equipos comprenderdn los desembolsos reafizados por
concepto de la adquisicidn, deduclends cuaiguies tipo de descuento, & incluirad todos los costos
mecesancs para dejar al activo en as condiclones necesarias para ser utilizados.

Medicidn posterior al reconocimisnto.- Posienor al reconocimienin iniciad, oS componentis
de \a propedad, vehioulos v eguipos son registradas al coStD Mids la depreciacion acumulada
¥ ¢ importe acumulado de las péroidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y marienimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, Cuando un slemento significative de la propiedad, vehiculos v equipos requisne ser
resmplazado, éste es dado de baja reconocendo su efectn en resultados v s reconooe como
activo &l nuevo componante de propledad, vehiculas v eguipos,

Método de deprecincion, vida Gtil y valor residual.- £l costo de la propeedad, vehiculos y
equipos se depreda aplicando el método de linea recta, En forma general, la vida otil, el valor
residual y & método de depreciacion para un bien no son definitives, debiéndoseios tomar
unicamente como guia de un promedio normal y raronabie de la utilizacidn de los bienes, por o
tanto son revisados al final de cada perfodo sobre el que s INforma, PECONDCENOD CLbiguUEST
cambio en su importe como una esimacdn contable.

La deprecacion de los vehiculos incuye e valor residual entre & 30 v 76% dal costo de
adquisicion,

11



Las widas Utiles para cada grupo significatvo de activos se presentan en of sguiente detalie:

Vida Gtil
Grupo de activos (en afios]
Edifasios 50 afos
Vehiculos 3 - 5 abos
Equipos de computacion y comunicacion 3 afios

Baja de propiedad, vehiculos y equipos.- La propedad, vehiculos v equipos pusde darse
de baja por diferentes clrcunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irmeparabie,
sustitucion por mejora, sinledtro, hurto o caso forfuito, La ublidad o pérdida ocasionada en la
baja por retiro 0 venta de una partida de propiedad, vehiculos y equipos equivale a la diferencia
entre el precio de venta v €l valor 2n Ebros del activo a la fecha de ‘a transaccion v se indiuye en

e resultado del periodo. Las ganancias no se dasficaran como ingresos operacionales sino
como utiidad en venta de activos fjos.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero.- Son deprecados por & plaro de su
vida Otil estimad igual a los actives poseidos o, 5 &sta es menor, por el plaro de amendamiento
oorrespondients,

Venta de vehiculos arrendados. - Los vehiculos arendados, sujetos a venta, se transferrén a
la cuenta de Inventarios por s importe en fibros. El importe obtenido por la venta de esos
activos se reconocerd coma ingreso de actividades ondinarias,

Deterioro.- Al final de cade pericdo, Expertia Corporativa S.A, evalia los valores en libros de
su5 activos @ fin de determinar si existe un indicio de debarioro. En tal caso, se calcula & importe
recuperabie del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber aiguna). Las pérdidas por deterioro se  reconocen
inmediatamants sn resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los acthvos intangibles adquiridos de forma separada S8 reconoce
inicialmente por su costo, Postericor al reconockmients iniclal, los activos Intangibles s= miden al
costo menos la amortizacidn acumulads v cuaiguler pérdida por deteriono acumulada. La
amortizacon e reconode con base en & meétodo de linea recta sobre su vida (til esbmada del

intangide.

La wvicda (il de los intangibles de adoulsicion separada se definird an funcidn & s expeciativa de
uso. De manera general, la amortizacidn o los activos intangibles se encuentra de acuerdo &
sigusente detalie:

Vida Gl
Grupo de actives {an aftos)
Saftwiire 3

La amortizacidn del actvg intangible es reconotida a lo largo de su wda Utll como un gasio y su
distribucitn sisterndtica se basa e |a linea recta.

La vida (Ul estmada, valor residual y método de amortizacidn son revisades al final de cada
afio, skendo neconocido el efecto de cualguier cambio como una estimacion contable.
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El valor residual de los activos infangibles s= estima en (20 @ MeNos gue S0sta un mercado
activo donde comercializarios o exista un compromiso en firme de adguirr e intangible al
término de su uso por parte de la Compania.

La vida (0 de un activo intangible que surja de un derecho contractual o kegal de otro tipo No
exederd @ periodo de esos derechos perp puede ser nferior, dependiendo del periodo a o
B0 del cual by entudad espera utiizar el activo,

Los activos infangibies con ung vice ol incefinida o todada no disponibles para su uso doaberin
someterse a una comprobacion de deterion anual o de exstir slgin indico del mamo.

El gasio por impuesto 3 ia renta representa @-suma de impuesio a b renta por pagar cormiente
y & impoesto diferido,

Impuesto corriente.- Se basa on la utiidad gravable registrada durante el afo, La utiidad
gravable difiere de la utilidad contabie, debido @ las partidas de Ingrésos o gastos imponibles o
diducibiés y partidas que no seran gravables o deducibles, Bl pasivo de i Compafila por
concepto de impuesto corriente <o calouda utifizands 3 tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por 12 Autoridad Tribataria,

Impuestos diferidos.- 5e calculan sobre las diferenclas temporarias (imponibles o deducibles)
edistentes a la facha del balance que nacen de | comparacion entre |a base tributarla de actives
¥ pasihvos y sus valores en libros pera propasttos del reporte financlero, Los aclives por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las dferendias temporarias deducibles, pérdidas
iributarias @ compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferendias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas, Los pashvos por impuestos diferidos son reconoodos generalments para todas Las
diferencias temporarias imponiblas,

Er general, los activas v pasivos por Impuestos diferidos se miden ampleando las tasas fiscales
fgue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo s realice o ol pasivo se
cancels y s& prasentan netos an fos estados financleros. La Compafila realiza la compensacion
de activos con pasivos por impusstos, solo i se tiene reconocido legalmente & derecho de
compensarios frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- 5# reconocen como Ingresa o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaccidn o suceso que
se reconoce fuers de los resultados, y@ 583 en ofro resultado integral o directamente en o
patrimonio, en cuyo caso el mpuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Las provisiones son reconocidas cuando 2 Compaiia bene una obiigacidn presents, ya s=a legal
o implicita, como resultado de un SUCESO pasado, puede hacerse una estimacidn Rable cel
importe de ia obligacdn v &s atamente probable que tenga que desprenderse 0@ reoursos Que
incorporen beneficios erondmions, para cancsiar ks obiigacion.

El importe sobre & cual se debe regisirer @ provision debe ser s mejor estimacdn gue
represente o monto necesario para cancelar b obigaddn al térming de cada periodo,
considerando Doos 105 riesgos v as incertidumbres inherentes. La provision se mide apicando
& valor presente de los fiujos de fondos gue s& esperan incurmir al momento de su cancelacitn,

13



1.9

2.10

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficics definidos.- B mporie de las obligaciones por bemeficios
definudos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado uliizando o Método de s Unidad de
Créditn Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas achuariales que puedan surglr de los cambios en las hupdtess
aIunales aphchdas por o actuano se reconocen inmediataments &n s resultados del &flo.

El mporte de las obligaciones ce beneficios definidos &< reconocido en los resultados del
eercicio hasta gue ¢ trabajador adquisra su derecho 3 apicar a dichos beneficios, en cuyas
cireunsiancias s realizars o pago conbra b provision constituida para o efecto.

Particlpacién a trabajadores.- La Compafila reconooe un pasivo v un gasto producto de la
participacién de los trabajadores =n ias wiidades de la Compafiia en cada afio. B! importe de
avte benefico se calcula directamentea de la utiidad contable antes de Impuestos &n apego 4 la
rormativa del Cadipo de Trabajo y disposidones complementarias. E1 porcentage para of ciloulo
equivale & 15% de ka utilidad contahbie,

Vacaciones.- La Compafila registra un pasive y un gasto para reconocer la provisidn de las
vacaciones e sus trabajadores considerando & bempo de la prestacidn de su senvicio al final
el perindo. Este beneficio se liquida confra ia provision constituida para el efecto al momento
on que &l rabajador gaza de su derecho a tomar sus vacaciones.,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es acuel en e cual no se transfieren todos |os riesgos v ventajas
dervados de la ubilizaciin del bien objeto del arrendamiento. Bl importe del arrendamiento w8
pacta por scuerdo entre las partes v se reconoce un gasto de forma lineal por e periodo
estipulado en o Acusrdo,

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendantientos operativos se reconoce empleando of
mitodo de lnea recta durante el plazo correspondiente al arendamiento. Los costos directos
iniciales incurricos al negociar y acordar un amendamiento operative son afladidos al valor en
lbros del activo arrendado, empleando o método de linea recta durante e plazo del

Los ingrésos se caloulan al valor razonable de 2 contraprestacion cobrada o por cobrar por 1a
vantn de blenes vy servicios, considerando o importe estimado de cuskuier descuanin,
bonficaciin o rebajs comercal que Expertiz Corporative 5.A. pusda olorgar.

Ingresos por prestacion de servidos.- Los ngresos derfvados. de la prestacion del servicio
s reconocen en base a su grado de realizacion en funcdn a lo oal los ngresas de actividades
ordinarias s reconocen en los pedodos contables en fos gue tene lugar I prestacidn del
servicio. Adiconaimente, los ngreses son reconocdos en @ medida en gue s espere obtener
beneficios scondmicos y & grado de reaksacidn de la transaccidon, al final del periodo sobre o
gue s¢ informa, pueda ser medido de forma Rable

Ingresos por venta de blenas - Los ingresos ordinanios provensentss de la venta de bienes
son reconocdios por la Compalia cosndo i entidad ha trandlerido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, defvados de la propliedad de los bienes, esto implica que |8
entidad va no controdn, no admiristra, ni retiene &l bien. Adiconalmente, se espera abterer
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beneficios econdmicos de [a Tensaccidn v el importe de estos beneficos, asi como ¢ de ks
osios Incurridos en a transacdion, se puede medir de forma flable.

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gasins s& regisiten sobre b bese del cosin. Los codtos y gasiod S& raConooEn &
mechda que son Incumidos en funddn de su devengamiento independentermente de [ fecha en
e 5¢ haya realirado & pago, ¥ 5= registran en el periodo més cercant en & gue 58 Conaoen.

Como nDrma general en los estados financieros no &8 compensan 1os aclives ¥ pashos, tampoon
los ingresos y gastos, exrepin en aquefos c2sos @n 108 gue |a compansacidn sea reguerida o
pemitida por siguna noma y esta presentacion sea & refieio de ia esencla de la transaccion,

Se presentan netos en resultados, 105 IngresDs § Qasios oon arigen en iranSAcoIones U,
ontractuaimente 0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y
Compafila tiene 8 intencdn de liguidar por su imports neto a de realuzar &l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea.

ACTIVOS FINANCIERODS

La Compafiia reconoce sus actives financieros inidalmente al valor raconable mas los costos
directamente atribuibles & fa trensaccion, excepla los activos financeros valuados &l vilos
razonable con cambios en resultados en los gue no se consideran tales costod. Las compras o
vantas de activos finantieros son reconocidas por ia Compafiia én tas fechas en que realiza coda
transaccidn, siendo la fecha de contratacidn, 1a fecha en la gue la Compafila se compromate a
comprar o vander un-activo financlens;

Cusntas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no san cotizados en un mercado activo, Despuds
de su reconocimiento inlcial, son regstrados por la Compafiia al costo amortizado utifizando o
mitodo de |a tasa de interés efectiva menos una estimacidn por deterioro. Las ganancias o
pércdicias s@ reconocen en resultados cuando jos documentos y cuentas por cobrde son dados de
baje o por deterion, asi como a través del proceso de amortizacidn, Bl periodo de crddito
promadio sobire a venta de bienas es de 30 dias.

Las cuentas por CoDrar comerciales incluyen una estimacion pera reducir su valor al de probabie
realizacidn. Dicha estimaciin se constituye en funddn de un andisis de la probabiidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos comentes, excepto los vencmientos superiores a 12 meses desde a
fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activos no correntes.

Deterioro de sctivos fMinancleras al costo amortizado.- El vair en libos osl achivo
fnancero se reduce por la péndids por deterioro directamente, extepto para s Cuentas
comerciples por cobrar, donde & imporie en Boros se reduce @ travds de una cuenta de
estimacion. La recuperaciin postenor de ios valores previaments efiminados se conmvierte en
crécitos contra & estimacidn. Los cambios en ef importe en libros de la cuenta de estimacdn se
meconocen &n & esiado de resultacos.

Bajs de un active finandero.- Los activos financercs son dados de baja por la Compafila
cuando expiran los derechos contractuales sobre ios flulos de efecthvo ded active financiera; o
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cuando transfiere of acthva financiero desapropandose da los nesgos
activa financiero v ha cedido los derechos contractuales de recibic
mismo; o cuando retenlendd log derechos contractuales & recbir ;
Compafia ha asumido la obligacidn contractual de pagarios @ uno o més percepiores,

Pristamos.- Regresentan pashvos financieros gue se reconocen incalmente a su valor
raponable, neto de los costos ce @ fransaccdn incurridos. Estos préstamos se regstran
subsecuentemente a su cosio amontizado usando « méodo de interds efectivo.

Cuentas por pagar comercisles y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivas financleros, na derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de rlesgo Mnanclero para asagurar que
todas kas cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los brminos crediticios pre-
Boordados.

Baja de un pasivo financlero.- Los pasivos financeros son dados de baja por la Compaltia
cuando fa obiicacdn ha sido pagiada o candelada o bien su migencia haya expiraco. Cuando un
pasivo financisrn & reemplazado por ofro pasivo finandero, la Compafiis cancela & onginal y
MECONOCE UN NUevo pasive Minanciemn, Las diferencias que S8 pudieran producr de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en jos resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS
El #fective y bancos sa componin de 1o slguients:

2018 2015
(en U5 diéares)
Caja chica 700 400
[ 61,922 104,168
Inversionss (a) B4 1,065
Total 003,646 195,613

Al 31 de didembre di 2016 y 2015 no existian restricclones o Uso sobre |os saldos de efectivo,

(a) Correspende a un fondo de Inversidn que mantiens la compaiia en FIDEVAL S.A., con una
tasa de interds del 4,10%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de dcembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguaente:

2016 2045
(en U.S. dlares)

Cuentas por cobrar comercisies:

Clentes 808,351 432,814

Otros 3,752 1,467

Estimaciin de cusnas ncobraties {4.237) {4,144)
Subbotal 831,866
Oftras cusntas por cobras;

Depdsitos en garantia 2,775 2,775

Varios 1,494 897

Ermpieados 602 M
Suttoral M " T/ ]
Total 836,737 439,809
mmummmmmwmnmmmdMMm:
partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estin sujetas a ningdn descuento
mmﬂhmmmmm?wwhrﬁmhnmfmﬂlm
eitodos financercs,

La Compafila mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencla
considers adecuade de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigledad
e las cuentas por cobrar v |3 sibuacidn da 165 clientes son constantemeante monitoreadas para
asegurar o adecsado de la provisidn en los estados financleros.

Un detalle del mavimiento de la estimacidn para ias cuentas incobrables al 31 de dicembre se
presenta a continuacidn:

fen LS. dolares)
Saklos al Inicio del afio 4,144 269
Estimacidn a3 31,875
Saichos, al firl del &fo 4237 4,144

La gerencia de la Compafila considers gue o importe en libros de las cuentas por cobrar
Comercinies y olras Cuenilns 8 Cobrar S8 aproETma 3 51 valor raponobie.
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Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobwar comerciales al 31 de

dickernbre se presenta a continuacidn:

Vigentes y no deterioradas
De 1 a 30 dias
De 31 & 60 cias
De 61 & 90 cias
Mis de 91 gias

Toen!

5. PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

2016 2013
{&n US, dodares)
729,584 266,179
64,716 159,185
2,168 2474
2,017 *
7,866 4,976

806,351 432,814

Un resumen de la propeedad, vehiculos y equipos =s el siguiente:

Depréciacidn acumulada
Importe neto

CLASIFICACION:
Vishiculos

Equipos e computacidn
Muebies v enssres
Equipos de oficing
Edificio

Total propledad, vehiculos y equipos, neto

2015
{en U.S. ddlares)

13,167,313 13,449,654
(4,733,644) (4,029,833)
B,433,669 9,419,631
7,978,085 8,949,507
5,686 9,076
15,681 16,685
i"ﬁa 1,315
433048 43238
8,433,669 9,419,821




69YCTY'S S 'ETE a1 189's1 989'S - SBO'B/E', 9107 (P AP 3P TE

TZR'6TH'S BET'Eb SIET S89'91 90'e - L05'6b6"S G107 [P SuCpuBDIp 20 1F
TR S0P
PoOEELY | TEPGL OE SES b ZRA0C . TECZL0F G107 |ap BigusOip ap TE [@ SOpies
(62’22t} - - - - - (6zs's22'T) sarsly
(BEFFL) - - - - (BEv'p1) sefey [ s
BT0'MeS"T 06101 9T 1161 SIE'S - 0% 0EG'T uneeDaap sod arsen
(334410 J 'St 791 Sro't z15'S - EBZ'OB6'E S102 A Ssueos sp [f @ sopes
S'Esl . - - - - e esT sasnly
(ees'6eE) : . = - (#+528) 62y’ ovT) seleq [ sequap
IBE'BEY'T L5101 il Bl 8689 610°¢1 Z18'z0a’T uppeasap Jod asen
OBE'ZZE'E ¥EO'S (4} 94 #19'RT Sr5'ea 9O9E'ZER'T  PLOZ 9P MQWSOIP Ep £ B sopies
PRI DO rasg
C1E £91 & Gib HS LT L1707 E459E - £95'059°Z1 9102 PP MGUEDIP 8P Tf @ SOpES
(aeepo27) - - - 2 3 (ReE'saZ'7) LT SET R
(o "Tw) - = . - {owp'Tr) seleg
(3 - . £06 S86°T - 168" TZ0'Z SO
PO B ET BLYBSK Liv'l o1E'sl B . OOR'SERTT S10Z PP SuquEED 3P TE @ sopjes
ez o8} - - - : foos'ze1) (zi'ess) LOpEy ey
(soe'sz) - - . - (s0¢'s2) seeg
LLO'BTH'E - . 06E 980°S ¢ 10Z°ETe'E SAU0PIPY
B56'£56°TT 6 b S Lirl 0Z6'AT 20s'6z 005'Zw1 TB0'A0E'TT  #102 2P MqUep|p ap TE (@ SO0ES
a1} g

L el Tl i= ] a1 peree UopmaLien SERng] SOFTIGEA

ap sodnby A sarangy ap odinbg SOFONPA
sanifies Guwitn LS SodINbS A SO ‘pepadtud 2 20 SojALAAIU B0



6. PRESTAMOS FINANCIEROS
Un resumen de los préstamaos fnancleros es al siguente:

Fiv) 17
[en LS. ddlares)

Banco de la Produccion 5.4, Produbanco (1) 5,408,079 5,018,484
Logistica Empresarial Lempresa 5.4, (2) = 522,883
Corporaciin CFC 5.4, (3) 344,051 198,851
Mutualista Pichincha ﬁ‘“ 167,166 =
Banco de la ion 5.4, Produbanco Tarjsta

de crédito (5) 85,739 -
Intereses por Pagar = 23,331
Total &,005,075 6,663,600
CLASIFICACION:

Corriente 3,206,802 3,279,668
Na coerients 2,708,273 3383841
Total e 005,075 5,563,609

(1) Al 31 de dicembre del 2016, correspondan a trece préstamos bancarios otorgados por o
Banco de la Produccitn S.A. PRODUBANCO, con vencimientos hecta octubre del 2021, con
un de interdés promedio de 9.30%. Los préstamos estdn garantizados por uné prenda
industrial de vehiculos por LISD 4,798,181 y oficing por USD 453,858,

{2) Al 31 de diciembra del 2015 corresponden a tres operaciones de factoring, con una tasa de
descuanto del 6%.

{3) N 31 de diciembre def 2016, cormesponden a dieciséis pagarss otorgados por Corporacion
OFC, por la compra de vehiculos con reserva de dominia, con plazo de 48 meses con una
tasa de interés del 15.20% v cuatro paganrés con plaro de 36 meses con una tasa de inberés
ded 16.06%,

{4) Al 31 de diclembre del 2016, coresponde a un préstamo bancaro otorgado por
MUTUALISTA PICHINCHA, con vencimiento en noviembre ded 2020, con un Interds del

11.23%. E| préstamo asta garantizado por una prenda industrial abierta de ocho vehiculos
por USD 220,283,

(5) A 31 de diciernbre del 2016, corresponde Al saldo de ia tarjeta Visa Comporativa.



7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de CLENtas por pagar coménciales v otras CUANTEs DOr Dagar &% (M0 Sigue:

{en U.S, ditares)
Cuentas par pagar comerciales;
Proveadores 556,592 L7855
Otras cuentas DOr Pagar:
Empleados 22,700 15,272
Anticipos clientes - 15,000
IESS 16,987 14,232
Otras R SE. A, ]
Subtatal 40,198 917
Total 596,790 406,702
8. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrlantas - Lod activos y pathvos por impuesios corrientes
S MESLMTRET SEgUAamente:
fen U.S, dodares)
Activos por iImpuestos corrienbes:
Impuesto al Valor Agregado — Crédito Tributaro - 160,612
Ratencones &n b fuente IVA gue ke han sido sfechubdas 433,529 245,634
Total 433,529 406,296
Pasivos por impuestos corrlantas:
Impuesto a la renta por pagar 80,281 18,691
Ratenciones an |3 fuente IVA por pagar 3511 2,991
Retencions= en fuente de impuesto a i rent2 por pagar 45,616 19,710
Otros impueshos por pagar S04 o

Total 130,312 41,392



Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacidn entre @ utilidad segun
estados finanoerod ¥y &l gasto por impeesto 2 la renta cormiente al 31 de dicemive, o5 (oMo

sigue
ren LS, ditares)

Utilidad segin estados financienos antes de

Impuesto a la renta 928 654 622,315
Ajste —* _(L105)
Lrflidad segin estados financers antes de

Impuesto a a rentn 928,654 621,210
Otros rentas exentss {B.744) -
Gastos no deduciblsg 39,304 12,316
Gastos incurridos para generar Ingreses exentos 7% .
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos

RIS 878 =
\Afitlad gravable 960,568 _ 653,526
Impuesto a ka renta causada (1) 211,325 143,776
Anticipo calculado Impuesto renta (2) B3,376 =S
Impussto a la renta oel ejercicio 711,325 143,776
Impuecto a La renta aiferido 2,970 _ (1,782}
Totai 214,295 141,594

{1} El impueste & la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos gue
terminaran al 31 de dicembra det 2016 v 2015, se calcuia a la tarifa del 22% sobre las

utilidades sujetas a distribucién, del 12% sobre las utiidades sujetas a capitalizacitn,

(1) B antiopo minimo calcsdado pars el efercicio 2016 fue de USD 83,376, o impuesto a @
fenta causado es de USD 211.325; en consecuencia, fa Compafiia registrd USD 211,325 en
resultados como impuesto a |a renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para &
efectn, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de W provision pars impussto a ta renta al 31 de dicembee Tusron como Sigue:

{en L5, dolares)
Saidos 2 comianzn del afio 18,691 2,095
Provisidn del afio 211,325 143,776
Pagos de mpusstos (18,691) (2,095)
Impuestos anticipados _[131,044) __ (125,085)
Saldoz al fin ded afn Eﬂnﬁl E.Hl

Los impuestos antiopados corresponden & los pagos efectuados por retenciones en i fusnts,



!ﬂ::;:llmpu-h diferido.- Los mavimientos de actives por impuestos diferidos fueron
COma E

2015 2016
Saldas al Reconockdo  Saldosal  Reconocide  Saldos al
COmiensa en s fin o ks fin
sl alio resuitacos del afic resullados del afie
fen L.S. ddlares)
Jublkackdn patronal v
desahucio 1,171 1,782 2953 (2,953)
Provision de vacaciones 17 = r an
Tolal activos por

impesestos difendos N ) . - = T

DBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligacones acumuladas se detalian segudamente:
(en 1.5, dilares)
Beneficion socinkes 30,219 25,148
Participaciin a trabajadares 163,880 109695
Total 154,099 134,773

Participacidén a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tierean derecho a participar en las utlidades de |3 empréss &n un 15% de las utiidades liquidas

o canbaldes,
Los mavimientos de [a provisidn para participaciin a trabajadores fueron como sigue:

2015
{en LS. odlares)
Saldos al comienzo del afo 109,625 96,228
Pagos efectuados (109,625) {96,228)
Provisitn del afio 163,880 . 109,625
Saidos al fin del afio 163,880 109,625



10. OBLIGACIONMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatonano, existe |a
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que fas corresponde por parte del TESS a los trabafadores que por veinke afios o mas hubseren
prestadn sus servicios en farma continuada o inderrumaida, tendran derecho 8 ser jubiledos por
sus empleadores sin perjulcio de la jubllacidn que les corresponde en su condicidn de afiflados al
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Socal,

Desahucio.~ Conforme a disposicianes del Codigo del Trabajy Ecaatoriang, en los casos de
terminacién de |2 relacitn |aboral por desahucio solicitado por e empleador o por el trabajadaor,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Oitima remuneracon
mersual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma ampresa o empleador.

Dichas provisiones anuaimente sa llevan a los resultados ded ejercicio v estan sistentadas &n un
estiudio achuarial realizado por un profesional ‘independiente debidamente . calificado por la
autoridad compatente,

Un resumen de las abligatianes por baneflcios dafinidos sa detalla seguidamente:

2016 2015
fen U.5. ddlares)
Jubiiacidn patronal 25,750 20,584
Desahucio 12,853 _ 3s
Tatal __ ame03 20802

Los movimientos en el valor presente de las obligacicnes par bereficics definkdos se detallan

sequidaments:
2015
Jubilacién
patranal Desahucio Tokal
{en U.5. dilares)

Saldos restabdecidos al 31 de
diciemhbre del 2015 20,584 o9.218 28807
Costos del perfodo carriente 10,642 4 B33 15,534
Costa flnanciers Bo? 402 1,299
Gonancias acuariales recondoldas
en el ORI [3.960) 454 (3,504)
Baneficios pagados - (2,116) (2,116)
Efectn de reductionss y
liquidaciones anticipadas (2:412) = fen
Saldos al fin del afio 25750 12,853 B_E,IEIJ'E
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Jussitschon
patronal Desnhucin Tota
{en U5, ddlanes)
Saldos restableccdios al 1 de enero
dal 2015 16,359 3,29 19,558
Costos del periodo corriente 8,907 PR 12,459
Costo finandero 679 134 B13
Gananclas. actuarales reconocldas
#n &l ORI [668) 728 &0
Costo de serviclos pasados - 2,565 2,565
Efacto de reduccionas v
liguidaciones anticpadas (5,693) . {5,683)
Saldos restablecidos al 31 de
diciemibrs of 2015 20,584 9218 29803

La Compaiia por fa aplicacdn de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleacios,
efectud una comeccon de &Mor B sus estados financienos del afio 2015, La coreccion del error ha
sido contabdizada en forma retrospectiva por 1o que los estados financleros en el afo 2015 han sido
reestablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

1/1/15 31713718
Balance de Situacitn A41/3015  Restablecido 31/42/2015  Restablocido

Obligacidn por Bepeficios

Definidos (OBD) al inicio del

afio 6,611 6,611 11,655 19,558
Costo laboral por servicios
BOILEES 3,283 3 TAME 12.459
Intenés rsto (costo financiens) SE7

Pérdida (ganancia) actuarial

reconooda por camios &n

supuesios financieros 1,226 0,167 821 {1,398)
Pérdida (ganancia) actuarial

reConotids por ajustes y

Exparierla 4,426 4426 {4,174) 1,459

(Beneficios pagades) {1,050) (1.050) ¥

Conto de servicios pasados . . 1014 1,565
Efecto de reducciones

bquidaciones anticpadas {3301} 301
Obligacion por Beneficios

Definidos al final del periodo 11,857 19,598 13,552 29,802

Los chiculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de dicembre de 2016 y 2015 per un actuario

indepandients, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

{5,641)

=
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11.

Las presunciones principabes usadas para propdstes de los cilculos actuarlabes son las
siguientes.:
2016 2015
% %
Tasa(s) o descuentn 4.14 436
Tasa(s) esperada del increments salarial 3.00 3.00

Las polticas de administracion o= nesgos de la Compafila wdentificar y analiear los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
manera efectiva,

La Gerencla General revisa y acuerda pollticas para administrar estos riesgas, que son resumidas
2 contnuacidn:

Rigsgo de tasa de intards

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectvo, gn las cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas por
cobrar. La naturabeza del efectivo y las cuentss por cobrar por créditos directos es dé coro
plagn, por lo gue su importe en ibros se aproxima & su valor razonable.

En ks cuentas por cobrar, & presents cuando existe und alla probabiiidad de- que 108 chentes
no cumplan oon sus obiigaciones Contractuales

La Compafiia solamante comancializa con tercems reconocidos con buen crédito, Fs la politica de
i Compalia gue todos los dlentes que dessan comercipliar con credito sean sujetos a
procedimientos de verificaddn de cridito. Ademads, los saldos por cobrar son monitoreados
parmanentiments con el resultadn que 1a exposicién de 1a Compadia a deudas Incobrables no
s significativa.

Riesgo de

umﬂh Compafiia es ia responsable por la gestidn de Bquider. La principal
fuente de liquider de & Compallis son sis flujos de efectivo provementes de sus actividades
comerciales. La Compafia monitores su riesgo de lguider esando una herramienta da
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planificacion de liquidez mecurrente, Esta herramienta corsidera el vencimento de los activos
financieros v los fujos de efectivo oroyectados operacionales para un periodo de doce meses,
Rlesgo de Hpo de cambio

El riesgo de tipo de cambio & &l riesgo de que e valor razonable o flulos de caja futuros de un
instrumento financiero fiucilen debido 2 variaciones en los tipos de cambio. L= Compafiia realizs
sus operaciones en ddlanes de los Cstados Unides de Norteamedrica, moneda de curso legal en o
pais, consecuentements, no s presentan efecios por varaciones de tipos e cambio en os
esiados financeros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafia administra de mandra activa una base de capital para cubrir los riesgos inhenentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaliia s monitoreada usando los ratios
estatiecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital son: salvaguardar |z capacidad de la
Compaitia para conbnuar operando de maners que continde brindando reformos a los
accionistas y beneficos a b8 olros participantes; y, mantener und fuerte base ds capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, no han exstido cambios on las actividades y politicas de
manein de capital en (a Compaitia

A continsacion se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por &
Compafiia:

(en LS. dolares)
hetivos financieros medidos al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 903,646 195,633

Activos financleros medidos 8l ensto amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas

por cotrar (Kota 4) ____B%JN 439,809
Total aciivos financencs 1,740,383 635,442
Pasivos financieros madidos al costo amaortizaco:

Prisstamos financeros (Nota 6) 6,005,075 6,663,609

Cuentas por pagar comerclales v ofras cuentas

por pagar (Nota 7) 56790 406,703
Total pasivos financieros 6,601,865 7,070,312

Valor razonable de los Instrumentos financieros.- La Adminstracidn de & Compafila
considera que los valores en libmos de fos ecivos vy pasives Tinancianos reconocidios al oS0
amortizado en los estados Nnances s& apredman 3@ sU vakr raronable.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2016 o capital sogal es de USD 2,000,000 que corresponden a dos
millores de acciones de valor nominal unitano de USD 1.
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La ey de Compafilas establece que por lo menos ol 10% de ke utiidad reta del ejerccio sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta alcance como minimo o 50% del capital socal en
s compafiias anonimas. Esta resenea puede ser parcial o totaimente capitalizads o cubsir
peirdicias operacionales, pero no- £5 dizsponible para ol pago de dividendos an efeciivo, excepto
&n caso de kguidacion de B Companiia.

RESULTADDOS ACUMULADOS

Esta cuenia comprende o5 Resullados Acomulados ordingnios de cado ejercoio gue no han o
capitalizrados, apropiados en oiras resenvies 0 que no han sido distribuidos & kos accionistas. Los
resuitados (utikdades o péndidas) de cade eferddo inchuidos en este rubro, mantienen registros
que permiten dentificar su ejercico de arigen.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen oe 105 INGresos &5 CoMmio Skyue:

(en U.S. ditares)
Ingresos provenientes de arendamiento operativa 6,136,311 5,935,050
Ingresas provenientes de venta de enes 1,234,608 566,867
Otros ingresos 158, 198 116,207
Intereses financiems 10,66/ .
Total E.!ﬂl'ﬂi 6,638, 144
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Lok costos v gastos operatives al 31 de diciembre se-resumen:
<016 2013
{en UL5. ddlares)
Costo de vehiculos vendidos 1,034,448 480,426
Gastos de ventas y administracidn 4,960,965 4,848,972
Tatal 5,995,413 5,329,398
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es of siguiente:
2015
(en LS. dblares)
Costo de vehiculos vendidos 1,034,448 480,426
Gastos e vehicuios (1) 3,530,786 3,616,651
Gastos por beneficios a los empieados (2) 1,083,204 951,549
Amendos 18,816 15,992
Honorarios y consultorias 100,215 99,545
Otros gastos B 0 165,235
Total 5,995,413 ——329, 308
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{1) GASTOS DE VEHICULOS.- El siguiente £5 un detalle de los gastos de vehiculos:

2015
(en-UL.S, dblares)
Depreciaciones 1,930,406 1,972,119
Matriculas de vehiculos 404,872 441,220
Seguros 245,399 253,448
Gastos de mantsnEmeento 672,983 619,857
ACCESOrios vehiculos .37 29,438
Rastreo satefital 91,273 129,837
Armendo vehiculos 74,365 04216
Dtros 81,091 76,516
Total 3,530, 786 3,616,651

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sguiente es i detalle de los
gastos por beneficios & empleados:

{en US. dolares)
Susnos y salanos 176,496 368, 366
Benefidos sociales 129,174 104,768
Bonos 118,669 86,359
Participacion trabajadones 163,880 109,625
Aparte al TESS 112,076 106,313
Impuesto a la renta personal 89,212 78,352
Beneficios definidos {jubllacdn patronal y desahucio) 15,534 25,519
Otros 78,163 72,707
Total 1,083,204 951,549

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, & personal tolal de la Compalila aicanza 22 y 24 empleados
respectivaments.

GASTOS FINANCIEROS
U detaile de costos financieros al 31 de didenbee at coma sigue:
2016 2015
{(en LS. ddlares)
Interedas Gl4.618 B85 618
Costo fingnciern 1,799 Hl:i_
Total 615,917 686,431




16. COMPANIAS RELACTONADAS ¥ ACCIONISTAS

17.

Las operaciones entre i3 Compalia, sus acrionistas y sus compafiias refacionadas, forman parte
de s transaccones habituaies de ia Compafiia &n cuanto a su objeto y condeciones.
(a) Accionistas

Los accionsstas de i3 Compaiiia al 31 de dicembre de 2016 58 detaflan seguidamente:

Homero de VYalor ]
Nombre de accionista #cciones usp Participacién
Galo Ividn Vega Naranjo 1,400,000 1,400,000 TO%
Héctor Fernando Vivero Lozs _ 600000 600,000 0%
Total 2,000,000  _ 2,000,000 —100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relaclonadas
Al 31 de dicembre del 2016 los saldos vy transacciones con partes relacionadas e

formaban de la sigulente rmansera:;
Maturaleza Qrigen 2016
{#n U.5. dilras)
Honorarlos
Femando Vivero Mifio Consargulnidad Local 48,000

(c) Administracian y aita direccidn

Log mlembros de la alta Administracikdin vy demds personas que asumen & gestion de
Expertla Corporativa S.A,, incluvendo a la gerencla general, asl coma los acclonistas que
ia represénten, no han participado al 31 de dicembre del 2016 y 2015 e&n transactiones
no habituakes /o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la cerencia dave

La compensacion de I3 alta gerencla durante los afigs 2016 y 2015 son de USD 228,539 y
USD 165,655, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave
corresponden a sueidos v bonos.

COMPROMISOS

La compafiia ha fimado clertos contratos de armendamisnto operativo de vehiculos con
compafias de diversos sectores, 195 cushes seran utiiizados para el transporte de sus eeoutivos
¥y transporie de mercaderia. La vigends de Ios contratos es de 3 3 § afios.

Entre & 31 de diciembre def 2015 y la fecha de emisiin de os estados financieros (marzo 10
del 2017) no s produjeron evenios gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener un
afecto importante Sobre los estades firanderos adjuntos.



18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos por el aflo terminade =f 31 de doembee dei 2016 han sido
ia Gerencia de b Expertia Corporativa SA. o 10 de marro del 2017

Junta General de Aoconistas para su aprobacidn. En opinion de la Gersnda,
financierns séran sprobados por 1a Junta General de Acciontstas sin modificaciones,

emiticos

y serén presentados
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