EXPERTIA CORPORATIVA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORMACION GENERAL

Expertia Corporativa S.A. fue constituida en Ecuador el 17 de agosto del 2010, e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de septiembre del 2010, bajo el nombre de Produrenting S.A. Su objeto
principal es el arrendamiento operativo de bienes muebles tales como vehiculos, hardware,
software y equipos de cdmputo, para lo cual podra realizar las actividades necesarias para la
compra de dichos bienes.

En septiembre del 2013 el Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO, vendid la totalidad de las
acciones que poseia en la comparfiia Produrenting S.A.; consecuentemente, la misma dejoé de ser
parte del Grupo Financiero Produccion.

Cambio de razén social y estatutos

Con fecha 13 de abril del 2015 la Junta General de Accionistas resolvioc el cambio de la
Denominacién de la Compafila de Produrenting S.A. a Expertia Corporativa S.A y reforma de
estatutos. Dicho cambio fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2015 y queda inscrita en el Registro Mercantil el 17 de junio del 2015.
Su objeto principal es la renta, arrendamiento o alquiler de todo tipo de vehiculos de transporte
terrestre, bienes muebles, naves, herramientas de trabajo, maquinaria pesada y demds bienes
relacionados con los mismos, para lo cual podra realizar la compra y venta de los bienes antes
descritos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Expertia Corporativa S.A. comprenden los estados de situacion financiera,
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 y sus respectivas notas. La informacion contenida
en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compafia que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico; el cual generalmente se basa en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafifa.



A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas o modificaciones,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 2015, asi como nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia se indican
seguidamente y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas sefialadas:

Efectiva a
Mejoramientos anuales Cicl 2014 _partir de
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones Enero 1, 2016
descontinuadas
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar Enero 1, 2016
NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016
Efectiva a
Normas nuev. e nda partir de
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcién de
consolidacién
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de un Enero 1, 2016
interés en una operacién conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018
NIC 1 Presentacion de estados Financieros Enero 1, 2016
NIC 16 Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de depreciacion Enero 1, 2016
NIC38 y amortizacion
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que Enero 1, 2016
NIC41 producen frutos agricolas
NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016
NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de control Enero 1, 2016
de una subsidiaria cuando esta no constituya un negocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con
la adopcién de la
NIIF 9

La Administracion de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR).
Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, vehiculos y equipos a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion y prestacion del servicio o para arrendar a terceros y
su vida (til sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compafifa evaluard un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, vehiculos y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, vehiculos y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de
la propiedad, vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, vehiculos y equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo
el nuevo componente de propiedad, vehiculos y equipos.

Método de depreciacién, vida atil y valor residual.- El costo de la propiedad, vehiculos y
equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

La depreciacion de los vehiculos incluye el valor residual para los montacargas del 42% y para
vehiculos entre el 30 y 76% del costo de adquisicion.



2.2 [ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
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Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compania. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y
criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afo, se
presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania, en base a una
evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de propiedad, vehiculos y equipos.- La Compafiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, vehiculos y equipos a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio
de deterioro, la Compafiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicacidén a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de la
Compafiia.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compaiia revisa la vida Gtil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el ejercicio,
el valor residual de los vehiculos se ajusté disminuyendo el importe del gasto depreciacion. La
gerencia estima que el impacto de esta disminucién no es significativo en los resultados del
ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacién.
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Las vidas Utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
Edificios 50 afios
Vehiculos 3 -5 anos
Equipos de computacién y comunicacion 3 afios
Vehiculos montacargas 10,000 horas hombre

Baja de propiedad, vehiculos y equipos.- La propiedad, vehiculos y equipos puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedad, vehiculos y equipos equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta
de activos fijos.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero.- Son depreciados por el plazo de su vida
util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

Venta de vehiculos arrendados.- Las propiedades, vehiculos y equipos arrendados, sujetos a
venta, se transferirdn a la cuenta de inventarios por su importe en libros. El importe obtenido por la
venta de esos activos se reconocera como ingreso de actividades ordinarias.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Expertia Corporativa S.A. evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada del
intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicion separada se definira en funcion a su expectativa de
uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida atil
G VoS (en afios)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida atil como un gasto y su
distribucion sistematica se basa en la linea recta.
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La vida (til estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacién contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de su
uso por parte de la Compafiia.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso deberan
someterse a una comprobacion de deterioro anual o de existir algin indicio del mismo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de cada periodo
aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propédsitos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad
gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos
por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele y se
presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la compensacion de activos con
pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a
la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que represente
el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo, considerando todos los
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riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio
hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias
se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en que
el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se pacta
por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo estipulado en el
acuerdo.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros
del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la venta
de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que Expertia Corporativa S.A. pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido de forma fiable.
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Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no
controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios
economicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos
en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos en funcién de su devengamiento independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Comparfiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable
con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de
activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccion,
siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender
un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en
un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por cobrar son
registrados por la Compafiia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando
los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del
proceso de amortizacidn. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la estimacion. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo;
o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.
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PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando la obligaciéon ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos
de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Caja chica 400 250
Bancos 194,168 151,579
Inversiones 1,065 1,025
Total 195,633 152,854

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. dodlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 432,814 379,109
Otras cuentas por cobrar 7,467 =
Provision de cuentas incobrables (4,144) (269)
Subtotal 436,137 378,840
Otras cuentas por cobrar

Empleados - 83

Depdsitos en garantia 2,775 2,373

Varios 897 4,077
Subtotal 3,672 6,533
Total 439,809 385,373

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningiin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La Compaiiia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigliedad de las cuentas
por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo
adecuado de la provision en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano 269 255
Provision ) 3,875 14
Saldos al final del afio 4,144 269

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
se presenta a continuacion:

2015 2014
Antigiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 266,179 i 246,305 -
De 1 a 30 dias 159,185 = 114,587 =
De 31 a 60 dias 2,474 5 10,945 j
De 61 a 90 dias - N 2,617 S
Mas de 91dias 4,976 4,144 4,655 269
432,814 4,144 379,109 269

5. PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Un resumen de la propiedad, vehiculos y equipos es el siguiente:

2015 2014
(en U.S. dolares)

Costo 13,449,654 11,957,959
Depreciacion acumulada (4,029,833) (2,522,380)
Importe neto 9,419,821 9,435,579
CLASIFICACION:

Vehiculos 8,949,507 8,874,715
Vehiculos montacargas - 76,975
Equipos de computacion 9,076 10,888
Muebles y enseres 16,685 18,144
Equipos de oficina 1,315 1,462
Edificio 443,238 453,395
Total propiedad, vehiculos y equipos, neto 9,419,821 9,435,579
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6. PRESTAMOS FINANCIEROS

Un resumen de los préstamos financieros es el siguiente:

Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1)
Logistica Empresarial Lempresa S.A. (2)
Corporacion CFC S.A. (3)

Intereses por Pagar

Total

CLASIFICACION:
Corriente
No corriente

2015

(en U.S. ddlares)

5,918,484
522,883
198,851

23,391
6,663,609

2014

7,006,732

7,006,732

3,279,668 2,679,136
3,383,941 4,327,596
6,663,609 7,006,732

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a veinte y tres préstamos bancarios otorgados
por el Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO, con vencimientos hasta marzo del 2020,
con un de interés promedio de 8.95%. Los préstamos estan garantizados por una prenda
industrial de vehiculos por USD 7546,965, oficina por 453,868.

(2) Al 31 de diciembre corresponden a tres operaciones de factoring, con una tasa de

descuento del 6%.

(3) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a diez pagarés otorgados por Corporacion CFC,
por la compra de vehiculos con reserva de dominio, con plazo de 48 meses con una tasa de
interés del 15.20% Yy un pagaré con plazo de 36 meses con una tasa de interés del 16.06%.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Otras cuentas por pagar:
Anticipos clientes
IESS
Empleados
Otras

Subtotal

Total

2015

201

(en U.S. ddlares)

361,785 643,237
15,000 16,446
14,232 9,717
15,272 52,252

414 580
44,918 78,995
406,703 722,232
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IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes

se resumen seguidamente:

2015

2014

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — Crédito Tributario 160,612
Retenciones en la fuente IVA que le han sido efectuadas 245,634

406,246

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 18,691
Retenciones en la fuente IVA por pagar 2,991
Retenciones en fuente de impuesto a la renta porpagar 19,710
Total 41,392

503,597
B 59,809

563,406

2,095
3,392
12,494

17,981

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segdn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta 621,210 545,290
Amortizacion de pérdidas tributarias - (51,481)
Otros rentas exentos . (6,785)
Gastos no deducibles 32,316 12,262
Otras partidas conciliatorias - (9,799)
Utilidad gravable 653,526 489,487
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 143,776 107,687
Impuesto a la renta diferido (1,782) 11,326
Total 141,994

119,013

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Debido a que la Compafiia se constituyé en el afio 2010 de acuerdo al Cddigo de la Produccion,
estara sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de operacion

efectiva.



Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 2,095 (8,776)
Provision del afio 143,776 107,687
Pagos de impuestos (2,095) -
Impuestos anticipados (125,085) (96,816)
Saldos al fin del afo 18,691 2,095

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones en la fuente,

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
2014 2015
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido  Saldos al
comienzo en los fin en los fin
del afio resultados del ano resultados del ano

(en U.S. ddlares)
Amortizacion de pérdidas

tributarias 11,326 (11,326) - = -

Jubilacién patronal y

desahucio 1,171 - 1,171 1,782 2,953

Provision de vacaciones 17 - 17 - 17

Total activos por

impuestos diferidos 12,514 (11,326) 1,188 1,782 2,970
Tri ri

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, a la Ley de Mineria, a
la Ley Orgénica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015.

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos:
* Para las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares

residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion se modifica
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9'

la tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa sera entre el 22% y el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

« Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

* Para los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacion correspondiente no
serd deducible.

« Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesidn o reaseguros contratados con sociedades gque no tengan establecimiento
permanente o representacion en el Ecuador.

* Se establecen limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+ Se extiende a 10 afos el periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias bdsicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

* Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio
fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio.

* Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2015 2014
(en U.S. déblares)
Beneficios sociales 25,148 14,639
Participacion a trabajadores 109,625 96,228
Total 134,773 110,867

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aio 96,228 65,695
Pagos efectuados (96,228) (65,695)
Provision del afio 109,625 96,228
Saldos al fin del afio 109,625 96,228
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10.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2015 201
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 13,501 5,322
Provisién por desahucio 6,051 239
Total 19,552 5,561

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2015
Jubilacion Provisién por
patronal Desahucio Total
(en U.S. délares)

Saldos al inicio del afio 9,716 1,939 11,655
Costos del periodo corriente 5,942 4,548 10,490
Costo financiero 635 125 760
Ganancias actuariales reconocidas
en el ORI (2,792) (561) (3,353)
Saldos al fin del afio 13,501 6,051 19,552

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
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11.

atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2015

%
Tasa(s) de descuento 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de tasa de interés, de liquidez,
de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas
a continuacion:

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con
tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos es de corto
plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de
la Compafila que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados
permanentemente con el resultado que la exposicion de la Compafiia a deudas incobrables no
es significativa.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
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planificacién de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Companfiia para continuar operando de manera que continte brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2015 2014
(en U.S. dodlares)
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 195,633 152,854

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 439,809 385,373

Total activos financieros 635,442 538,227
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos financieros (Nota 6) 6,663,609 7,006,732

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 7) 406,703 722,232
Total pasivos financieros 7,070,312 7,728,964

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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12.

13.

14,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 2,000,000 que corresponden a dos
millones de acciones de valor nominal unitario de USD 1.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de arrendamiento operativo 5,935,050 4,724,749
Ingresos provenientes de venta de bienes 586,887 141,964
Otros ingresos 110,514 98,234
Total 6,632,451 4,964,947

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo de vehiculos vendidos 480,426 140,690
Gastos de ventas y administracion 4,844,437 3,664,755
Total 5,324,863 3,805,445



El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Costo de vehiculos vendidos 480,426 140,690
Gastos de vehiculos (1) 3,616,651 2,545,385
Gastos por beneficios a los empleados (2) 947,014 781,324
Arriendos 15,992 51,592
Honorarios y consultorias 99,545 131,813
Otros gastos 165,235 154,641
Total 5,324,863 3,805,445
(1) GASTOS DE VEHICULOS.- El siguiente es un detalle de los gastos de vehiculos:

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Depreciaciones 1,972,119 1,322,646
Matriculas de vehiculos 441,220 349,156
Seguros 253,448 260,820
Gastos de mantenimiento 619,857 361,431
Accesorios vehiculos 29,438 33,279
Rastreo satelital 129,837 94,511
Arriendo vehiculos 94,216 45,176
Otros 76,516 78,366
Total 3,616,651 2,545,385

(2) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 368,366 388,331
Beneficios sociales 104,288 63,174
Bonos 86,359 =
Participacion trabajadores 109,625 96,228
Aporte al IESS 106,313 89,003
Impuesto a la renta personal 78,352 63,109
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) 20,984 -
Otros 72,727 81,479
Total 947,014 781,324

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafia alcanza 24 y 22 empleados

respectivamente.
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15. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014

(en U.S. ddlares)

Intereses 685,618 614,212
Costo financiero 760 _ -
Total 686,378 614,212

16. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 se detallan seguidamente:

NUmero de Valor %
Nombre de accionista acciones usb Participacion
Galo Ivan Vega Naranjo 1,400,000 1,400,000 70%
Héctor Fernando Vivero Loza 600,000 600,000 30%
Total 2,000,000 2,000,000 100%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

La compaiiia efectud transacciones comerciales con partes relacionadas hasta septiembre 2013,
fecha en la que el Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO, vendid la totalidad de las
accionistas que poseia en Produrenting S.A., por lo que la misma dejo de ser parte del Grupo
Financiero Produccion.

(c) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Expertia Corporativa S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 en transacciones
no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La compensacion de la alta gerencia durante los afos 2015 y 2014 son de USD 165,655 y
USD 186,353, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave
corresponden a sueldos y bonos.
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17.

18.

19.

COMPROMISOS

La compafia ha firmado ciertos contratos de arrendamiento operativo de vehiculos con
compaiiias de diversos sectores, los cuales serén utilizados para el transporte de sus ejecutivos
y transporte de mercaderia. La vigencia de los contratos es de 3 a 5 afos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos por
la Gerencia de la Expertia Corporativa S.A. el 31 de marzo del 2016 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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