INTRODUCCION
Estimados Acoionistas:

Siquiendo fas dispositiones de los estatutos de la compafila y las normas fegales
societarias estipifadas en &l cumplfimiento def articulo 279, numeral 9 denominado
"DF LA FISCALIZACION® de i3 Ley oz Compaitias vigenta, en mi cafidad de Comisaris
Generaf de Expertia Corporativa 5.A, y en cumplimiento adicional a fo dispuesto en /a
Resofucitn No 92.1.4,.3.0014 publicada con fecha 13 de octubre de 1992, me parmito
presentar a consideracion de wustedes, mi opinitn respectt a fa razonabifidad y
revefacion soficdente de [z iNformacitn fAnanciera v econdmica presentada por {3
administracion de fa compailfa, por ef gfercicio econdrmico contempliado antre ef 1 de
enarg de 2019 v ef 31 de diciernbre de 2019,

SITUACION GENERAL

La econornia ecuatoriana en términos generales, segun ef INEC, presenté una evidenie
estabifidad en cuanio af fema inflacfonario af derre def afio 2019, con respecto af cierre
def affio 2018, con una fendencia a ja baja, puesto que of indice acumufado anval de
inflacion por ef afio 2018 fue del 0.10%, v af cerre def aflo 2019 descendié af -0.01%
es decir -0.11 puntos mengs:

=y

' Evolucion Histérica Inflacidn SRUET Tec
:? WoER TGN e e [N - R
oen Foens
&005% O R hELc —e— YO AT .
O SO0

1,508
A0

Yaracidn Anug| duliP
! K]
Varlaeitn Mensual del IFC

Sin embargo, se prevé pars &f aflo 2020 una tasa inflacionaria con tendendsa af aiza,
respecto def presente afic 2019, y con un afte grado de incettidumbre que fos
organismos reguladores deperdn poner en alerta a la ciudadania, especraimente por &f
impacto econdmice derfvady de la pandemia del COVID-I9 v ef dierre de operadiones
ternporales de ciettas lineas de negocios que va se puede evidenciar su fmpacta a 12
facha de presentadtn del presente infarme (funio 2020).

Deantro def sector automotor, s8gin {2 AGADE, asacfacian a fa cial asts afiffeds Expertia
Corporativa 5.A., este sector aportd con ef 129 de la recaudacion tributaria totaf def
Fcuador por el ejerciclo 20019, sin duda es un sector importante para impulsar 13
reactivacion econdmica, de esta y obras actividades comerdales correlacionadas,
contribuyvendo al desarroffo de fa economia def pals.



INFORMACION FINANCIERA ¥ ECONOMICA

Las cifras relevantes de fos resultados vy 1a situacibn financiera anual af cierre del
gfercicio daf afio 2019 v su comparacion con ef 2018, se detallan fos principales rubros
def bafance general y del estado de resuftados de los efercicios economicos antes
citados:
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OPINION

fos Estados Finanderos presentados al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados razonablemente en base a fas Normas Internacionafes da Informacian
Financiara (NIIFs) y bajo responsabifidad de fa administracidn de la compaiia.

Etl detalle da las partidas contables que conforman los Estados Financieros han sido
preparados a través de notas explicativas que revelan suficienfernente y de manera
adecuada fa composicion de fas mismas pard uso de la gerencia, accionistas v
organismos de controf.

De ia revision efectuada se constata que las politicas, manuafes y procedimientos
de Conirof Interno, han sido adecuadamente sociafizados, efecutados v
retroafimentados por parte de fa adminfstracion de la compaiia.

Se ha constatado que la compafiia ha cumplido con ftodas sus obligaciones para
con sus empfeados, en base a lo establaecido en ef Codigo daf Trabajo y sus leves
conexas; asf como sus obfigaciones de prevision social ante ef Instituto Fcuatoriano
de Segquridad Sociaf.

En calidad de Contribuyente Espedial, la compafila ha cumplido con todas sus
obffgaciones antes la Administracion Tributaria lacal (Servicfo de Rentas Infernas),
con &f curnplimienio de la presentacian de declaraciones mensudies de Impuesto
al Valor Agregado, en calidad de agente de percepcitn v retencion; Retencionas arn
fa fuente de Impuestn a3 fa Renta, Impussto 3 fa Rents anuaf, anexos
fransaccionales por compras v venlas mensusfes v anexos anualas pors
dividendos, retenciones en relacion de dependencia, antre otros.

De igual manera frente a las ayuntamientos municipales ha cumpiido con Fodas
sus ebligaciones anuales por el pago def Impuesto a la Patente v of Impurests al
1.5 x mif ante &l Hustre Municipio de Quffo y fa Municipalidad de Guayaquil.

A fa presentacion del presente informe, la compariiia hia honrado sus obligaciones
gremiafes ante la AFADE v sus obfigaciones societarias ante Ia Superintendancia
tle Compafifas, Saeguras vy Valores.

Expertia Corporativa 5.A., ha presentado sus Fstados Financieros expresados en
DOLARES DE NORTEAMERICA, sobre fa base del costo historico v en cumplimento
con fo dispueste a las Normas Internadionales de Informacion Financrera NITF a
valor razanable, alf cierre def efercicio fiscal 2019 con fas siguientes variadiones par
griupos de cuentas principales:

2.1 Activos, Al 31 da diciernbre de 2012, of active fotal ia tenido un mcramento
minimo dal 4.73%, sin embargs, fz composicién ifnterna refleja un
moremertio, del Activo Fijo en un 12.87%, respecto def afio 2018, siends
este ef principal rubro qua o canforma en un 85.22% (Propledad, VVehicuios
v Equipos 85.09% el activo tofafl), seguido del Active Corriente en un
14.69% {(Cuentas por Cobrar Comerdiales 6.16%, Activos por Impoestos
Corrientes 4.75% y Equivalentes de Efectivo 3.60% def activo total).

8.2 Pasivos. Af 31 de diclembre de 2015, el pasivo total ha fenide de igual
manera, un incremento minima del 6.27%, sin embargo, fa ocomposicion
interna reffeja un incremento daf Pasivo Corriente en un 12.17%, respecto
el afin 2018, siendo este ef sequndo rubro que fo conforma en un 27.01%
fObligaciones financieras de corto plazo, ef 24.37% def pasivo totaf). &
principal rubro sigue sifendo ef Pasive de Large Plazo (Obligaciones
financicras de largo plazo 42,64% daf paspeo total) con un incremento
minimo defl 2.91% respecto af afio 2018.
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8.3 Patrimonio. Con una varfacion minima def 4.73% del patrimonio total,
respecto af afto 2018, debido al incremento de la Reserva Legal producto
del Resuffado dal Efercicio 2019 con unra Utifidad al alza de apenas un
0.65% respecto @ la arrofada af cierre def afio 2018,

8.4  Ingresos, Al cierre def afio 2019, ef porcentaje de incremento de fa Utilidad
del Efercicio se incrementd en un 0.65% en comperacion af 2018. Los
Ingresos Operacionales (Ventas ordinarias) reflsfan un incremento del
11.86% respecto al afio fscaf 2018.

85 Costos v Gasfos. Se ha evidendado un incremento en fos Costos Financieros
durante el afio 2019 que asdenden al 48.31%, asi como un incremento de
fos gastos de Administracion y Ventas del 15.89% respeacto af afio 2018.

9. los indicadores financieros al clerre daf ejercicic fiscal 2019, presentan fas
siguientes variaciones significatives;

4.1 Liguidez. Existe una disminucion de la capacidad de pago de las
obligaciones, de 0.83 centavos de dofar al ciarre def aflo 2018, respecto a
los 0.54 centavos de ddlar de capacidad para cubrir un ddlar de deuds al
ciarre def afio 2019, esto dabida af incrermeanio def apafancariento 3 corto
plazo necesario para adquirir vehicufos v crecar en ventas, sin embarige, 12
figuider es confrofada permanentements evifando de ests manera
proffemas en af pago de sus obligadiones.

5.2  Actividad. Se reffeja una mejoria en 14 dias respecto af afo 2018 en cuanito
& fa capacidad promedio de cobrp & fos clientes; ef impacto de los costos
finanderas, administrativos v comerciales af derre del 2019 reflsjan un
incremento def 5.3% respecto a las Ventas Tofales en comparacion af cierre
def afio 2018, esto como consecuenda dal crecimiento en cofocaciones de
vehicufos fo cual hace necesario incrementar los gastos financieros y de
verrtas para entregar un servicio de cafidad a fos clientes, manteniendo ef
margen de utifidad esperado en cada contrats.

.3  Remabilidad. Lz utifidad dal efercicio, se ha mantenido estable en un 8,.33%
respecto del Patrimonio Neto def afio 2018, en relacion al 8.38% arrojado
en ef afio 2018 respecto al mismo Patrimonio Neto al derre de dicho periodo
fiscal.

9.4  Endeudamientn. Respacto al apalancamiento  en  proveedores fas
condiciones han sido estables con variaciones minimas respecto al afio
2018, sin ambargo exfste un increments en af endaudamianto patrirnonfal
gde 11.3 puntos adicionales que de igual manera deberan ser controfada su
tdesviacion en ef presente sfio 2020, afo de presentadion def presente
farme con derre af 31 de diclembre del 2015,

En definitiva, o mas importante de Expertia Corporativa 5.A. es su capital humano v
su aotivo Fio, gue contribuveron en af afio 2019 a mantener el posicionamienta actual
de fa compartia.

Altentamente.

Ing. Veronica Panchi MBA
COMISARIA GENERAL
EXPERTIA CORPORATIVA 5.A.



