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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefjores Accionistas v Junta de Directores de
Produrenting 8.4.:

Informe sobre lps estados financieros

Hemos auditads los cstados financiercs que se adjunmn de Prodursnting S.A. que comprenden ol estado de
situacion {inanciera al 21 de diciembre dal 2013 y los comrespondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ana terminasdo en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas ¥ olras nolas explicativas.

Responsabifidad de la Adminisiracion por lo extados financieros

La Administracion de Js Campafiia es respansable de la preparacion y presentacion razomable de estos
cstades financieros de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financicra - NIIF, ¥ del control
interno determinado por la Administmciin como Necesario pam permitlr la preparcion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido n fraude o crror.

Resporsabifidad del auditor

Nuestra responsabilided es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nussina
auditoris, Nuestra suditoria fue sfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
aormas Tequiersn que cumplamos con requerimicnios éticos ¥ planifiquemos ¥ realicernos ln ouditorin para
ohtener certeza razanable de si los estados financieros estan lives de errores materiales.

Una auditoria comprende fa realizacion de procedimientes parn obtener ¢videncia de auditorfa snbre Jos
anldos ¥ revelaciones presentacdas sn los estades financleros. [es procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendn la evaluacion de los riesgos de ermor material en les estados financienos
debidoa r_ﬂllJii{: oerrof, Al efeciuar esta evaluacion de ricsgo, el auditor tomz en consideracion los
controles internas m!uv:nms para la prepamcion y presentacidn razonable de los estados financieros de Ja
Cumpa:ﬁia a fin de disefiar procedimientos de auditorin apropiados a las cireunstancias, pero no con el
proposit de expresar una opinidn sobre Ia eficctivided del contral interno de la Compafia. Una suditoria
lambién comprende la evaluacion de que las politicas comtables utifizadns son apropiadas y de que los

estimaciones contables hechas por |a gerencia son racomables, asi coma una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros,
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Consideramas que la evidencia de auditorin gue hemos abtenide ss suliciene v apropiada para
proparcicnar ums base pars nuestrn oplinidn de suditords.

Opinidn

En nuestrs opinién, los referides estados financierus presentan razonsblemente, en todas los aspectos
materiales, la posicion financiera de Produrenting S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus (lujes de electivo por ol ailo terminado == csa fecha, de acverde con Mormas
Intemacionstes de Informacion Financiera - NTIF.

SO )l ¥ T8

Crufto, Mayn 15, 2014 Mario Hidalgo
Registre No. 019 Speio

Liceneia No, 22266




PRODURENTING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cucntas por cobrar enmarzinles y otras
cuerzas por ecbras

Aciivos por impuestos cormenles

Oizos qulives

Total activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdudes y cquipos

Activo por impussto a la rent diferide
Total serivos No cormientes

TOTAL

Ver nolas 2 los estados finencieros

T

2012

(en U.S. dolares)

108,342

353,958
1,024,517

91,507
1,578,326

7.651 495
__12.514
1.664.009

rigthina R osern

i —

Gerente General

79,268
13,774
457,466
__40,630
_SOL138
3AT158]

1473581

4,064,728



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Présamns

Cuentas por pagir comersieles y otras
cuentss por pagar

Pasivas nor impuesios comienies

Otligaciones zcumuladas

Total pasivos correntos

PASIVOS NO CORRIENTES:
Présmamaes

Dhbligaciones por boneficios deffnides
Total pasivos no comvientes

Tuotal pasives

PATRIMONIO:

Capital sooial

Reserva legal

Utilidades retenidas (défieit neumulado)
Total patrimonio

TOTAL

Notas

i

-4 o

1

2012

(en U.S, délares)

2,176,177

417,929

14,670
_123,249
2732023

4,209,224
6511
4213838
5,947,860
2,000,000
19,322
AT5.153
204,473
2242335

706944

163,482
21,550




PRODURENTING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.5, oolares)

MNGRESOS:

Ingresos provenienies de arrcadamicnto operative

Ingrescs proveniéntes de venta de bienes
Tolal Ingresas

GASTOS:

Qustus por beneficios a los empleados
Gastes de vehiculos

Costos financizzos

Arriendcs

Cosio de vehiculos vendidos

Cpgios de consultaring

Onros gastas

DMros inprcsos

LTILIDAD ANTTS DE IMPFUESTO
A LA RENTA

Menos gasta par impuaito a la reot corriente)
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ARO ¥ RESULTADO
INTEGRAL DEL ARO

Veor actas & los estndos financicms

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
3370397 1,675,108
— 97396 e
3,467,793 | 675,108
i {(183.31T) (349,595)
11 (1,861,771} {7137.565)
(408325) (141.277)
(96,000) {14 1,008)
24.6 (98.534)
[64,545) (28350}
{131,227) (30,734}
98700 _l4%85
12274 _HALIR
7
58,831 47,053
— 19,838
— 78660 — 45953
aala Eiigiaid
Karina nong -4 -



PRODURENTING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

Ttilidades
retenidas
Capital Apories Reserva [d&ficil
Sovial de aceionistys lepal  scumudado) Towl
colet LS dbiarss). ..
Saldos al 31 de diciembre del 200 | 125,000 LLBTS.000 = Lﬂd,ﬁﬂ'ﬁj 1,775,301
Capitalizacion | BVE,000 {1 E75.0000
Utilidades del afie 193.217 _ 183,217
Snidosal 3| de diciemore det 2002 2,000,000 - - [31,482) |.968.518
Capitalizacion 155332 (18,3221
Urilidnd =1 afio 201,615 J93,.5815
Ajrise 32,342 32340
Saldosal 31 de digiembre del 2003 2000000 o 19,332 275,153 2284475
Ver notas & los estndos Hpancicros
s ‘___?' M /"
< e oyt - ¢4l & 45“"" *
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PRODURENTING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{en U.S. dblaras)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes Xi12735 1.690.379
Pagos = proveedores v a emplcados (2.295,197) (1,585,007}
Impuestc a |2 remta [RG,H19) (34,943)
Interesss pagados (408,325} (127.682)
[ntereses aanndos 261 139
Otras ingreses 13302 — 6,108
Flujo ncto de efectivo proverients de (wilizack: en) actividades

de operacidn 355376 {350.716)

FLUICS DE FFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagas par adquisician de propicdades y equipos y Mje ce efectiva

wilizado en actividedes di versian $.919.7!7) (1.292.459)

FLLIOS DT CEECTIVO DE ACTIVIDADES DR

FINANCIAMIENTO:
Préstames reeibidos, neto y fluje de efectivo proveniente de

sctividades de financiamientn 4,592.017 1.779.389
BANCOS
ieremena naw dal ofio 0076 35,614
Saldos ol comienza del wio __19.368 —A3G3e
SALROS AL FIN DEL ARNO 108,344 —122068
TRANSACCION QUE NO GENERD MOV IMIENTO DE

EFECTIVO:
Adguisizin de propiedndes ¥ equipos & crédice 273882 =

Ver netas o os cstados Tnancieros

—_—

s e —

e i =2
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PRODURENTING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

zl

INFORMACION GENERAL

Frodurenting S:4., fue constituida en Eevador el 17 de agosto del 2010, e inserita en el Repistro
blercantll el 23 de septiembre del 2010 Suobjero principal cs el arrendamiento operativo de bienes
muehles tales como vehlculos, hardware, software v equipos de edmpute, para 1o cual podeh realizar
Ias acrividades necesarias para la compra de dichos bienes,

En Septiembre dzl 2013 2l Banco de n Prodyceion 5.A. PRODUBANCO, vondio la totalidad de las
accivnes que poseia en la compafiiz Produrenting 5.A.; consecuentaments, |a misma dejd de ser parte
del Grupo Financieto Mroduccion,

Operaciones - Durante ¢l afio 2013, la Compaiifa suscribio nueves contrates de arrendamiento
operativa (Ver Mota L4), para (o ceal adguird vehiculps gue fueron [inanciades con recursos
obtenides de erédiles con el Banee de ln Produeeidn A, PRODUBANCO.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal wial de la Compafia aleanea 11y 10 emploados
respectivamente.

La informacidn comenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracidn de
Produranting 5. 4.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplitients - Los cstados financicros han sido preparados de conformidad
con Ins Yormas Internacionales de Tiformacion Flnancicra (NIIF ).

2.2 Bases de preporacidn - Los estados financicros han sido preparados sobie las bases del costo
histérico, tal como se explica en las peliticas contables incluidas mds abajo. F1 eosto histérico

e51d basado generalments en el valor razonzble de la contrapartida entregada a cambio de
kienes ¥ servicios,

Fl valer razonable es el precio que se recibiria por vander un aclivo o el valor pagado para
transferir un pasivo enlre participantes de un mercade ert la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando etra
Léenica de valoracion. Al estimar ¢l valor razenable de un activi o un pazivo, o Compafia
Vewe en suents las caracteristicas del activo o pasivo que log participantes del mercado
tormarian en eoents ol fiiar el precio del activo o pasive a 1a fecha de medicion,

A contituacion se deseriben Ins principales politicas contables adoptadas paraci
T . 1 . en la preparacion de
estos estades financisras, ¥ 7 :

2.3 Banens - Represern valores imantenidos en cuentas de nhorros ¥ eurrienies en bancos locales,
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Las activos no comricnles clasificados como mantenidos para |a venta son caleulados al menor
del walor en libros v ¢l valor razoneble de los activos menos los costos de ventas,

Proplediudes y equlpoy

240

242

24.3

244

24§

24.6

Medicidn en of momento del reconocimifente - Las partidas de propledades ¥ equipos
sg miden inicialmente par su coste.

El costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisicién mds wdos los
costos directaments relacionadus con la ubicacion v ln puesta en condiciones de
funcionamisnto.

Mudicidn posterior al recanoclimlento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, las propicdades y equipos son regisiradas al costo menas Iz
depreciacion acumulada ¥ el imporie acumulado de las pérdides de deterioro d= valor.

Los gasios de reparacionss ¥y manienimicnios s¢ imputan a resultados en el pedodoen
gue s¢ producen.

Mérado de deprecineion y vidas sigiles - T costo de propiedndes ¥ equipes s deprecia
de acuerdo con ¢l método de lnsa recta. La vida Gl estimada, valor residual v mémda
de depreciacidn son revisados al final de cada afo, signdo el efecio de cualquier
cambio en el estimada registrade sobre una base prospectiva.

Lia deprecizacion de |os vehiculos incluve el valor residual del 42% (par montacargas)
y entre 0% v (0% (para vehlculos) del costo de adgulsicion,

A continugeidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las
widns filles weadus en el ciloule ds In depreciacidn:

ltem

Vehiculos 3 = § (afos)
Equipos de compinacida 3 {afias)
Veliculos montacargas L0000 Thoras hombre)

Activoy mantertdos bajo arrendamicnto financiero - Son depreciades por el plazo de
su vida ulil estimada igual & los activos poseidos o, &1 €sta s menar, por ¢l plazn de
arrendamiento correspondiente,

Retira o vemta de propledades p eguipos - La ubilidad o pérdica que surja del retira o

vaniy de una partida de propicdudes ¥ equipos es caleulada como In diferencia entre el
presio de venta v el valor en libros del active ¥ reconocida en resultadas,

Vienta de propicdades arrendadas - Las propiedades j
f y equipos arrendados, sujetos 5
venta, $¢ transterivin a la cuenta de inventarios por su importe e libros. Fl inijmne

obtenido por la venta de esos actives se reconocerd como | '
ool ngreso de actividades

Deterioro del valor de los activos fangibles - Al final d= cada periodo, ln Compania evaliiz Jos
valores en libros de sus activos tangibiss a fin de determinar si existe un indicalivo de que cstos

-B-
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2.7

aclivas han sufride alguna perdida por detérioro. En lal casp, se caleula ol importe recuperable
del zetivo o unidad generadors de eleetive o fn de determinar el aleance de la pérdida por
deteriors (de Tuber algina).

Las pérdidas ¥ reversiones por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en resultades, salvo si el
active se registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar o pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento cn la revaluacidn,

Frmpuiestos - Bl pasto por impuesto a la renta representa ba suma dz| impuesto a la renia por
pagar comriente ¥ el impuestn diferida,

260 Impuesto eorricnte - 3e basa en la ulilidad gravable (ributatia) repistrads durante el
afio. La uiilidad graveble difiere de |a urilidad contable; dehido a las partidas de
ingresns o gastos impomnibles o deducihles ¥ partidas que no sermin gravables o
deducibles. El pasivo de la Companila por concepto del impuesto corriente se cz2loula
Ulllbzando las tasas Raeales aprobadas al fingl de cada periadn,

26,2 Imprestor diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas erre
el valor en libros de los activas ¥ pasivos incluldos on los estados financieros v sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diforido se reconoee pencralmente para tedas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impeesto diferido se reconoce
por tedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en qus resulte probable
gue la Compariz disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activosy pasivas por impuzsios diferidos se miden empleando las {asas Ascales
que s2-gspera sean de‘aplicacién en el periodo en el que el sctivi sz realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivas por impuestos
diferidos si, v solo sl tiene reconocidd legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
& misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ 1a Compaiiia
tiene la intencidm de liguidar sus activos ¥ pasivos como netos.

26.3  Impuesios corrientes p diferidos - Se reconocen coma ingreso o gasto, ¥ sen incluidos
en el resultado; excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuers del resultado va sea en otro resultade integral o dircetamente ¢n
vl patrimonio, en cuyn casa el impueste ambifn s¢ reconoce fucra del resultado; o
cuando surgen del registra inicial de una combinacién de negocias.

Provisiones - Se reconocen enando la Compafifa flenc uta obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suseso pasado, es probable que Ia Companiia tenga gue
desprenderse de recursos que incorperen heneficios econdmicos, para cancelar la abligacidn, v
puede hacerse una sstimacion finblo del imparte de la obligacion.

El imparte reconocido comn provision debe ser In mejor estinacion del desembolse nacesario

para cancelar la obligacian presente, al linal da cada periodo, teniendo en cuema los resgos ¥
las incertidumbres comespondientes, g
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2.1

Bengficios a empleados

281  Bereficies definides: Jabllacldn poronal v borificacidn per desafrucio - E! cosio de
los heneficios definides {jubilacidn patronal v bonificacidn por desabucio) cs
dolerminade utilizando &1 Métnda de la Unidad de Crédito Provectada, con
valeraciones aeluariales realizadas al final de cada perindo.

Lot costos par servicio se reconocen e el restltada del afin en 2] go= se generan, asi
como &l interés linancioro generado por fa obligacitn de heneficio definidn.

Las mievas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas avlusriales, se
reconacen en resultades dzl ano,

2.8.2  Pariicipacidn a empleadoy - 1.a Compafila reconoce in pasivo v un gasto por la
participacion de |os empleados en Ins ufilidades de la Compafia. Este beneficio se
calciulaa la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acvuerdo con disposiciones
legales.

2,84 Bomes a los glecitives - La Compafiia reconoce un-pasivo para bonos g:s0s ejecutivns,
en base al cumplimicento de ebjelives,

Arrendamientos - Se ¢lasifican como financicros cuando los téomines del arrendamiento
teansfieren sustancialmente 2 los arrendatarios todes los riesgos ¥ beneficios (nherentesa la
propiedad. Tades los demfs arrendamicntos se clasifican como operativos,

290 La compaiia come arrendudor - Bl ingreso por concepto de alguileres hajo
amendamicnios operalivos se reconoce empleando 2l méndo de linen recta duranie ¢l
plazo corvespondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridns al
negociar y acordar un anendamisnlo operative sun afadidos al valor en libros del
active arrendadn, empleando el mélodo de Hnes recta durante el plazn del
arrendamienin,

Reconocimiento oe ingravoy - 1.os ingresos s2 caloulan o valor razonable de 8
contraprestacion cobrada o por eobrar, tzniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier
descuenta, bonilicacién o rebajn comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2101 Vemia de bienes - Se reconecen cuandn In Compafiia transficre los rfiesgos v
beneficias, de tipo significative, derivados de |a propiedad de los bieres; el importe de
los ingresns y 1o costos incurtidos, o par incurrir, en relacidn con la transaccidn
pueden ser medidas con fiabilidad v es probable que la Compatifa reciba los beneficios
econémicos asociados can la trnssceidn,

212 Ingresos por alguiteres - La politica de In Compaiia para el recenocimienta de
ingresos provenientes de arrendamicntos operativos se describe en la Nota 2.10.1.

Cm-m.v_v_{?nﬂqs - S registran al eoste histérico, Los coslos y gasios se reconocen a medida
que son incurridos, independientemante de la fecha en que se hava realizado el pago, v se

registran en ¢) periodo mas cercane en &) que se conocen, La Compariia realiza provisiones
mensuales de 1as pastos directamente relacionados con el arrendamicats de vehiculas COmG

§gures, mantenimienio, cambia de llantas, entre otres, en los gue ineurrird de acuerdo con s
eontratos de arrendamicolo.

=N



212 Compensacion de salidos v trapsacsiones - Como norma general en los estados financieres no

213

se compensan los actives ¥ pasives, tampoco los ingresos v geslos, salvo dgquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacidn sega ¢l
reflein de Ja esencia de la transaccion,

Los ingresos v gasbos con grigen en transacciones que, contractualmentic o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacian v la Compafiis tene la Intencidn de lguidar par s
impare néto o di waliear o] weliva v proceder sl papo del pasive de farma simultinen, se
presentan netos e resultados,

Activas fingticferos = Todos los actives financicrns sc reconocen v dan de baja a la fecha de
ncpeciacidn cuanda se realiza une eompra o venta de un 2ctivo financiero v son medidos
injcialmente al vilar razonable, méds los costos de la transacoitn, excepto por aquellos astivas
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, os cuales son
intcialmente medidos al valor mepnable ¥ cuyos coslos de la Iranssccidn se recanceen 2
resuliados,

Todos los aelivos linancieros reconocidos son posterionnente medidos enosu totalidad al eosto
amoertizado ool valor razonahle v se presentan en getivos no corrigntes, exceplo aguellos con
vencimientos origingles inferiores o |2 meses a partir de la fechy del estado de situacidn
financieta, que 52 presentan como activos corricntes,

La Compafiia clasifica sus actives financicros en las sigulentes catezor{as: a valor mzonahle
con cambios en resultados, actives financicros mantenidas hasta su vencimiento, cusntas por
cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar v activas financieros disponibles para la venlza
La clasificaeidn depande del propdsito con el que se adquirieron fos instrumentos financieros.

|,z administracion determing b clasificacion de sus instrumentos fnancieros en el momento del
reconncimienta inicial. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa mantiens Gricaments
cuentas par cobrir comerciales v oiras cuentas por cobrar,

2130 Cucntas por cobrar comerciales v ofras cuerias por cobrar - Son aclivos nancieros
ne derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercade active,

Después del reconocimisnto inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterorn, El
perindo de crédito promedio por [a prestacion de servicios es de 15 dias,

2.43.2 Deterioro de actives financieros al coste amorfizade - Los activos Rnancieres gue se

mides al costo amortizade, incluvendo les arrendamicnios financieros por cobrar, son
probados por deteriors al final de cada periodo.

El im[_!-nrtr: de fa perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es a diferencia enre el imports en libros y 1os flujos de efectivo estimados
futures descontados a la tasa de interés efectiva ariginal de! activa financiers,

k1 valor en litkvos del active [inanciero se reduce por la pérdida por deterioro
qllemmwnlu. Excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a fravés de (s cuenta de provisisn, Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reennacen en ¢l estado de resultadas,

=11-=
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216

2.13.3 Bafa de wn aotive flrencizre - Ly Compafila da do baja un aetive lnanclero
finicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los {lujos de efeciiva del
activn finaneierp, ¥ transfiers de manera sustancial los riesgos v beneficieos inherentes a
la. propiedad del activa financiers, Si la Compafia no transfiere ni retizne
sustancialmente wdos los riesgos ¥ heneficios inheremtes o la propiedad y continiia
reteniendo el control del active transferidn, la Compaiifa reconoce sw participacitn en
alactive y la obligacidn asooiada por los valares que tendrfa que pagar,

Pusivos finaucieros - Los instrunentos de deuda son clasificados corno pasivos [nancieros de
conformidad con la sustancla del acuerdo contractyal.

Lus pasives financieros se clasifican como pasivo conente & menos que la Compania tenga
derecha invondicionsl de diferir el pago de 12 obligacion por lo menos |2 meses despugs de Ja
[che del estado de situacion financiera.

2.04.1  Cuentes por pagar comercinles p ofray cuentay por pagar - Son pasivos financieros,
ne-derivados con pagos [jes o determinables, que no cotizan en un mercada activo.

Después del reconocimiento inieial, o valor razongble; se miden al costo amurt zado
urifizando el método de 1o tasa de lnterds sleetva, Bl perledo de erddile promedio par
la compra de ciertos bisnes v servicios es de 30 dias,

2142 Bajn de un pasivg financiers - Lo Compafiia da de haia un pasivo financiers si, v salo
si. expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

SNorinas duevas v revisaday con efecto muaterial sobre tos extodos finarcicros

Muranta el afio 2013, |3 Administracion de la Compafiia considery que no existen normas
nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Cantahilidad (TASR),
efectivas a partiv dzl | de eneto del 2013, con efeelo material que tengan un impacte sobre los
importes de activos ¥ pasivos y las revelaciones de la Compafifa.

Yarma mieeva y revisade sby efecto materiaf sobre los estailos financieros

SE Titulo Efectiva a partir

Enmiendas ala NITF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2812
activos flnancisros

Enmiendas a la MIC 12 Empuestos dileridos - Recuperazidn Boera 1, 2013

de activos subyacenies
La Administracion considera que |a aplicacion de Ja norma nueva y rovisada durante &) afio

2013, detallada anteriormente, no ha tenido un elcto material sobre la posicion financicea de la
Compafila, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

el |
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Mormuey nieevay y revisadus eneifidas pera arin ne efectivas - La Compafila ne ha aplicado
las siguientes Normas Intemacionales de Infoemncion Finaneiern (NITF) v Mormas
Internacionales de Contabilidad (NTCS nuevas v revisadas que han sida emitidas pero atin no
son elisctivas:

NIIE Litale Bfectiva a partic
NIIF & Instrumentos financicros Eosro 1, 2015
Enmiendas a [a NITF & y Fecha obllgatoria efsctiva do la X1IF
~TF 7 9 v revelaciones de transieidn Encro |, 2015
Ermiendas a la NIC 32 Compensagitn de actives y activos
financicros Erara 1, 2014

frstrumentos Financteros - NITF 9

La NIIF 9 ¢rmifida en noviembre del 2008, intraduje nuevos requisitos para la clasificacion v

medicion de activos fivanciervs. Esla norma se modifico en actubre del 2010, 1a cual inclavd
los requisitos para la clasificacidn v medicion de pasivos [inancieros, asi come su baja en los

estados financiercs.

Reguisitos claves de g NIIF 9;

El reconocimisnle v medician de los actives financieros que sz clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Insirumentos Financierns se recomocerin posteriorments a 51U ¢osto
amertizado o valor rmeonable,

En la medieidn de los pasives Onsncieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 2 MILF 9 requizre gue el imporie generado por cambio en 2l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambics en cl ricsgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofra resultado integral, o menes que, ¢l reconocimienta de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédite del pasivo en otre resultado integral genere una asimetria
contable en el resultadn del periode. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son postzricrmento reclasificades a utilidad o
perdidi. Seplin la N1C 39, Ia totalidad del importe del eambio en el valor razonable del
pasivo financierw desipnado como valor razonable con cambing en resultades se presenta
it la cuenta de resuliados,

La Administracion de la Compafila prove que la aplicacidn de la WNITT 2 en el futuro puede
tener un impacto significative sebre los impertes reeonocidos en lus estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financleres y pasivos Hnancieros de la Compafia. Sin
embargo, no ez pesible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta que un
examen detallado haya sido completade.

Muodificacivnes a la NIC 32 - Compensacidn de actives financiera y pasivos financieros

Loz moditicaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacidn de
los actives financiaras y pasives financieros,

La ﬁdmmera:fiﬂn de la Compafiia no prevé que la aplicacién de lus modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significalive en los estados financizrgs cunzolidades de la Compania,

en razin a que de la Compailiz no mantiens aotivos finaneieros ¥ pasivos financloros que
walifiquen para ser compensados.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La proparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que In
Administracitn realive ciertas estimaciones y establerea algunos supuestos inherentes a ln actividad
ccondmica de |a entidad, con el proposito de determiinar |2 valuacion ¥ presentacitn de algunas
partidas que forman parte de los cstados financieres. En opinidn de la Administracion, tales
sstimaciones v supuestos estuvicnon basadas en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
moments, Ins cunlas podrian llegar a diferir de sus efisctos finales.

A continuaciin se presentan lus estimaciones y juicios contables oriticos que la Administracion de la
Compaiia ha wilizado en el proceso de aplizacion de los criterios contables:

1

3.2

1.3

i4

25

Deteriore de activos - A la fecha de cierme de cada periedo, o en aquella fecha que se considene
necesario, s¢ analiza el valor de los actives para detérminar si existe alpin indicio de gue
dichos petivos hubieran sufrido una pérdida por deterdioro. En caso de gue exista algin indicio
se realiza una estimacion del imporie recuparable de dicho activo. 8§ se truta de setivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperahilidnd de la vnidad eencradoma de cfectivo a la que perteneee f activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anterlores son revertidas
cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultades con el Hmile del valor en libros que el activo hubiern
tenida de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provistones pirra obligaciones por beneficlos definldos - E| valor presente de las provisiones
para abligacicmes por beneficios definides deperde de varios factores que son determinados en
fungitm de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estes supuestos ulilizados paro
determinar gl valor presente de estas abligaciones incluye wna tasea de deseuento, Cualquier
cumbio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de cstos beneficlos,

El aetusrio contrutudo por la Compafiz para realizar el célculo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuento, La tasa de mortalidad » de rotacidn al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compafiia. Lz tasa de descuerto es |a tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los fujos [uiuros de caja estimados gue se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios.

Lns otligaciones par prestaciones definides de la Compaiiia se descusntan a una t2sa
estblecida por referenciaa las tasas de mercado a! fina! del perfodo de los bonos emitidos por
el estado ccuatoriano. Los criterios mds importantes comsiderados para b seleccion de los
bonos incluyen el tamaiio de la emisién de [os boncs emitidos por el estado ecuatoriano,
ealificecion Ge los bonos y Ia idemificacion de los valores atipicos que se excluven,

Extimacidn de FM?F d_:ﬂﬂd’e‘pmpm;m{om + La estimacién de las vidas (tiles v el
valar residunl s¢ clectian de acverdo a lo mencionado en 1a Motz 2.4.3,

Estimacion de provision para cieentas incobrables - A 1a fecha de cierre de cada periodo, oen
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de las coemas por cobrar v lu
posibilided de cobro de las mismas, para detcrminar si 25 necesaria realizar una provision

Valuacldn de los instrumentos financierss - Comao se deseribe en la Notu 9.3, la Compafils
utiliza las téenicas d= valuacién para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros

4=
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¥ pasivos financieros que se basan, en In medida de lo posible, en datos nhservables del

mercadn,

liaNota 83 2 incluye informacidn detallada sobre |n naturaleza de las presunciones para

efectos de estas téenicas de valuacion.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

L' resumen de propiedades ¥ eyuipos es como sigue:

Cosio
Depreciacion acumulada

Teeal

Clasificaciin:
Wehiculos

Vehiculos monlacargas
Eguipes de computo

Tolaal

Los movimientos de propiedades v equipes [ueron come sigue:

Costa

Zaldes al 31 de diciembre de=t 201 |
Adyuisiciones

Saldos al 31 de dictembre del 2012
Adauisiciones (1)
Ventas y Bajas

Saldos 4l 31 de diciembre del 202

e iciembre 31,..,
2013 2012
(en 1..5. ddlares)
BETIA2] 3,554 205
{1.219.926) (a2
Tihal 48 3&'."}.§E|
7,540,405 3,337,448
Bo.072 12,169
N | 4.5964
1 495 3473881
Vehiculos  Equipo de
Mehiculos  monfacargas cimputo Teotal
.o len LLS. délares) ...
2,433,330 7,416 2,440,746
1,218,633 142,500 11,326 1,193,450
3672963 142 500 18,742 3,834,203
5194185 4,414 5,198,599
(160206} (1177 (161.383)
8706942 142,500 21,979 8871421



Vehiculos Eyquipn de
Mehiéulos  momtacargas  cdmpule Total
v (en ULS, dolares) ...

Dapreciacion acumulada-

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (21017 (197] [(21,214)
Grasto por depreciacidn (122,349 (21,330 {3,381) (347 436)
Ajustes B.045 - B 8,048
Saldos al 51 de diciembre del 2012 (335.315) (21,331 (3,778) [360.624)
Crasio por depreciacian (B549,715) (22,097 {6,833 {(R78,645)
Wantas v hajas 16,618 560 17,178
Ajustes 2,165 -
Saldos al 31 de diciembre 2013 (LI166.447) (434280 (100517  (1.219,926)

(1) Dumante el 2013, la Compania adgairid principalmene vehiculos, los cuales seran utilizados para
arrendamiento operativo,
PRESTAMOS
Lin resumen de los préstamos es como sigue:
..+ Diiembre 31,.;.

2013 2012
ten LLS. dilares)

Crarantizadey - al rosta amartizada

Préatamos banearios y total (1) 638540 1,793,354
Clazificaciom,

Corriente 2,176,177 T06.944
Mo corriente 4309334 1 OB6.440
lotal 8,385,401 123284

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a seis préstamos bancarios (cinco para el 2012)
ulorgados por Banco de [z Produceicn 5.A. PRODUBANCO con vencimicntos hasta noviembre
del 2008 (hasta ¢l 2015 para el aflo 2012). Los sréstamos bancarios estén garantizados por una
prenda induserinl de vehiculos. AI3 | de diciembre del 2013 v 2012, las tasas de inferés efsctivas
promedio anuales sobre los préstamas bancaries fueran de 9.33% (10.19% para el 2012).
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Un resumen de los vencimientos de los préstamos es como sigue:

v Diciembre 31,
13 2018
{en LS, dalares)

.. Diciembra 31....
2013 2012
(en LIS, dalares)

Femctmientos af:

2013 784,994
2014 1,686,606 301,446
2018 1,469,415
2016 840,139
2017 201,518
2018 11.526
Toral 4200224 1086440

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuciias por pagar ¢s como sigue:

v Diiciembre 31 ...

2013 2012
{en LS, dilares)
... Diciembre 31,
013 2012
(en 1.5 ddlares)
Proveedores locales 417,929 37,562
Arricndos por pagar 25520
Tatal 417,929 | 63,482

FProveedorey Locales - Al 31 de diciernbre de| 2013, cerresponde principalmente al finameiamientg
del proveedor en la compra de vehleulos, servicios de mantenimiento v reparacién de vehicules. Al
i1 de diciembre del 2012, corresponde a servicios de manenimiento ¥ reparaeion de vehivulos.

Lgs's



7. IMPUESTOS

T4 Activas y pasivas def afio carrfenie - Lo resumen de aclivos v pasivos por impuestos cormientes

c8-como slgus;
veo Dicizmhbre 31....
2013 012
(en L5, daolares)

Aciivos por (mpiuesto corienie:
Impuesto al valar Agregado - [VA en compras i 6.5G2 319,383
Impuesto al Valar Agregado - VA retenido 198,77 134,083
Retenciones en la fusnte 8774
Tatal 1024517 457,456
Fasivoy porimpuesios covrleniag:
limpuesio 2 la renla por pagar (1) 13,002
Belenciones ¢ la luente de impuesto a la renta

PUOF peigar B, 187 9 5B3
Impuesio a la renta de smpleados 2,026 1,263
Impuesto &l Valor Agregado - Retenciones PO S
Tatal _ 14670 24,550

2 Conciiocion tributaria - contalle def impuesio o b renta coreienfe - Una reconciliacion enlre
L utilidad segtin estados financieras v 2l gasto por impuesta a la renta carriente, cs come sigue:
20k 2012

{=n L5, délares)

L=

Ltilidad segin estados financicnos anles de

impuesto q 1a rentn 3725 241,172
Amortizacitn de pérdidns wributacias {2) (52138) {68.500)
Ingresas exentos (26,128)

Gastos no deducibles 10409 3R.E28
Utilidad gravable 7418 Z08 500
Impuesto ala renta causade (1) SB.831 A1955

Anticipo caleuiado ()

Impuesto a la renta corriente cargado a resufindos 8,831 A7.95

L

(1) De conlormidad eon disposiciones legales, la tarifa para ol impuzsto a la renta, se calcula
&n un 22% sebre las ulilidades sujctas a disiribucion (23% para el ana 2012} 5 del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afie 2012},

(2) Deacuardo con disposiciones legales, las pérdidas triburarias pueden ser compensadas con
las uitif |ria|:lqu gravables que se oblengan dentro do los cinco (5) perfodos impositives
siguientes sin que excedn, en ¢ada periodo, del 25% de las utilidades oravables. Al 31 de

e



73

T

7 5

diciembre del 2013 ¥ 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$51
il ¥ UIS$140 mil respectivamente.

(3} D acuerdo con disposiclones legales, las sociedades Tecién constituidas, estin sujetas al
page de anticipo de Impuesto a la ronfy despuds del quinto afio de operacidn efectiva,
entendiendnse por tal la iniciacion de su proceso comerclal, La Compafia infold sus
actividades en el afio 2012, razdn por la cual no cdtd sujeta ol pazo de este antelpa.

Fon susceptibles de revision Ias declaraciones de los aflos 20100 al 2013,

Movimicmto de e provisidn para fmpeesto o la renrg - Los movimientes de [z provision para
unpuesio d la rentg fue como sigue:

2013
(en 1.5 dalares)
Salda ol inicio 13,02
Fravision dzl afla 58,831 479585
Papos etectuadng (RO G199 34,943
Saldos al Fin del afio 2.776) 13012

Pigos Efeetwadoy - Corresponda a retenciones on la fuents realizadas en el afio.

Impuesto a la rema reconocido en Ios resuftados - Una reconciliacion entre 2 utilidad segin
estados fiancisros v el gasto por impuesto a la renta es coma sipus:

2013 22
[en U5, dblares)

Urilidad sepin estados financieros antes de impuesto

a la renta INF2TS AT
Gasto de impussto a lx rencs E1.900 55470
Amoriizacion de pérdidas tibutarias (194810 {15.985)
mgresos sxsntos (3,798
Gastes no deducibles 22,118 _6.470
Giasto impuesto diferido
Impieste a lo renta carpado a resultados 78,660 47,955
Tusa efectiva de impucsios _21% 20

Aspecta Tribicrario

Ciidigo Orgdnico d¢ lo Producicidn - Con fecha dicierabre 29 de 2012 sc pramulgd en ¢l
Su_plcnl'.u:nlu del Registro Dhcial Na, 351 el Codigo Organico de la Produceion, Comercia ¢
Jn'ul'arsmnr.:s. el mismo que incluye entre olros aspectos tribularios 1s reduccidn prugresiva en la
tarifa de impussto a la renta pars sociedades, asf lenemas: 212 para el afie 2012 y 22% a partir
Cel afio 2013, AL31 de diclembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo {pasive) par

18



impuestos diferidos, |2 Comparia utilizé una tasa d= impuesto a la rentn promedio dal 22% v
23% respeclivamente.

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lz Conmpaiifa no dispone del estudlo de precios de lranslerencia de lus lransaceiones elecluadas con
partes relacionadas locales wio del exterior correspendiente al aflo 2013, reyuerido por disposiciones
lepales vigemtes, en mran de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en-el mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para delerminar si las
operacionas con partes relacionndas han sido efecruadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados Anancicros, dicho catudio se
encuentra en proceso de jecucidn v In Administracién de 2 Compatifa considera que los clectos del
misma, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia
efectud el estudio de precios de rransferencin en 2] cual s establecié que Ins transacciones con partes
relacionadas han sido efectundas a precins razonables que se apraximan a valores de plena

competencia

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1  Gastidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de.
finarciamienta, la Compatin estd expuesta a distintos riesgos de naruraleza financiern que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives
V¥, S0 Consecusngia, sus resulladas,

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riespos, determinar su magnitod, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A confinuacidn se presenia una definicion de los riesgos gue enlrents o Compania, uns
caracterizacidn v cuantificacién de ds1os ¥ una descrpeibn de las medidas de mitipacidn
zctualmenta an uso por pane dz In Compafiiz, 5i 25 ol caso,

.11 Riesgo de erddite - Bl riespo de crédito se refiers al respo de que una de Ias partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
{a Comparila,

1 segmento de clientes en el que la Compafifa opera estd conformadon por personas
jurdicas con negocios sélidamente constiluldos. Lu Compafifa mantiene politicas para
b aceptacitn de clientes previas a la firma del contrato en Ins que ineluye andlisis de
los flujos de caja, trayectoria de la compafiia, sugmento en el que opera v ealificaciones
de riesgos.

Las clientes nutorizan a La Compafifa, a que esta debite de sus cuentas automiaticamente
los valores correspondicates al eanon mensunl de atrendamiento después de entregada
la factura por lo tanto sus cuentas por cobrar no tiencn ninguna antigtedad.

Respecto a los anticipos entregados a proveedores, la Compaflia, exige en sus contratos
garantias de buen uso de anticipes otargadas por buncos o compalias de seguros cuya
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aperacion se encuentrs autorizada en el territoris scuatoriana, por el plazo de duracian
del contrato,

Riexyge de liguider - La Administracion de ln Compaflia es la que tiene la
respansabilidad fAnal por la gzstion de liguidez. La Administracidn ha establecido un
marco de trebajo apropiada para la gestidn de liguidez de manera que [a gerencia
pueda manejar [os requerimisntos d2 financiamisnto a eorto, medinng v largo plazn asi
com la pesticn de ligaider de la Compariia.

Los flujos necesarios para la operacion de la Compaiiia son cubiertes en primera
instaricia por los aportzs de sus acclonistas, estos son utilizados para la compra de
actives pare arrendamicnto ¥ para la fase pre-operativa v operativa de la Compariia.

La Compafiia ademas realiza nepociaciones con sus provecdores de manera que eslos
le atorguen plazos de pago para sis compras,

Al 31 de diciembre del 2012, los contrares firmadaos por la Compafifa l¢ garantizan
NMujos Gjos por su plaro de duracién que actualmentz 25t entre 3 ¢ 5 aftos.

Riesgn de cepital < La Compariia gestiona su capital para assgurar que estard 2n
capacidad de continuar como empresa en marcha misntras que maximiza el
rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v
patrimanio,

Lios principales indicadores financionos de fa Compaiiia se detallan o continpacitn:

Capital de trabajo LISH01,154) mil
{ndice de liquidez 0.0 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.03 vepes
Deudy Fnanciera/ activos wotales 8%

Ld administracion considera que los indicaderes financieras antes indicados estdn
deriro de |os pardmetros adecuados pars una organizacion del lamafio ¥ nivel de
desarrollo de fa Conipadia.
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0.2 Cuategorius de insirumenios financierss - Bl detalle de los aotivas v pasivos financizros
mantenidos par la Compafila & como sigue:

o Ditlembre 31 ...

2005 2012
{an 115, délares)
Aciives financieres medidas al eosto anoriizado:
Banoos 168,344 79,268
Cuenlas por cobrar comerciales ¥ ntras
cuenlas por cobrar 351.558 13,774
Total _462.30 83,042
Parivar finongieros medicdor gl costy omortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ oiras cugnfas por
cusnias por pagar 417,529 163482
Préstamos (Mota 5) 6385401 1793,384
Total E03.330 D56 65

0.3 Falor razorabie de lox instramertos financieras - Bxcepto por lo gus se detalla en Ia sipiiente
taba, la Administracion comsidera que los importes en libros de los actives y pasivos
financicros reconecides al costo amortizade en los estados financieres se aproximan a su valor

razonakle,
Dicizmbre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Raldo Yalor Saldm Nalor
gn libros razonahls en librog razonahle
oo (En 115, dblares) ... ... (en .8, dilares) ...
Pasivas fimancieros.
Pasivos hinancieros medidns al costo
Armorlizado:
Présiamas bancarios 6385400 6038309 LJ793.3R4 1927632

9.3.1  Técnicas de valuacisn p presunciones nplicadas para propdsitos de medir of valor
razanaale de inyeramentos fingncleros - £ valor razonable de los pasives financictos
sz determinan de la siguienle (omma;

ado no activo: téenica de valu - 8i ¢l mereado para un pasive financiers no
es activo, la Compafifa establcee el valor razonable empleancda técriicas de valoracian
gue mcﬂlu_vcn el ueo de infarmacidn dispanible sobre transaccionss reclentes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares v/o ol andlisis de flujos de efectiva descontados basada en
presunciones npropiadamente sustentadas (ejemple: con precios o tasas de mercado)
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9.3.2  Presanciones sionificaiivas whilizodas af determinar of valor razonehle de los actives
Jimancieres v pasives financieras -

Priviemos hancaries - El valor razonable de los préstamos es estimado usando |
modelo de fluos de efectivo futures descontadoes. Lo instrumentos, en la medida de
lo pasible, son agrupad os en grupos homogéneos scgregados por las tasas de inlends y
vencimientos. En general, los flgjos de efective contmetudles son descentados nsando
una tasa de descuento zstimada que un participante del mercado podiia wsar en In
valuacidn de instrumentos con vencimicntos, tasas de interds ¥ ricsgo de crédite
gimilarcs,

Al 31 dediciembre del 2013 v 2012, las tasas promedio utilizadas para descontar |os
fujes de efectivo fue de 8.93% para los dos aftos, para los préstamos atorgados por
Banco de la Produccidn S 4. FRODUBANCO, con hose en las tasas de mercado de
préstamos 5 3 v G afias plazo.

10. PATRIMONIO
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Coapital Sacial - [] capital socinl amorizado consiste de 2 millomes de acciones de 11551 valar
nomindl unilarie, las cuales otorgan un voto por accion v un dereche a los dividendos,

Reserve Legal - La Ley de Compalifas requisre que por o menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que dsta coma minimo alcance ¢l 50% del capital
secial. Esta reserva ne os disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
cupitalizada en s totalidad.

11. GASTOS POR 5U NATURALEZA

Grastos por Bereficioy o oy Emplemdoy - Un detalle de gastos por benelicios o compleados ez como

sigue:
2013 2012
(en TLS. délares)
2013 2012
(en LS, dilares)
Sueldos v salarios 232,900 170454
Participacion a empleados G5,695 42,560
Aportes al [ESS 2,150 38019
Reneficios soeinles 54203 32,639
Imipuesto a la rema personal 21158 20,137
Bereticios definidos 3,604 0384
Otros gastos de personal 44,008 36.342
Total

453,817 349,59



frastas de Vehicilns - 1n detalle de gastos de vebloulos es come siguy:

2013 2012
ven LS. dalares)

013 2012
(ern 118, dalares)

Craato: por depreesiacion 871,812 343,875
Mairfculas de vehizulos 335,200 16l617
Sepuros 204,001 103,590
(astos fe mancnimiento 217,566 40,032
Agposarios vehieulos 23,547 37,030
Rastrea sarclital 70,529 34,361
Arrienda vehiculos G, 008

OHros 45 5% 376
Tatal LAG1,TT7] TaT.A65

12, ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

120 Acaerdox de arrendamicnie operative - El alquiler de vehlcules constituye un arrendamiente
operative de bienes muebles, Es un centraio mediante el cual el propietario de un activo
transficre ¢l derecho de uso y goce a olra compariia a cambio del pago de un canon fijo
mensual, Elplazo de arendamiento puede ser de 13 a 60 meses v ¢s vn servicie en el cual no
se incluye una opcion de compra al (nalizar la vigencia del contrato. Ademis, al inicio del

-arrendamisnto 2l valor actual de Las cootas mensuales por el arrendamiento no son egquivalentes
2 lu totalidad del valor razonable del activo obieto de la operacion.

Durane el afio 2013, los ingreses por alquiler provenicnie de vehiculos, obtenidos por la
Compafifa, os cunles son arrendados bajo arrcndamicmto operative, ascendieron a US$3,370
mil. Los pastos operatives directos que sutgen del arrendamiento operative en ¢l afio
aseendieron a USH1LRE1 mil,

l.a depreciacidn de los vehiculos ingluye el valor residual del 42% (para montacargas) y entre

0% y 600 (para vehiculos) del costo de adquisicion, valor 2] cus! fa Compafifa sspera vendsr
los montacargas y vehicwlos al terming de su vida Gl

13. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

I.a Compaiila ha firmado eiertos contratos de anendamiento operativo de vehlculos eon compadias de
diversos sectores, (o5 cuales serdn utilizades para ¢l transpone de sus ejecutivas v ransporte de
mercaderia. La vipencia de los contratos esde 32 5 afios.

)



14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

it

14.2

Transecciones Comercigfey - Durante los aflos 2003 y 2012, la Compania realizd [as
sipuientes fransaceiones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de servicios Compra de sorvicios
2013 2012 213 2012
... (en U.S. dolares) ...
(L {1
Bance de la Produccion 5.4,
PRODUBANCO (1) 7.250 9720 109603 294631

Las siguientes saldos se encantraban pendiemeas al final del perinda sahre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeududos a
paries relacionadas partes relacionadas

2013 2012 2015 12
o (em US. d6lares) ..
(1)
Boncode la Produccidn S.A.,
PRODUBANCO (L) = A= - LA]8.904

{1} La Compafiia stectut wansacciones comerciales con partes relacionadas hasta septiembre
2013, fecha en la que el Banco de la Produccion 5.A. PRODUBANCO (accionista), vendid
la totalidad de las aceionss que poseln en Produrenting S.A | por la que |a misma dejo de
ser parte del Grupo Finanelero Produceidn.

Compensacion de! Personal Clave de la Gerenpin - La compensacion de la alte gerenuia
duranie cl perfodo 2013 fue de USH100 mil v dutante gl periode 2012 fus de LISET8 mil. Eslas
compensaciones son determinndas con base en el rendimisnte v (a5 tendencias del mercado.

15, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Cntre el 31 de diciembre del 2013 ¥ la facha de emisidn de los estados linancieros (maye 15 del 2014)
1o e produjeron evenios que en opinidn de la Administracion pudieran tener un eiccto Importante
gobre los estados financiscos adjuntos.

i
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2013 han sido aprobedos por la
Administracién en mayo 13 del 2014 v serdn presentados al Accionista para su aprobacion, En
opinian de la Gerencia de la Compaiia, los estados (inanciercs serdn aprebades por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones,




