I.INFORME DEL COMISARIO
26 de Abril de 1993

A los seniores miembros del Directorio vy Accionistas de
AMERIFRULCO S.A.

He auditado el Balance General adijunto de AMERIFRUCO 5.4 al 31
de Diciembre de 1992 v el correspondiente Estado de Perdidas v
Canancias por el anioc terminado en esta fecha.

Fstos Estados Financieros S0ONn recponsabillidad de 1la
Administracion de la Compania. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos Estados Financieros basados en mi
Auditoria.

M1 auditoria fue efectuada de acuerdgo con normas de RAuditoria

Generalmente Aceptadas. Estas normas reguieren gue una
Augitoria sea diseniada v realizada para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros ne contienen

exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una Auditoria incluve el examen, a base de pruebas, de la
evidencia gque soporta las cantidades VY revelaciones
presentadas en 1ps Estados Fimnancieros. Incluve tambien la
evaluacion de los principios contables utilizados vy de las
esctimaciones relevantes hechas por la Adiministracion; asi
como una eviuacion de la presentacion general de los Estados
Financieros. Considero gue mi Auditoria provee una base
razonable para expresar unhe Opinion. '

En mi opinion, los Estados Financierocos por mi examinago _
acorde a los registros contables y presentan razongbl te 1w
posicion financiera de AMERIFRUCG S.A. AL 31 de Piciremgbre de
1992, y el resultado de sus operaciones por ¢l Ejercicig
terminado en esa Techa de conformidad con rincipios de
caontabilidad generalmente aceptados en Ecuador. - Dichd%
Ectados Financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico v no contemplan en forma intergral los efectos
de las variaciones en el poder adguisitivo de la moneda
nNacion

WAL TER C
COMISBA

O JORDAN.
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I1. INFORMACION SUPLEMENTARIA Jl)

A. OPINION Al RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No.90.1.5.3 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

En cumplaimiento con 1o establecido por la resolucion
No.90.1.5.3. gde ia Superintendencia de Companias expedida
el 4 de Mavo de 1990 v publicada en el Registro 0Oficial
N.435 del 11 de Maveo de 1990 a continuacion presento ma
opinion respecto de aguel 1los aspectos requeridos por la
mencionada Resolucion.

Ern mi1 opinion 1os Administradores de AMERIFRUCO S5.A han
cumplido razonablemente las normas legales bEstatutarias v
reglamentaria vigentes, as1 cComo todas aguellas
resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas,
por 1 Directorio vy por los maximos organismos de la
Compania.

En mi opinion los administradores de AMERIFRUCO S.A me han
prestado toda su colaboracion para el normal desempenoc de
mis fTunciones de Comisario.

En mi opinion la correpondencia, Libro de Actas de Juntas
Generales de fRccionistas v de Directorio, libro gde
participaciones, asi comc los comprobantes v regraistros
contables de AMERIFRUCO S5.A4., se 1llevan vy conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

En mi opinion 1a custodia v la conservacion de bienes de l1a
Empresa v bienes de terceros bajo la responsabilidad de 1a&
sgriedad es adecuada.

Fara el desempeno de mis funciones de Comisario de
AMERIFRUCEO 5.4, he dado cumplimiento a lo dispuesto .en el
Art. 321 de la Ley de Companias. .V%ﬁnﬁ
S5Y
En mi opinion los procedimientos de contryo interno

implantados por 1a Administracion de 1la Jompbania son
adecuados vy avudan & dicha administracion a VYendgr yn grado
razonabkle de seguridad ge gue los ARLTIYOHE estan
salvaguardados contra perdidas por uspo o {dispbspcion no
autorizadas, ¥y gue las transacciones han si10oc efpctuadas
adecuadamente para permitiv la preparacion de los'\Estadgs
Financieros, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados. En vista de 1las limitaciones
inherentes a8 cualquier sistema de controcl internc contable
es posible que existan ervrores © arrgularidades no
detectadas. Igualmente, la pDrovecclion de cualguier
evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta
al riesgo de gue los procedimientos se tornen inadecuados
alulg cambios en las condiciones © qgue el grado de
cumplimiento en las mismas deteriogre.
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COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANIO 1992 Y*Mé;ALIEIB
COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

lLa restricciones en el Mercado Internacional del producto a
fines del anio, las Regulaciones Monetaria y la inflacion
incidieron en las actividades 'y operaciocones de la compania.

Durante 1992, las Ventas crecieron aproximadamente 5/.
QP1'926./7/73.28 1lo cual representa un incremento del
L& ,247Y. con respecto a 1991, v el Costo de Ventas se
incremento en S/ 121°'030.106.33 1o gqgue representa  un
incremento del 143,317

Feto origino una disminucion en la utilidad bruta en ventas
de S/. 29'703.333,05 gue representa el 44,24% con respecto
a 1991

Por 1o anteriormente indicado, el Margen Bruto de Ventas ha
tenido una disminucion si  se compara el Margen de 1992
(0.104) con el de 1991.(0,44%).

l.as variaciones antes indicadas han significado BNa
disminucion en 1la rentabilidad en la empresa, lo cual
refleza una disminucion en el margen brutoc en ventas del
15% al 4 4% . v de una relativa estabilidad del margen Neto
ern Ventas del 13534 a1 184 v del margen de rentabilidad
saobre el capital del 8% al 11%

FPor otro lado,del analisis de los 1indices de liguides VY
endeudamiento ce desprende que la Compania mantiene

estable su grado de Endeudamiento en 1992 comparado con

F}F.'—'

1.

aguel de 19%1. Esto se refleja en la poca variacion de 1os
Indices de liquides de 1992 {(1.414L) con respecto a 1991
(1.14%y, como de los 1indices de endeudamientaos de 1992,
(razon de deuda de 1.34%), Indice de FPatrimonio/Activo
G.3%4, comparado con l1os 1991 (1.5886%4 v 0.38%)

Los siguientes son los principales indicadores financieros
al 31 de Diciembre de 1992 vy 1991. R

a '.H -

A continuacion  detallo los principales indfcadores
financieros al 31 de Diciembre de 1992 v 1991.

INDICE DE LIGQUIDEZ 1992

Razon Corvriente

Rctivo Corraiente/Pasivo Corriente 1.41
INDICE DE ENDEUDAMIENTO

Razon de Deuda

Neuda Total /Fatrimonio 1.54 1.586
Indice Patrimonio/Activo

Patrimonic Neto/ﬁctiva Total .39 0.38



C.— INDIUES DE RENTABILIDAD

1. Margen Neto

iJti1lidad Neta/Ventas

2., Margen Bruteo

titz1lidad Bruta/Ventas

2. Rentabilidad del Capital

ilti1lidad Neta/FPatrimonio

WAL TER P8 JORDAN

Comisario

.15

0.13

Q.08

.18

0.44

Q.11




