I. INFORME DEL COMISARIO

04 de Agosto de 1992

A los semores miembros del Directorio v QAccionistas
de AMERIFRUCO S.A.

He auditado el balance ageneral adiunto de AMERIFRUCO S5.A4. al 31
de Diciembre de 1991 v el correspondiente estado de opérdidas v
ganancias por el affo terminado en esa TfTecha. tstos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de 1a
Compaffia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en mi auditoria.

M1 auditoria fue efectuada de acuerdo COon normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas reguieren que
una auditoria sea disefMada v realizada para obtener certeza
razonable de S1 los ecstados financieros no contienen
exposiciones erroneas 0 inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluve el examen. a&a base de pruebas. e la
evidencia que sOoporta las cantidades v revelaciones
presentadas en 1los estados financieros. Incluve tambieéen 1a
evaluacidn de los oprincipiose contables utilizados v de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion: asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Considero ague mi auditoria provee una base razonable para expresar
una opinidén.

EN mi opinion. los estados financieros por mi examinados estan
acorde a los registros contables v presentan razonablemente la
DOS1CioN financiera de AMERIFRUCO S.A. al 31 de Diciembre de

1991, v el resultado de sus operaciones por el ejercicio terminado
en esa fTecha de conformidad con principios de contabilidad
aeneralmente acentados en el Ecuador. Dichos estados fimnancieros
han <si1do preparados sobre l1a base del costo historico v no
contemplan en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adguisitivo de la moneda nacional.
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INFORMACION SURPLEMENTARIA

- OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA

RESOLUCION No.90.1.5.3. DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAMIAS.

Er cumplimiento a lo establecido por la resolucidn
Na.90.1.5.3. de la Superintendencia de Compaftias expedida el
4 de Mavo de 1990 v publicada en el Reagistro Oficial No.435
del 11 de Mavo de 1990 a continuacliodn presento mi  opinion
respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada
Resolucion.

En mi opinién los Administradores de AMERIFRUCO S.4. han

cumplido razonablemente las normas legales., estatutarias v
reglamentarias vigentes, asl como todas aguellas
resoluciones dictadas wlalg la Junta General de

Accionistas. por el Directorio v por los maximos COrganismos
de la compafMia.

En mi opiniotn los administradores de AMERIFRUCO $S.4. me han
prestado toda su colaboracionmn para el normal desempefio de

mis funciones de comisario.

En mi ocpinion la correspondencia. libro de actas de Juntas
Generales de Accionistas v de Directorio. libro de Acciaones
v Accionistas. asi como los comprobantes v registros
contables de AMERIFRUCO S.A. lievan v conservan de
conformidad con las disposiciones leqgales viaentes.

Erm mai opinion la custodia v conservaclon de bilienes de 1a
Empresa v bhienes de tercevros baio la responsabilidad de la
csociedad es adecuada.

FPara el desempefio de mis funcionese de Comisario de
AMERIFRUCO S.A.he dado cumplimiento a lo dispuesto en el
Art. 321 de 1a Levy de Compafnias.

En M1 Opinidn los procedimientos de control interno
implantados por la administracion de la Compafiia 20N
adecuados vy avudan a&a dicha sdministracidn a tener un grado
razonable de seguridad de gue los activos estan
salvaguardados caontra pérdidas por usg 0 disposicion no
autarizadas. v qaue las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estadaos
financieros de acuerdo con principlios de contabilidad
aener.s Lmante aoeptados,. B vishas ‘de Pae Lititdcidhes
inherentes a cualguier sistema de control interno contable
es nosible que existan errores e irreaularidades no
detectadas. Ilaualmente, l1a proveccion de  cualguier
evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sufeta al
riesgo de que los procedimientos se tornen 1nadecuadm$ alulg
cambios en las condiciones O gue 1 Qrado dExtumgllmlantm en
las mismas deteriore. :




COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 1991 Y ANALIGIS
COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIERUS,.

Durante este ejercicio econtmico. la Compafiia obtuvo mejores
resul tados en comparacion al Elercicio Gnterior.

Las ventas crecieron en aproximadamente S/. 88°'819.000,93 lo
cudl representa un incremento del 14174 con respecto a 1990
v 1 Costo de ventas se incrementd en S/7. 65°409.006.08 en
el mismo periodo lo cuéal representa un i1ncremento del 3439,
Esto originéd que el incremento en la wutilaidad bruta en
ventas sea de $/.23'409.,.9924 .85 qgue representa un incremento
del 33 4 con respecto a 1990.

Por lo anteriormente indicado. 21 maracen bruto de ventas Pa
tenido una disminucidn S1 se compara el mar-aen de 1991

(44%7.) con el de 1990 (&£9%1).

En cuanto a los gastos de administracidodn v generales estos
se han incrementado en aproximadamente S/.32°717.585.,.60 lo
cual representa un incremento del 74, con respecto a 1990,

lLas variaciones antes i1ndicadas han siagnificado una
disminucion en la rentabilidad de la empresa. 1o cual se
refleja en la relativa estabilidad del margen bruto en
ventas en alrededor del 447% a 69% v en el decremento del
margen neto en ventas de 184 a 477 v del incremento del 117%
al 28%4 entre 1991 v 1990 en 1 margen de rentabilidad sobre

el capital.

Por otro lado del anadlisis de los indices de liquidez v
endeudamiento. se desprende qgue l1la Compafria mantiene
constante su arado de endeudamiento en 1991, comparado con
aquel de 1990. Esto se refleja tanto en la poca variacion de
los indices de liguidez de 1991 (1.14%). con respecto a 1990
0.98 %z como de lose indices de endeudamiento de 19921
(raztn de deuda de 1.5%86%., indice de Patrimonio/Activo 0O.38%)
comparado con los de 1990 3I.60% v O,217%.

Los s=si1quientes son los principales indicadores financieros
al 31 de Diciembre de 1991 v 1990,

INDICE DE LIQUIDEZ 1991 1990

Razon corriente
Activo corriente/Pacivo corriente 1.14 0.99

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

. .\ -1
Razon de Deuda & B X}
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Indice Patrimonio/Activo

Patrimonio Neto/dfctivo Total
INDICES DE RENTABILIDAD

Maraoen Neto

Uti1lidad Neta/Ventas

Margen Bruto
titrlidad bruta/Ventas

Rentabilidad del capital

ti1lidad Neta/Patrimonio

0.18 0,48
.44 0,69
0.11 0.28




