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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS
DE LA COMPAN{A MAXISECTOR S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compariia MAXISECTOR S.A., (una
compafiia ecuatonana) gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de Diciembre
del afio 2019 y los correspondientes estado de resultados integrales, estado de cambios del
patrimonio de los socios y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables sigmficativas.

En nuestra opimion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de MAXISECTOR S.A., al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
termunado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informaeion Financiera

(NITF).
Fundamentos de la Opiniom

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente de MAXISECTOR S.A., de conformudad con el
cadigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtemdo proporciona una base suficiente y adecuada para
nuesira opinion de auditona.

Asuntos Claves de auditoria
Asunios claves de audiforia son aquellos asuntos que, a nuestro enterto profesional, fueron de
mayor importancia en |a auditonia de los estados financieros del periodo actual Estos asuntos

fueron cubiertos en ¢l contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacién de mi opinion al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,

No hemos dentificado asuntos claves de auditonia gue deban ser informados
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Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros.-

La admimstracion de la Compafifa es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y del control interno determinade por la Admumistracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores matenales debido a fraude o error

Otros asuntos

Los estados financieros de la compafiia MAXISECTOR S.A. al 31 de diciembre del 2018 fueron
auditados por otro auditor independiente

El informe de cumplimiento tributario de MAXISECTOR S.A., por el perodo termmado al 31 de
diciembre del 2019, por requenmiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado

p. ALFACENTAURI S.A.

REG. SCYS-RNAE-1196

Guayaquil, 27 de Mayo del 2020
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NTA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

b

¥

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditona para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimon. El niesgo de no detectar una incorreceion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una mcorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede umphcar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditonia con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la
entdad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aphcadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utihzacion, por la direccian, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, hasandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre st existe o no una incert:dumbre matenal relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son  adecuadas, que expresemos una  opinibn  modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona obtemda hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sm embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa
de que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la preseniacion global, la estructura y el comenido de los estados financieros,
includa la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran [a presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad con, entre otras cuestiones,
el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditonia y los hallazgos
significativos de |a auditonia, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de 1z auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia vy,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del peniodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestre inferme porque debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés piblico de In misma.
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MAXISECTOR S.A.
Estado de Situacion Financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en ddlares de E.ULA

Activos

Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes
Inventarios

Impuestes

Otras Cuentas por Cobrar
Relacionadas y Accionistas
Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activos no Corrientes

Total Actives

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras
Acreedores Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas y
Accionistas

Beneficios a Empleados
Sobregiros

Impuestos por Pagar

Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Acreedores Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar

Obligaciones Financieras

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

. Vicente Guevara Silva
Rep nte Legal

Las notas son p

NOTAS
5

6
7

14(a)
8
12

10
11

12
13

14(a)

10

15
16
17

2019 2018
34.710.80 25417
536,840 71 512,527
B0B.417 55 658,570
26,432.69 42,240
76,805.08 51,826
2,547 88 20,723
1,485,754.71 1,311,303
136,216.84 145,084
136,216.84 145,084
LB2LITLSS —tadS0.387
29.409.99 7,058
333,404 24 230,965
14,349.49 .
23205 23 21,174
. 20,602
25,347.63 39,703
42%,896.58 319,502
9.425.04 X
124.319.06 18,910
133,744.10 18,910
—559.640.68 —atif,d12
20,000,00 20,000
1,114.41 1,114
1,041.216.46 1,096,860
1,062.330.87 1,117,975
L82L97153 50,387

integral de los estados financieros

Contador General
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MAXISECTOR S.A,
Estado de Resultado
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en dilares de E.U.A

NOTAS 2019 2018
Ingresos
Ventas de Bienes 3i) 1,560,588.32 1,672,630
Total Ingresos 1.560,588.32 1,672,630
Costos y Gastos
Costos de Ventas 18 (1,010,526.32) (1,135.549)
Gastos de Ventas 18 (210,910.17) (535,069)
Gastos Administrativos 18 (399,218.00) )
Gastos Financieros 18 {12,466.06) -
Total Costos y Gastos (1,633,120.55) (1,671,518)
Otros Ingresos y Egreso, Neto 16,541 62 1.526
Resultado antes de Impuestos {55_99“.61; 8.533_
15% Participacion Trabajadores : (1,296)
Imppesto a la 14(b) - (13,502)
Respltado Neto —(55.990.61) — [(6,160)

b=

\ Sr. Vicente/ Guevara Silva =
Rep tante Legal Contador General

Las notas son parte integral de los estados financieros
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MAXISECTOR S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en dolares de E.UA

Flujo de efectivo de actividades de operacidn

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
SErvICios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
aperacion

Flujo de efectivo de actividades de inversién

Venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
inversiin

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Finangiacion por préstamos a largo plazo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Efectivo neto provisto ( utilizado ) n el aiio

Efectivo e caja ¥ bancos | |

Saldo al inkio J
Saldo al i /

—

2019 2018
1,577.099.94 1,623,251.25
146,450.17 10,153.93
(1,633,120 55) (1,489,840 55)
(215,922 59) (248 523 27)
(125,493.03) (104,958.64)
7,025.78 .
- (60.945.53)
7,025.78 (60,945.53)
127,761 .05 25,068 34
: 43,078.78
127,761.05 69,047.12
9,293.80 (96,857.05)
25,417.00 122,274.38

\ Sr. Vicenle Guevara Silva
\ Representante Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros

Contador General

p e
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MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares Americanos)

1.- Identificacidn y actividad econémica

La Sociedad Antnima MAXISECTOR 8 A estd constituida desde ¢l afio 1996, de acuerdo con
las Leyes de la Republica del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil,
en el nismo afo dedicandose principalmente a la fabncacion y comercializacion de compuesto
de PVC en general, Extensiones y Enchufes Eléctricos Y Armadores de Aluminio(colgadores de
ropa), pudiendo ejercer toda clase de contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y
autorizadas por las Leyes de Republica del Ecuador y en General toda clase de contratos civiles
v mercantiles, relacionadas con su objetivo.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB),

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinion de la gerencia de la compatiia. los estados financieros seran aprobados
s modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la compaiiia.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los sigutentes indices de inflacion en los cinco ultimos afios.

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%

12
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MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20192 Y 2018
(Expresade en délares Americanos)

1. Bases de Preparacion y Presentacion de Estados Financieros

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a los Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NITF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adclante IASB).

Base de Medicitn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico, a excepcion de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales (Veéase
Nota 3 (f))

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umidos de Norleaménca,
moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas por |a compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Electivo y equivalenies al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancanios a la vista Los
depositos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estan
disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

b) Instrumentos Financieros

Activos linancieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra
o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l método del
interés efectivo cuando los plazos para su veneimientio son superiores a un afio

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en hibros de los activos financieros

se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

13
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MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

b) Instrumentos Financieros (continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traveés de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen ¢n el estado de resultado mtegral.

La Compafiia dara de baja en cuentas un active financiero (inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen imicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
ingurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualqueer diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los coslos necesarios para su obtencion) v el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con ¢l
método de la msa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito maver de un afio.

La Compatiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las abligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categaorias definidas en la NIC 39

» Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de
servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patnmomio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estan representados por las participaciones ordinanas y nominativas
que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

14
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MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a facturas
presentadas netas. Los mntereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferiran y se amortizaran, imputandose a resullados segan critenios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables.

La estimacion para cobranza dudosa se calenla de acuerdo con las politicas establecidas por la
Admimistracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimentos pendientes de cobro con
antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion es calculada sobre la base de un
analisis por cliente v se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademas se efectiia una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga
un nivel que la Administracion estima adecuado para cubnir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

¢) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que resulte
menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venia.

La Compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de mmcremenic en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la msma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.

15
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MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dblares Americanos)

d) Propiedades, mucbles y equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran imicialmente al costo de adquisicion

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia.

Los costos de amphacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
misros cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida util se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Postenormente del reconocimiento imicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacion, maguinarias y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas Gtiles estimadas técnicamente:

Detalle Aifios
s Inmuebles {(vficinas y departamentos) 20
« Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
« Vehiculos y equipos de transporte 5
» Equipos de computacion 3
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(d)Propiedades, muebles y equipos (continuacion)
Deprecincidn acumulada

La depreciacion se carga para distnibuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada. aplicando el método lineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

» Equipos de computacion y software al 33 por ciento
= Mobiliario v enseres al 10 por ciento

» Vehiculos al 20 por ciento

# Inmuebles al 5 por ciento

La vida ufil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesano
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio sigmificativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, para asegurar que el método v el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacion y deterioro
acumulados y cualquer ganancia o pérdida gue resulte de su disposicion se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

e) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributanas. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Compariia. Las tasas de impuesto a la renta v regulaciones
fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio,

La gerencia evalia penodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecio de situaciones en las que las leyes tnbutanas son objeto de interpretacion.
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(¢) Impuestos (continuacion)
Impuesto a la renta diferido

El umpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias impombles.

Los activos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias.

E! importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad ¢ una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacion financieray se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades tributanias
futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaceion
subvacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesio diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y §i los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
con la misma autoridad tributaria

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como no
corrienta

18



LFACENTAURI S.A.

Auditores Externos

MAXISECTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

(e) Impuesios (coniinuacion)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el
impaorte de cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurnido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluvendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segin corresponda

f) Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es hquidado hasta el término de los doce meses sigwentes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como
parte de los beneficios a corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que sc calcula
aplicando ¢l 15% sobre la utilidad contable

Largo Plazo

La Compania, segin leves laborales vigentes, debe mantener un plan de jubilacion patronal vy de
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiers, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un pento independiente, usando el método de umidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

g) Capital social

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas

(h) Distribucién de Dividendos

Se reconoce como un pasive en el gercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas,
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(i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion
fluvan a la compafiia v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos m aranceles.

Los ingresas procedentes de la venta de producios se reconocen cuando los nesgos sigmificativos
y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

(i) Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la comrespondiente venta

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan

(k) Costo de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construceion o produccion de
un activo que necesanamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen.

(I) Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, comesponde a financiamiento con
accionistas, otras cuentas por pagar. Estos pasives financieros surgen de las operaciones de la
Compafiia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones

La Compatiia se encuentra expuesta a los riesgos de merecado, de crédito y de liquidez La
admimstracion de nesgos esta bajo la responsahilidad de los altos directivos de la Compafiia La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion;
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(1) Administracion de riesgos financieros (conlinuacion)
Riesgo de Mercado

La Compafiia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principalmente venta al por mayor
de prendas de vestir, incluidas prendas (ropa) deportivas y a todos los actos de comercio
reconocidos por la ley, los musmos que se han visto afectados en los Gltimos afios, debido a la
serie de reformas en las leyes que hemos expenmentado en el Ecuador, en los ulumos afios, por
cuanto su maxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del escenario politico y
econdmico que se ha presentado en el pais.

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito surge del efectvo y equivalentes de efective y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los chentes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecio de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de selvencia que garanticen estabilidad, dinamica v respaldo
a los depdsitos de la Empresa

En relacion a los chientes, la Compariia no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el erédito
con los chentes del sector pablico.

De una manera general la Compaiiia ha tenido exito en la recuperacion de créditos en atraso.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion. Para admimistrar la liquidez de corte plazo, la Compatiia se basa en los flujos de caja
provectados para un perodo de doce meses el cual es ajustado tnimestralmente y monitoreado
constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requenido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

(m) Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Admimstracion realice elertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieras.

En opimion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Estimaciin para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimienio del deudor, la oportunidad y las condiciones economicas y
crediticias actuales. [l incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida atil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales
como el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer que la vida til
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos

La compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los actives de larga vida cada vez
que los eventos o cambies en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las eshmaciones necesanas para determinar el importe
de las provisiones, los desembelscs reales pueden difenr de los imporles reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serén necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del estado de situacion financiera
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuaniales. Las valuaciones actuanales mmplican suposiciones que podrian difenr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periedo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuenio, el penito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de E.U A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan & los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatorniano de Segunidad Social (IESS), segin R (). No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados en el pais,

&. Efectivo y equivalente de efectivo.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo se desglosan de la siguiente manera:

Aiio 2019 Ajio 2018
Caja 5,788 40 naz
Bancas (a) 28 822 40 11,600
Ahorro Programado 100.00 2,600
34.710.80 25417

{a) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad v no
generan intereses.
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6. Cuentas por cobrar clientes.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar clientes se desglosa de la
siguiente forma:

Aiio 2019 Aiio 2018
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 536,840.71 512,527
Suman 536,840.71 512,527
(a) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito
promedio de hasta 30 dias.
Ano 2019

Clientes no relacionados 273.844.14

Cheques en cartera 248,609.49

Cheques no depositados 9,603 3]

Otras 478377

Suman 536,840.71

7. Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventanos se conformaba de la siguiente
manera:

2019 2018
Inventano de Producto Terminada 808,417.55 638,570
808,417.55 658,570

8. Otros actives corrientes.-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las inversiones permanentes se conformaba de
la siguiente manera:

Afin 2019 Ao 2018
Otras Cuentas por Cobrar 76,805.08 51,826
Suman 76,805.08 51,826
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10. Obligaciones financieras.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las
constituidos de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre 2019

obligaciones financieras estaban

Al 31 de Diciembre 2018

Ackash Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo  Largo Plazo
Banco Pichincha (a) 29.409.99 124.319.06 705800 -
29,409.99 124.319.06 7,058.00 -

(a) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales v utilizados para capital de trabajo.

11. Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar.-

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

se desglosa como sigue:
2019 2018
Proveedores 329,106.88 223,551.00
IESS 3,757.44 3,672.00
Otros Ctas por Pagar 629.92 70.00
333,494.24 227,293.00

{a) Comesponden a valores pendientes de pago a proveedores del exterior, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

Proveedores 2019
Apalo 108,762.87
Benco 2457784
Golden Baby 35,843.45
Otros 159,922,72
Suman 329,106.88

(b) Comresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
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12. Transacciones con partes relacionadas.-
(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosa como sigue’

s C';,’::’o is N:“r:;z';:‘ Residencia 2019 2018
Empleados Otros Local 254788 2072300
2,547.88 20,723.00

Por Pagar Corto Plazo ”::‘:’;‘;;:‘ Residencia 2019 2018
Diversas Relacionado Laocal 14,349 49 -
14.349.49 =

(b) Adminisiracién y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la compafiia,
incluvendo la gerencia general, asi como los acciomstas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.

13. Beneficios a empleados.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa
como sigue:

A = Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plazo LargoPlazo Corto Plazo  Largo Plazo
Beneficios Sociales 2329523 - 12.878.00 -
Participacion a trabajadores - - 1,296.00 -
23.295.23 - 21,174.00 -
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14. Impuestos.-
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente
manera:

2019 2018
Crédito Tributario Impuesto Renta 2046809 18,266
Crédito Tnbutanio [VA 5,964.60 23974

26,432.69 42,240

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la sigumente
manera.

2019 2018
Impuesto a la Renta - 13,502
Retenciones en la Fuente IVA 50.40 -
Retenciones en la Fte. Imp. Renta 34461 -
Otros 2495262 26,201

25,347.63 39.703

(b) Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que coneilian Ia utilidad contable con la base para Ia determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuestas (55,990.61) B,638
(-) Partic. Trabajadores - 1,296
(+) Gastos No deducibles - -
Base Imponible (55,990.61) 7342
Impuesto Causado - 1.836

(¢) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autonidad trnibutana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiin, dentro del plazo de hasta tres afios
postenores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones trnibutanas.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
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14. Impuestos (continuacién).-
{d) Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiseal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital aceionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden difenr el pago del impuesio a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afos, con ¢l correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracidn, explotacion, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

(e) Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ¢jercicio fiscal 2015, la tanfa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o mdirecta, individual o conjunta,
1guzl o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domuciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicaré sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con
¢l deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficianos o similares.

En caso de que la Compaiiia remnvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(f) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
antenar, aphicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos eiertos componentes),
pairimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de deveolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la rema los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tnbutarios que para
gl pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produceion, Comercio e
[nversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables,
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14, Impuestos (continuacién).-
(M} Anticipo del impuesto a la renta

También estin exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodo de 5 afios.

(g) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceidn de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador.

El poreentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
méaxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o uhihdades incumpla el deber de informar sobre
suU composicion accionaria se procederd a la retencion del impuesio a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero & sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencin correspondiente a la tanfa del impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v constituira crédito tnbutario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(i) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 3% y grava a lo siguiente:
e Latransferencia o traslado de divisas al extenior.
» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
mondiemes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
cuador.
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14. Impuestos (continuacion).-

(i) Impuesto 4 ln Salida de Divisas (ISD) continuacidn.-
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

* Pagos realizados al extenior por amorhizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distnbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesio a la
renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales
Jurisdiceiones de menaor imposicion.

» FlImpuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como erédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
onginado en la importacion de matenas pnimas, msumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el histado
emitide por el Comuté de Politica Tributaria

» La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, esiara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquinente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del ISD, el impuestos serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

(j) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidid la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reforma la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTT) y la Ley Reformatona para la Equidad
Tributana, los principales cambios son los siguentes:

Caleulo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la
adquisicion, usa o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no serd deducible
el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Yalor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta US$35,000.
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14, Impuestos (continuacién).-

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso de
vehioulos motonzados de transporte terrestre, a excepeion de aquellos vehiculos destinados al
transporte pablico y los directamente relacionados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
[ncentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademés de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones ptiblico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autonemos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguwentes reformas pnincipalmente:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio pars sociedades, efectuadas a partir del afio
2016.

Se incluye la exoneracion a las utihdades onginadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones v ofros derechos de capital obtemidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permite ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, SErvicios técnicos,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre v
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio
por remversion de utilidades.

15. Capital social.-

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, ¢l capital social de la Compaiiia esta constituido por 20.000
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 Délar de E U A cada una, totalmente pagadas

16. Reserva Legal.-

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatonia por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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17. Utilidades retenidas.-

(a) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion Mo SCICLCPA TFRSG 11007 de la Superiniendencin de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenienies de la adopcian
por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de
la Compania.

I8. Costos de ventas y gastos.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31 de Diciembre del 2019, estas cuentas s¢ desglosan
de la siguiente forma:

2019

Code  Administrativos  Financieros Total
Costo de ventas 1,010,526 32 = - 1.010,52632
Sueldos - 167,044.20 - 167 044 20
Beneficios sociales - 40.281.35 - 40,281.35
Aporte al [ESS - 33.555.60 - 33,555.60
Honorarios a profesionales - 53.101.19 - 53,101.19
Gastos de depreciacién - 27.366.93 - 27,366.93
Transporte y Encomiendas - 641 50 - 641 50
Combustibles y lubricantes . 6,850 83 . 6,850.83
(astos de Gestion - 41,035.49 - 41.03549
Arrendamientos de Inmuebles - 53,274.52 - 53,274.52
Suministros, materizles y repuestos - 5,710.05 - 5,710.05
Mantenimientos v reparaciones - 35.812.30 - 35,812.30
Seguros y reaseguros - 32.818.06 - 32.818.06
Impuestos, tasas y contribuciones - 96,074 62 - 96,074 62
Servicios basicos y telecomunicaciones - 1081023 - 10,810.23
Comusiones bancanias - - 12,466.06 12,466.06
Otros - 5,751.30 - 3,751.30

1.010,526.32 610,128.17 12,466.06 1,633,120.85
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19. Evento subsecuente. —
Implicaciones econdmiens del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias
aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el
virus han afectado de forma importante a las actividades econdrmcas, lo que a su vez tiene
implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision
del virus incluyen limitar ¢l movimiento de personas, restringir vuelos y viajes. limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas vy universidades,
cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando
conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operatives y de otro tipo por los
motives descritos anteriormente, puede significar que los proyeclos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la
actividad econémica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas
¥, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compaiiia durante el gjercicio 2020 debe medir las implhicaciones v
¢l efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
econdmica.

A excepcidn de lo anterior, entre ¢l 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron evenios significativos que en opinion de la
admimstracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,
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