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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de GUJOAL S.A.
Guayaquil, 20 de abril de 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GUJOAL 5.A. que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de GUJOAL S.A. al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes de GUJOAL S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otras cuestiones en el informe de auditoria

Como se indica en la Nota 2, la Compariia realiza sus estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), es
importante mencionar que siendo el primer ano de auditoria los saldos del periodo 2016 no han sido auditados
por un ente independiente por lo que no es posible emitir una opinién sobre los mismos.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de GUJOAL S.A.es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Comparila de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control

interno.



« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Comparifa
no continde como una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

CPA. Roddy Vera |

Auditor Externo [

Registro en la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
RNA 1024




GUJOAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Nota
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Otros Activos Corrientes
Impuestos por Cobrar IR e IVA
Total actives corrientes

SN ok

Propiedades y equipos 8
Total activos

Pasivos corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar 9
Provisiones

Otras Obligaciones Corrientes

Anticipo de Clientes

Obligaciones Financieras

Total pasivos corrientes

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la matriz

Capital social 10
Aportes Futura Capitalizacion

Reserva legal y Facultativa

Resultados acumulados

Resultados de Ejercicio Actual

Total del patrimonio
Total pasivo y patrimonio

JosS[ ria Hermida
Gerdnte General

1]

2016 2017
95,677 376,422
357.378 273,296
147,362 58,317
243,413 268,830
843,830 976,874
236,453 194,194
1,080,283 1,171,068
499,407 601,634
100,105 230,596
232,527 111,895
i 1,904
129,002 -
961,040 946,029
13,500 13,500
L777 1,777
109,022 109,022
(5,057) 100,740
119,242 225,039
1,080,283 1,171,068

Co

ntador General j



GUJOAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017
2,857,147.2
67.970.6
469.0
55,200.0

2,980,786.8

(2,559,862)
(315,260)
(4,818.0)

2016

Ingresos por Servicios de Radio y TV ' 2,395,473
Ingresos por Otros Servicios Relacionados -
Intereses Financieros 312
Ingresos por Reembolsos 44,625.8
Total de Ingresos 2,440,099
Costos de Venta y Operacion (1,964,144)
Gastos Administrativos (412,495)
Gastos Operacionales -

Utilidad operacional 63,460
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores e impuesto a la renta 63,460

100,847

100,847

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

J ria Hermida
Gerante General
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GUJOAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividad de operacién
Otros cobros (pagos) de efectivo
Flujos de Efectivo y EquivalenteS Procedente de Actividades de Operacion
Flujos de efectivo de actividad de inversion
Flujos de Efectivo procedentes de actividades de financiacion
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente al Efectivo

Efectivo v Equivalente al Efectivo al Inicio del Ejercicio
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Finalizar el Ejercicio

2,017 2,016
273,206 206,576
273,206 206,570
7,449 (217,419)
280,745 (10,843)
95,677 106,520
376,422 95,677

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Jose|Maria Hermida
Gerente General




1.1.

GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Comparifa GUJOAL S.A. es una entidad constituida en el Ecuador, cuya actividad principal es la
prestacion de servicios de consultoria y produccién de programas de radio y television para lo cual puede
realizar toda clase de produccion de programas de radio y television como series, transmisiones
deportivas, servicios de produccion para publicidad, etc. GUJOAL S.A. también tiene por objeto social la
realizacion de las siguientes actividades contempladas en el acta de constitucion de la compaiiia como
son: organizacién y operacion de concursos y sorteos, asesoramiento en el manejo y utilizacion de
mensajes de texto via teléfonos moviles y via telefonia fija para concursos y sorteos y el asesoramiento
en mercadeo y comunicacion social.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compania.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de marzo de 2018 del Gerente General de la Compania y fueron aprobados
con fecha 28 de marzo de 2018 por la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en
Ecuador bajo determinadas circunstancias y condiciones y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.




2.1

2.2

GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depdsitos en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias: “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion representa el proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.3.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

7

10




GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo mas cualquier costo atribuible a la
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados,
en el curso normal de los negocios, Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision, en caso de ser necesario, para cubrir el deterioro de
estas la cual se carga a los resultados del ano.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

1)

ii)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de Gastos
financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafnia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compania especificadas en el contrato se
han liquidado.

¢
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2.3

GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Propiedades y equipos
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de los bienes, o de componentes significativos identificables gue posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util (en anos)
Muebles, enseres y equipos varios 10
Yehicutos
Equipos de computacion y comunicacion 3

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compaiiia.

Las propiedades de inversion se reconocen a su costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados
y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso.

12



2.4

2.5

GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables para
las empresas grandes y medianas y el 22 % de tasa impositiva para las empresas micro y pequenas.

La norma también exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

13



2.6

2.7

2.8

GUJOAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

il)  Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién
vigente en el Ecuador.

ili)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La compariia no cuenta un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empteador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera consolidado, principalmente para pago
de servicios basicos y se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Arriendos operativos

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no transfieren al
arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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GUJOAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas la compafia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, las compaiifas integrantes de la compania deben apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Superavit de revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 anos. De acuerdo
con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Companias este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga
del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparnia
pueda otorgar.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados la compania y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracién.
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GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2017
Corriente
Caja 100 100
Banco de Machala 22 356 1,669
Banco de la Produccion 73,221 360,776
Banco Guayaquil - 3.892
Banco Bolivariano : 9,985
95,677 376,422
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
2016 2017
Cuentas y Documentos por Cobrar Cl. Locales 318,464 264,748
Cuentas y Documentos por Cobrar Cl. Exterior 6 5,140
Otras Cuentas por Cobrar 38,007 3,408
357,378 273,206
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2016 2017
Produbanco (Garantia) 50,000 -
Segurus Pagados por Anticipados 778 2,019
Anlicipo de Proveedores 75,647 35.444
Anticipo de Empleados 1,326 1,243
Prestamos Accionistas 19,611 19,611
147,362 58.317
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GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2016 2017
Credito Tributario por IVA 207,543 170,109
Credito Tributario por IR 35.870 89,730

243,413 2(a8.8§_9=
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.2016  Altas Bajas 31.12.2017

Magquinarias v Equipo 269,235.87 7,791.88 0.00 277,027.75

Equipos de Computacion 3,716.01 324.56 0.00 4,040.57

Vehiculos, Equipos 49,500.00 0.00 0.00 49,500.00

(-) Depreciacion -85,999.27 0.00 -50,374.85 -136,374.12

Saldo Final 236,452.61 104,104.20

9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corresponde a los valores adeudado a proveedores pueden ser locales o del exterior, las mismas que se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a 365 dias o menos, caso contrario se
presentan como pasivos no corrientes.
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GUJOALS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compania reporta sus cuentas por cobrar y cuentas por pagar en companias relacionadas segregando
los saldos iniciales vinculados a transacciones comerciales de los saldos principalmente que se originan
por financiamiento, estos saldos no tienen fechas definidas de vencimiento y no generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2017 comprenden 13,500 acciones ordinarias
de valor nominal USS$1 cada una.
La composicion de este es como sigue:

2016 2017
HERMIDA JOSE MARIA 13,230 13,230
SANTOS SANTOS MARIA FERNANDA 270 270
13,500 13,500

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

#
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