COMPANIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31

ACTIVOS Mota 2013 2012
{en U.5. ddlares) (en U.S. ddlares)

Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo 6 - 80
Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar 7 - 9,000
Activos por impuestos corrientes 8 156 -
Total actives corrientes 198 9,880
Actives no corrientes

Propiedades, planta y equipo 8 128,367 -
Total activos no corrientes 128,367 -
Activos totales 128,564 9,980
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos cormrientes

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar = -
Pasivos impuestos comentes 10 {10} -
Pagos a y por cuenta de empleados 11 (300} .
Otraz cuentas por pagar relacionados 12 (107,754) =
Total pasivos corrientas (108,103) . =
Total pasivos no corrientes = -
Pasivos totales {108,103) -
Patrimonio

Capital social 13 (10,000} (10,000}
Aporie futuras capitalizaciones i10,000) -
Resultados scumulados {460) 20
Total patrimonio {20,460) {5,580]
Total pasivos y patrimonio (128,564) {9,980}
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COMPARNIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ingresos de actividades ardinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Sastos de administracion
Gastos de ventas
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

MENOS:
Gasto por impuestos 2 las ganancias
Utilidad Neta

Diciembre 31
2013 2012

Nota {en U.5. dolares) {en U.5. dalares)

14 (26.444) :
24321 -
2.123) =

232 -
1,275 %
(616) -

135 -
(480) -
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COMPANIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
2013 2012
(en U.5. délares) (en U.5. ddlares)
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Cobros procedentes de lag ventas de bienss y prestacian de servicios 36,344 B0
Fagos a proveedores por &l suministro de bienes y servicios (12,828) -
Pagos procedentss de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar - -
Pagos a y por cusnta de los empleados [B38) -
Otras entradas (salidas) de efectivo 107,794 .
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 130,473 B0
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adicionas en:
Adguisiciones de propledades, planta v equipo {140,552) -
Efectivo neto provenlente de actividades de inversidn {140,552) -
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo par aumento de capital 10,000 -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 10,000 -
Aumento neto en efectivo v sus equivalentas (80} BO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afo: a0 -
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio: 1] BO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA COM EL EFECTIVO
Utilidad (perdida) neta 450 -
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustss por gasto de depreciacién y amaortizacion 12,185 -
Ajustes por gasto por impuesto 2 12 renla 135 -
Ajustes par gasto por participacian trabajadores 104 -
Cambios en Activos y Pasivos
(Incrementa) disminucion en ofras cuentas por cobrar 9,800 -
(Incremento) disminucion en anticipes de proveedores (332) a0
Incremento (disminucidn) en ofras cuentas por pagar 10 -
Increments (disminucidn) en beneficios empleados 191 -

« Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

/ /?AJ,,{/ _,

" Bucher Elaudia Varena Maonica
Representante Legal




COMPAMNIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYGSROUR S.4
Motas a los Estados Financieras
31 de diciembre del 2013
(Maontos expresades an Ddlares de los Estados Unidos de Amearica - USE)

1} Entidad que Reporta

Compailla de Tranzpore y Turismo Desadaygroup S5, eés una sociedad anénims
constituida en al Ecusdor medianie escnlura poblica otorgada el 1 de octubre de 2010 &
inscrifa en el Registro Morcantil del canion Lego Agrio &f 1 de diciembre de 2010; su

principal actividad es el transparte terrestre comercial en la modalidad de turisma = nivel
nacional

La direccion registrade de |l Compafila es KM 1 Bay Paz SN v \Via Tarspoa / Mz 21, Lego
Agria, Ecusdor.

2) Bazes de Preparacldn de los Estados Financieros

a}- Declaracidn de Cumplirmienio

Loz estades financieros adjunics sa han elaborado de scuerdo con la Marma
Imernacional de Informacion Financiers pars Peguefias v Meadianas Entidedes
(MIF pera las PYMES) emitida por ol Consejo de Momas Internacionales de
Contabilidad (1ASB). Estan presenfados en la unidad monstara (um.) de la
Repuablica del Ecusdor {Dalar de los Estados Unidos da América).

Estos estados financieros fusron suiorizados para U emisidn pod la gerancia da la
Compafila €l 2 de marzo de 2014 y segin las exigoncias eststuterizs ssran
sametidos a |z aprobacian de 1z junta de accionisizs.

bl.- EBazes de Preparacian

Los estados fingncieros han sido preparados sobre 3 base del prncipio del costo
histdreco.

€l- Munada Funcional v de Preasntacion

Loz estzdos financigros adjuntos estan presentzdos en délares de los Estados
Unidos de Amdérica, monads funcionzl de [a Compania. A menos que == indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estadas financieros adjunlos astan
exprezadas an dolzres estadounidanses.

d) -  Usode Estimacionss v Juicios
La preparaciin de ostades financizms da acugrdo can e |:|:Eu'|5t|:n en las NIIF

SUpU i afectan fa aplicacian de  palifiess -:'Ie copabilidads
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COMPARIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYGEOUR S.A.
Motas = log Estados Fmancisros
31 de diciembre del 2013
(Monios expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

reporizdos de activos, pasivos, ingrasos y gestos informados. Los resultados reales
pudiaran difarir da teles estimaciones.

Les eslimacionas y supussios relevanies se revisan sobre una base confinuz. Las
reJisionas de les esfimzciones conlables son reconccidas en el perodo en el cual
las estimaciones 2on revisadas v en cualquier periodo future afectado.

Foliticas de Contabilidad Significativas

Las politicaz de confabilided mencionadas ma3s =delante han sido  aplicadas
consistentemente @ t0dos los perindos presentados en eatos estados financiaros y en 13
preparacidn de los esladas financieros &l 31 da diciembre del 2013,

aj

b).-

Clesificacion de Saldos Cornenles v no Carrientes

Les =aldos de activos y pasivos prezentados en el estado de situacien financiera se
clasifican en funcidn da su vencimiento, ea decir, como cornontss aguellos con
vencimiento igual o inferior a2 12 meses, bs gua asian dentra dal cizle nomal de la
aparacicn de la Compafia, ¥ como no corrientas, los de vencimiento superior a dicha
perioda

Instrumantas Finzncisros

i) Activos Financieros na Dervados

L= Compafila reconooe inicialmente los préstamos y partidas par cobrar en la fecha
&M gque s originan. Los otros aclivos financieras =2 reconocen inicialments en la
fecha de negocizcion en ka cual la Compaiie comisnza a ser parts de las provisiones
contrectuales del documanta.

La Compafia de de bam un aclive financiero cuando los  derechos
contractusles & los flujos da efectiva dervados del activa expiran, o cuande
iransfiere los derechos a recibir los flujos de efective contractuzles del activa
financiera en una transaccidn en la cual sa transfizren substancialmenta todos  los
riesgos ¥ bensficios relacionados con |z propiedad del activo financiera, Cualguies
participacién an los activas financieros ransferidas que sea creada o retenida par |z
Compafia se recongcs comoe un sctivo a pasiva separada.

Las activos v pasivas finenciergs son cormpansados v &l monto neto presantado an el
eslade de siluacion financiera cuando, vy sdlo cuando, I A= tuente con un
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COMPANIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYSHROUR 5.4
Molas & los Estados Financiers
31 de diciembira dal 2013
(Mentos cxpregados en Defares de lps Estados Unidas de América - LUSS)

derecho legal para companssr los montos v Lens al propasito de liquidar sobre una
base neta o-de realizar & aclivo ¥ liquidar el pasive simulténeamente.

Lz Compafiie fisng coma gctivos financieres no dervados 183 paridas par cobrar.

i) Daudoras comercislss v cuenias por cobrar

La mayora de las venias se realizan con condiciones de erédito normales, v los
importes de 123 cusntas por cobrar no tienan interesez. Cusndo el crédito 22 amplia
mzs 3lla de las condiciones de crédifo normales, [as cuentas por cobrar s miden al
03l amoriizado villizando el méiodo de interéds efectivo. Al final de cada periodo
sobra &l qua &g informa, los importes en liras da los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 32 revisan para determinar si existe slgunz evidencia objetiva de
que no wayan a ser recuperablizs. S5ioes ossl, s2 reconoce inmadiatsmente en
resultades una pérdida por detericro del valor,

iii} Efectiva v Equivalentes de Efactiva

El efectivo y equivalontes ds efectivo 32 compone de los ssldos del efectivo
dizponible &n caja y bencos e inverziones a cordo plezo edquiridas en valores
altamants liquidos, sujgtas @ un nesgo poco significative de cambios &n su valor v
con vencimientos orginales de tres mesas o menos.

i) Pagiwos Financieros na Derivados

Loz pasivos financieros son reconocidos inicialmente en | facha de b ransscoion
en [ cual la Compsfiia g2 hace parte de lag disposiciones contractuales del
documento, Le Compadia da de beje un pasivo inanciero cuanda sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiz clzsifica 168 pasivas finenciercs no denvades =n la categoria da
cuentas y documenios por pegar Estos pasivos financieros son reconacidos
inicialmenls a =u valor razonable mas cuslquier costo de ransscoion directaments
atiibuible. Posterior al raconocimienta inicial, estos pasivos financieros 2o valorizan
al coste  amoriizado usendo e métods de inferés efectivo,

Le Compafila tiena los siguiantes pasivos financieros: prastamos con relacionedas,
cuentas por pagar comercizles y olias cuantas por pagar.

/;/Zt/é/
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COMPARNIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYSRO LIP 5. A
Motas a los Estados Financieros

31 da diciambra d=l 2013
iMontos expresados en Délares de los Eztados Unidos de América - USS)

V] Capital Social

El capital social aulorizado esta compuesio por scciones que son clasificadas
COmmD patnrmicaio,

Fropiadsd, planta v eguipo

it.- BEeconocimisnte v Medicidn

Lazs partidas de propiedzdes, planta ¥ equipo e miden al costo menos Iz
depreciacian acumulada y cuakquier pardida por deterioro del velor acumnliado,

La propiedad, plania v equipo s& reconcoe como aclive =i as probable gue se derivan
de ellos bengficios econdmicos futurcs v su costo pueds ser determinado de una
manera confiable.

Le propiedad, planta ¥ equipoe e presentan principelments @ 3u costo. Las pérdidas
pr detaricre, =i aplicaren, =2 recongcen & travids de una rebaje adicianzl sn sy
valor, 2 los componentes gfecizdos.

E! costo incluye gaslos gue =on directamente atribuibles a la adquisicion del activa
Cuando partes significativas de una partida de propisdad. plants v equipo posesn
vides ufiles distinias, son registradas de forma separada come un componente
integral del activo.

La= ganancizs y perdidas de la vanta de un elemento de propedad, plants y 2quipa
son determinadas comparanda los precics de venta can sus valares en libres, y son
reconocidas en el estado de resullados integrales cuando se realizan.

i} Costos Posteriores

Majoras y renoveciones mayores gue incrementen la vida ofil del ective o su
capacidad productiva, san capitslizados sdlo 2i es probsble gue se deriven de ellos
beneficlos acondmices futuros para la Compafiie v su costo puede sar estimado de
manara fiable, El valor en libroz de la pane reemplazada se da de baja. Loz costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, equipes v mobiliario son
raconacidos en &l 2stado de rasulizdos integrales cuando se incurren.

Bucher Clawdia Verana Monics
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COMPARIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGEOUP 5.4,
Notas @ los Estados Financieros
a1 de diciembre del 2013
(Montos expresados an Dofarss de los Estedos Unidos de América - USE)

iii} Depreciacian

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipo =2 caloule sabre el
monio deprecizblz, gue comesponde al costo da un aclivo, u ofro monto que e
sustituye por el costo, mencs su valor residual. Le depreciacidn es reconocida en
resuilades con base en el meétode de linga recta, considerando la wida  dtil
azlablecida para ceda components de la propiedad, planta ¥ eguipo, en funcidn de
un znalizis (gonico. Los mélodos de deprecizcion, vidas dgtiles v valores residuales
%00 ravisados en cads gjercicio v 2 sustan si es necesana.

Los elemenlos de propiadad, planta v equipa 32 deprecian desde la facha en iz cual
s=13n instaladas y listos para sw usao.

Las vidas itles astimadss pare loz periodos actuales y comparativos son los
siguientbes:

Muebles y Equipes de Gficina 4 -1h anas
Equipos de Computacion L afas
Wahizulos 5 - 10 anos

g1 exigte algun indicio de que s& ha producido un cambio significative en la lasa da
depreciacion, vida Otif o valor residusl de un activo, se revisa la dapreciacian de ese
acln'e de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Infangibles

Los activos intangibles adguindos saparsdemente zon medides al costo en sl
reconocimignto inicial. Después del reconacimiento inicial, los activos intangibles son
registrados 8l costo menos  cualguier amorfizacidn acumulada vy cualguiar
perdide acumulada por dotericro. Corresponden & programas informaticos, los
cuales son smaortizados bajo of método de linea recta en funcion de la wvida dtil
astimada de tres afcs, Ll gasto por amartizacidn es reconocido en =l estado do
resultados integralas.

Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambia significative en la tasa de
amaorlizacion, wvids 6til o valor rasidusl de un activa intangible, == revisa |a
amortizecion de efe active de forma prospective pere reflejar las nuavas
exnectativas.

/, /Zw
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COMPANIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYGROUP 5.4
Motas a los Esladus Financieros
31 de diciembre del 2013
(Mantos expresados on Dalares da los Estados Unidos de América - USS)

Dhaterioro

En cada fecha =abre [a quz =& informa, se revizan [as propiedades, plania y aguipa.,
ectivos infangibles e inversiones en asociadas para determiner si existen indicins de
gque esos actives hayan sufrido una pérdida por deterioro de velor, 32 estima v

compara al importe recupsrable da cueslguisr active afectado (o grupo de aclivos
relacionados) con suimoorie en libros.

Si el impore recuperzble estimado es inferior, se reduca el impode en libros al
imparte recuperable estimads, v 58 reconoce una pardide por deterora del valor en
reguliadas.

i) Beneficios Past-Emplzo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal & Indemnizacidn por Desahucio

La obligacién de la Compania con respecto a plenes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por &l Cadigo de Trabajo de [a Repablica del Ecuador, &l
cual establece la obligacion por parte de los empleadares de conceder jubilacidn
patronal & icdos aguelias empleados que hayan cumplide un tiempe minimo d=
sefvicio de 25 afos on una misma companis; ests abligacion califica como un plan
de baneficics definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademas diche Cédigo de Trabajo estsblece gue cuando la relacicn laboral lemine
uor desahucio, =f empleador deberd pagar una indamnizacian calculeds con base
en el nimero da afos de senvizio.

L= Compaila determina B obligacion nets relzcionada con el bencficio par
jubilzcitn patronal & indemnizacidn por desahucio por seperado, calculando &l
monta del beneficio fulure que los emplesdos han adquindo a cambio de sus
servicios durants ol periodn actual v periodos previos; ese beneficio se descuanta
para determinar su valor presente. El cdloulo es realizado anusiments par un
sctuario calficado usando el meétodo d= unided de crédito proyectado. La
Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales |2 tofslidad de fas
ganancias o perdidas actuariales que surgen de estos planas.

La Adminisiracidn utifiza supusstos para determinar la mejor estimacion de estos
benaficios. Dicha expaciativa al igual que los supuesios son establecidos por ia
Compahla, utitizande informacion financiera plblica. Estos supuestos incluyen una
taza d= descuento, los aumentos espersdos en las remunNeacionas v pEMAaNENCa
fulura, antre atras.

mejpfada-gue tisne relacion con senvicios pasadog = Nplesdos, sera
/) e = —
Buehef Clauae V&S onic T ST,
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COMPARIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYGROUP S.A.
Metas & log Eslados Financleros
31 de diciembre de| 2013
(Monios expreaados en Défares de los Estedos Unidos de Amdrica - USE)

reconocids e&n résullados uvsando ol mélodo lineal en el pericdo promedic
remanente hasta que los empleados lengan derecho & tales beneficios. En la
medida an la cual los emplesdos lengan derecho en foma nmedieia & Lalos
benahcios, & go%l0 $ord reconocido nmedmiaments én resullados.

Cuandd tengan lugar reducciones o liquidacones en un plen de bensficios
definidos, I8 Compaflia procederd a reconocer s ganancias o pérdidas donvadas
de log mismos. Estes genancizs o pérdidas comprenderan cuslquier cambio que
pudiera resultar &n el valor prazanta de les obligaciones por beneficios definidos
contraidog por la enlided; cuslesquiera ganancias y pardidss actuerales y costoa
de senvicio pasado que na hubieran sido previamanis réconocidas.

i) Beneficios por Terminacion

Las indamnplizacionss por lerminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
ciEndo o lomads e decisidin de dar por lerminada la relecion conraciual con kog
smpl=ados

i} Beneficios & Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios 5 cono plazo do los trabajadores son medidas
=obnd una base np desconfads {esto es, valor nominel derivado de 3 aplicacidn de
leyas laboralea @cualorianas vigantes) y =an confabiizadas como gastos en e
medida en i3 cual &l empleada provae al semvicio o ¢l beneficio es devengsda par
el misma,

Se reconace un pasivo sl [a Compania posas ing oblgacion lzg=l o implicita aclual
de pagar esté monlo como resulizdo de un senicko eniregado por el empleads &n
¢ pasado y la obligacidn puede ser estimada da manera fhable. Las phincipales
amulasiones  feconocidas por. este contoplo comesponden gl pago de la
decimolercora remunerecidn, decimocuarts remunaracidn, fondos de reserva,
vacacionas ¥ participacan do los trebajedares &n kg wilidades dz s Compatia

gl- Provigiones y Paslvos Confingenies

Comesponden @ obligecion=s presentes legales o ®sumidas, sumidas ocomo
COMSScUcnia de SUCesns pasados parz cuva cancelacidn se espers unz salida de
FECUrEDs ¥ Cuyo iImpons v opordunidad se pueden oslimar fiablemants

Los pasiwos contingantas. son oblgeciones surgidas @ raiz de sucesos pasados,

cuya mformackn &sld sujela 2 |2 ocumencia 0 N do evenios fuscs
empresa, U obhgacionas presentes surgidas de s EGANES ~SHo Impote no
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COMPARIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMO DESADAYGREOUP S.A.
Matzs a los Estades Financiems
31 da diciamhbrs del 2013
{Mantos expresados en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

pueds == estimada de forma fable, o en cuya liquidacidn no es prabable que tengs
legar una salida de recursos.

Reconocimiento de Ingrasos Ordinarios, Costos v Gasios

Ingresos Ordinarios

Los ingresos =on reconocidos en 13 medida que es probable que los beneficios
ecanomicas fiuiran & la Compafia y pusden ser confiablementle medidos. Los
siguisntes crilenos aspecificos de reconocimiento lambidn deben =ar cumplidos
antes e raconocer ingresas

i) Menta de fignes.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cusndo lns
nesgos y los bensficios significatives de la propisded de las bienes han sido
traspasadas sl comprador, esto ocurra, gensralmente al despachar los bianes.

i} Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos ardingrios asociades a la
prestacian de senvicios 2& roconocen considerando el grado da realizacien de I3
prestackn 2 |z fecha d2 balance, siempre v cuando el resuliads de la ransaccion
pueda ser estimado con fiabiidad.

iy Costos v Gaztos.- Los costos v gastos son reconocides con base en lo causado o
cuanda son incumidos. Se reconoce inmediatemente un gasto cuando sl desembolzo
efectuads no praduca baneficios ecandmicos fuluros.

Inoresos Financigros ¥ Coslos Financieros

Los ingresas financieros estan compuestos principalmanta de ingresos por infereses

ariginados por inversiones, 1os cuales son recanacidos por el méioda de inferés
aiectivo.

Los costos financiercs estén compuestos por gastos por inlereses en préstamos o
financizmientos. Los coslos por préstamos que no son directsmente atribuibles a la
adquisicién, la construccion o |z producsion de un active que califica se reconocen
en resulladas usando el métoda da interés sfectivo.

Imouesto 3 la Benta

El gesto por impueste a le renta estd compueste paor ai |mpue$lo n;_.|:|rr|E|ntE v el
'FF'SJ“E-ET'D diferida. El IH‘II'-‘IJF"ttD E la renta I:Drrjante v diferdd p= ido &n

-
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COMPARIA DE TRANSPORTE ¥ TURISMD DESADAYGROUP 5.8,
Molas & Ios Eslados Financiaras
31 de diciembre del 2013
(Montos expreszdos en Ddlzres da los Estados Unidos da America - USE)

iMegrales o dinectamente en el pEfrimanio, en cuyo caso el monio de impuesto
relacionado s reconocdo en olros resultados integrzles o en el patrimonio,
razpectivameanie,

El impussto corrients s =l impussto que s espers pEgar sobre 13 ulilidad gravable
dal ana, utilizando |= tasa impositiva aplicshlz ¥ cualquier ajuste al impussio par
pagar de anos antefiores.

El impuesle = l= renta diferido es recononido sobre las diferencias temperarias
exiglenlas entra &l valor en libros da los activos y pasivos reporizdas para propasitos
financiaras v sus comespondientes bases tributzrizs,

El impueslos a la renta diferido es medida & la tasa de impussta que =0 espers
apligus al moments de |z reversian dz las difsrencizs fempararies de acuerdo con la
ley de impueslo a la ranta promulgada o substancialmante promulgads 2 1a fechs de
repone,

Al determinar el maonte ds los impuestos corienies = impuestos  diferdos, |2
Lompafia considera el impacio de las posiciones fiseales inciertas vy =i pueden
adeudsrae  impusstos e interesss  adicionsles  Ls Comparfia cree que s
acumulacion de sus pasivos tributarios son sdecuados para todos los anos fiscales
sbiertoz zobre la bass de su evaluacion de muchos factores, incluyendo |as
intefpretaciones de ls ley rribuiara ¥ |2 experiencia snieror. Esta evaluzcion
dependo de astimaciones y supUestos v puede involugrar una seriz de Juicios acenca
de @vantos fuluros. Pusds surgir nueva informacian gue haga qus B Compadia
cambie sU juicio scerca de B idoneidad de los pesivos fiscales actuales; fsles
cembios &n los pasives fisceles impactarén el gzzia fiscal en 2! periodo en &l cual se
deterrminan.

Loz activos v pasivos por  impuestc  comientes son Compensados
consecusntemente =2 presentan en ks esiados de Eituacion financiera por sy
importa neto, si existe un derecho tegsl de compensar los pasivos y activos pear
impuestos comientes. v estin relacionados con el impuesto a les ganancies
splicados por la misme autoridad tributars o en distintas entidades tributarias, pero
protenden liquidar los pasivas y activos par impuastos correntas en farma neta o sus
activos y pasivos tnbutarios serdn rezlizados &l mismo fiempo,

Un activo por impuesto diferide es reconccido por lez pérdidas thbutariss
traslzdables a gjercicios fturos v diferencias temporarias deducibles, en la madida
2n la cual =22 probable que estarsn dizponibles ganzncipz-ore -

fag cusles pueden ser ulilzados. Los activos por ims
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cada fecha de reporte v son reducidos an la medida en la cuzsl no sea probable que
lz% benaficios por impussios relacionados zaran reslizados

Sdlo ge compensan entra =iy, consecueniements, se presentzn en oz estados
financieros por su impaorte nete, los saldos deudores v acreedorss Lribularios,
reconocidos como fales por la autoridad Inbularia, v siempre gue los crédilos
tribitarics. respectivos no se hallan prescritas v que, ademgs, se relacionsn con el
mizmo tipa d= impuesto a compensar

Determinaciaon de Valores Razonables

Las politicas contables reguisran que se determinen bos valores razenables de los activos v
pasivos financierce v no financieres para propdsilos de valoracidn v revelacion, conformea
los critgrios gue se detallan a continuacidn. Cuando corssponds, =2 revels mayor
infformacidn acerca de los supuestos sfectuados en la determinzcidn de o valores
razonables.

a).- Deudoras Comercigles y Oiras Cuentas por Cobrar

El walar razonable de las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar, sa
ragisira al monlo onginal de |2 facture v no superan su valar recuperabla.

Los monics en lbroa de |z cuenta deudores comerciales se aproximan @ su wvalor
razonable, dado su vencimisnte de corto plazo; excepto por 123 cuentas por eobrar a largo
plezo

b).- Qiros Pasivos Financieras
Los montos registradas por préslamaos vy anticipo =2 Bproximan a su valor razonzbls, dada

gua les tasas de interés de las mismas son similares a las tasss de mercado, para
inatrumentos finanscieros do similares caracteristieas.

Les montos registrados de cuentas por pegar comerciales y ofras cusntes por pagar se
SpToNImAn a suU valor razonable debido 3 que lales instrumenios fiznen vencimianto en el
corla plaza.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curgo normal de sus operaciones la Compadis esté expuesta a los siguizntes riesgos
relacionadeos con el uga de instrumentos finencieras: el
rZ Y

(Doar
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#  FRiesgo de liguides
#  Riezgo de mercado
#  Riezgo de crddilo

Marco de Admenestracign de Rizsgos

Ls Administracitn es responsable por esteblecer y supervisar el marco de administracidn
de ricsgos, asi como &l dessmollo v zeguimients de les politices de admimslracion de
rizsgos d= s Compafia,

Las poliicas de adminisiracidn de riezgos de la Compafla son establecidas con el obhjalo
de identificar y analizar |66 riesgos enfrentadas per la Compania, fijas limites y contrales de
rieagns adecuados, y para maonitoreer Ios resgos y el cumplimiento d= los imites. Se&
revizan regularments las poliicas v los sistomas de sdminisreciin de resgos do la
Compania a fin de que reflejen los cambios en B8 condiciones de memada vy en 83
eciividades. La Compafia a trevés o= sus normas y procedimienios d= sdministracion,
prelerde desanoliar un ambienie de conliol descipnado ¥ construcivo en el cial lodos s
empieados entiendan SUS noles y oblipecionss.

La adminisiracion hace seguimiants 3l cumplimienta de |as paliticas v los procedimiantos
de  adminiztracién de resgos ¥ o reviss s osu merco de administracidn de riesgos &8
apropiago respecto & los riesgos que enfrenta la Compariia

El rinsgo d= quider &s @l rissgo de que ts Compaiia longa dificultsdes para cumplir con
sus obiigacionss asociadas con sus pasives financiercs, que son Bouiddados mediania s
entrega de electivo u obros activos mancieros. Bl anfoque de 3 Administrecién para
administrar la hguidez &% conlar con los recusos sulicientes pem cumplir con sus
obhgscionss cuandd vencen, tanto en condicicnes normales como de tension. sin incurris
en perdides inacepialles o armgeger la reputaciin de s Comprnia

Le Compafiia haco seguimienio al nivel da antredas de ofective dz las deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junio con a8 salidas de efectivo ezperadas pars
prastamos, cusntas pos pagar comercizles y otras cusntas por pagar

Risspo de Mercado

El nesgo de memedo &4 o riesgo de gue los cambios en Ins precios da mercado, por

o
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nesgo de mercado &5 administrar ¥ controlgr |25 exposiciones a esle riesgo dentro de
parametros rezonahbles y 2 migmo fzmpo colimizar la rentabilidad.

Es |z posibiidad de gue la fluctuscion de variables de mercado tales como pracios ds
producios, tazas de infgrés, tipo de cambio, el produzcan pérdidas econdmices debido 8
Iz desvalorizacién de Mujos o actives o a |z valorizecion de pasivos, dzbido 3 la nominzcidn
o indexacion de &stos a dichas variables.

Lagz politicas an |z sdministracion de estos fizsgoes son establecidas por la Compania. Esta
define estrategias especiiicas en funcidn de log analizis pericdicos de fendencies de las
variahles que inciden en [0 nivelags de fipo de ceambic = interés,

a).- Hiz=sgods Monads

La moneda ulilizada para |as transacciones en el Fouador es & dblar amencano v las
transacciones que raaliza la Compafia son en esa monadz; por o tanto, |a
edministracidn estima que la expoesicion da la Compania al riesgo de manada no es
relevants.

bl- Riesgode Tasas de Interés

Este riesgo estd @sociado con las l@sas de interéz varisble de B obligaciones
contraldas por la Compaiia y que por lo mizmo genesran incertidumbre respecto a los
cargos a resullados por cancepio de intergses v por la cuantia d2 los flujos fuiiros,

Le Compsfiia administra este riesgo frafando de asegurar que un alto porcentajs de
#U exposicion 3 los cembios en |33 tasas de interés sobre bz préstamos v
obligaciones financieras & mantenpa sobre une bese de tasa fija

Zl- Rieggo de Cradito

El rizzgo de crédito es el riespo de pérdide financizra gue enfranta I3 Compadis 8i un
chente ¢ contraparia en un insirumente financiers na cumple can sus obligacicnes

contractusles, qua se ofiging principzimante en loa deudores comercialas v otras
cusnfes par cobrar,
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Efectlve v Equivalentss de Efectivo

Los seldos que se muestran an sl estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del
2013, como efective y equivalentes de efectivo se componen da lo siguisnte:

2013 2012
{2n WL5. dalares) [(en WLS. ddalares)

Cajs - &0
Total - fii]

Deudores Comerciales y Otrae Cuentas por Cobrar

El detalle d= deudores comerciales ¥ olras cuantas por cobrar 21 31 de diciembre dal 2013,
23 2l siguiente;

B
(]

12

1 e

jen LS. dalares) [en U.S. dalares)

Depdoras comarcislas - E_I_!.EII.'.'_F;I_
Total - 9,900

Activas por Impuestos Corrientes

Ef dotalle de activas por impuesios comientes, al 31 de diciembra dal 2013 es of siguients:

2013 2012
{en U3, dolares) {en U.5. ddlares)

Aclive por impuesto = la renta 196 =
Taotal 08 =
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8} Propiedades, Planta y Equipo

E! detalle de Fropiadades, planta y equipo, &l 31 de dicembre dal 2012 es =] siguisnte:

Weabhigiules Tok=l
e L5
e (AN LLS: i)
Cosha :
Salkdn Al 1 ola anen de 2012 ==

Adisioree - Cornpras 2012
Baja dr: Actlues 203

Total al 31 do diclembra fal 2012 = o
Adizierms - Compres 2093 140552 140,552
Eaja dr Acilus 5015 i
Total al 31 de diclembea dal 2092 140.552 : 140.55%

Depreciacion Acumulada:
Zaldo ol 1 de ancrn da FO12 e

Depracianion padisd 2012
[ija de Deprecizocwan 20012

Toal gl 31 d= diciembae del 2042 = g

CsiprRciAcion pedicds 2013 12 1585 12135
Dluju e Depreciacan 204 32 .
Talal 4§ 31 e diciembre del 2042 = [FELT iZ185

Valor en Libros al 31 do diclamibies
dol 2013 123387 120,567

10} Pasivos por Impuestos Carrientes

El detalle de pasivos par impuestes comantss 2l 31 da diciembre dal 2013, 25 2l siguiente:

2013 2012
(en WS, dalarcs) {2n U5 dilaras)

Impuestos Camientes par Pagar - Mensual 10 =
Total 0 -

() ;4/
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11) Pagos a y por cuenta de empleados

El defalla de pagos & y por cuenla de empleados al 31 de diciembre del 2013, cs al
siguiente:

2013 2012
(en LS deidares) jon W5, dolares)

Sueddos v bonoficios por pagar B7 -
Obligaciones con ol [ESS 125 =
Participacion lrabajadoes 102 :
Tatal 200 =

12) Otras cusntas por pagar relacionados

El detalls de atras cusntss por pagar relacionados al 31 de diciembre del 2013, es al

siguients:
2013 2012
jen LS. dalares) (en LS. dolaras)
Otrazs cuentas po pagar relacionadosz 105,744 -
Total 107.784 -

13) Patrimonio

Capltal Social

El capital social de = Companla consta de 10,000 zcciones, su valor nominal es do un
gdlar americana cada una.

Oiroe Resuitados Integrales negoclables

La Compafila no lene afectscidn por olros resuliedos integrales para los afos 2012 y
2013,
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14} Ingresos de Actividades Ordinarios

Loz ingresos da actividades ordinarias, al 31 de diciembra ds 2013, se componen de lo
skguisnts:

2013 2012
{en LS. dilares) ian U.5. délares)
Frestacidn de semdcing 2H 444 -
Total 26.444 -

15) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre dal 2013 v 1= facha de anorizacion para su emisian (2 de marzo
del 2014) an e=tos estados financieres no han ocurrido eventos que requieran rovelaciones
adicicnales wo ajustes a los eslados financieros sdjuntos.

('}
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