COMPANIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes
Total pasives nio corrientes

Pasivos totales
Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

"

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
Nota 2012 2011 2010
(en U.S. délares) (en U.S. délares) {en U.S. ddlares)
4 80 - 2.500
5 9.900 9.980 7.500
9.980 9.980 10.000
8.980 9.980 10.00¢
6 (10.000) (10.000) {10.000)
20 20 -

{9.980) {5.980) {(10.000}
{9.880) (9.980) (10.000)

BUC'I;VER ELAUDIA VERENA MONIKA

Representante Legal




COMPANIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Nota

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
(Gastos de ventas

Cuostos financieros

Utilidad antes de impuestos

MENOS:
Participacion empleados

Gasto por impuestos a las ganancias
Pérdida (Utilidad) Neta

Diciembre 31,
2012

Diciembre 31,
2011

Diciembre 31,
2010

{en U.S. ddlares)

(en U.S. dolares) {en U.S. ddlares)

20 =

20 -

20 -

v

BUCHER CLAUDIA VERENA MONIKA
Representante Legal

S
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COMPANIA DE TRANSPORTE Y TURISMO DESADAYGROUP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31,
2012

Diciembre 31,
2011

(en U.5. délares)

{en U.5. dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobhros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios - -
Pagado 2 proveedores 80 (2.500)
Efective neto proveniente de actividades de operacidn 80 {2.500)

Flujos de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Compras de activos intangibles - 5
Efectivo neto provenienie de actividades de inversién - -

Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo por aumento de capital E -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 80 (2.500)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio: = 2.500
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio: uss 80 5
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)NETA CON EL EFECTIVO
Pérdida (utilidad) neta - {20)
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Cambios en Activos y Pasivos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes - -
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar - -
(Incrementa) disminucién en anticipos de proveedores 80 (2.480)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 80 {2.500)
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E Reprasentante Legal



Comparnia de Transporte y Turismo Desadaygroup S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

1) Entidad que Reporta

2)

Compafila de Transporte y Turismo Desadaygroup S.A.. es una sociedad andnima
constituida en el Ecuader mediante escritura publica otorgada &l 1 de octubre de 2010 &
inscrita en el Registro Mercantil del canton Lago Agrio el 1 de diciembre 2010; su principal
aclividad es el transporte terrestre comercial en la modalidad de turismao a nivel nacional

La direccidn registrada de |la Compania es Km 1 Bay Paz S/N y Via Tarapoa, Lago Agrio-
Ecuador,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

aj)-

b).-

¢).-

d).-

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios se han elaborado de zcuerdo con |la Morma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por &l Conhsejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en la unidad monetaria (um.) de |a
Repliblica del Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de |2
Compafila el 26 de abril de 2013 y segln las exigencies estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de [z junta de accionistas

Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en dolares de los Esiados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia. A menos gque s indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
gxpresadas en dolares estadounidenses.

Liso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsio en las NIF
requiere gue la administracion de la Compania efectle ciertas estimacionss, juicios v
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasives, ingrescs v gastos informados. Los resuliados reales
pudieran diferir de tales estimacionss.



3)

Compania de Transporte y Turismo Desadaygraup SA
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Maontos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - US3)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en &l cual
{as estimaciones san revisadas y en cualguier periodo futuro afectada.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012

a).-

b} .-

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el gstado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como cormentes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 mases, los que estan dentro del ciclo normal de la
gperacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento supearior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i) Activos Financieras no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialments los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en |a
fecha de negociacion en la cual la Compania comignza a ser parie de las provisiones
contraciuales del documento.

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuands
transfiere los derechos a recibir los fluios de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmenie todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propledad del activo financiero. Cualguier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compafia se reconoce como un activo o pasivo separade.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nefo presentadoe en &l
estado de situacion financiera cuando, y sdle cuando, la Compafia clienta con un
derecho legal para compensar los monios ¥ tiene &l proposito de liguidar scbre una
base neta o de realizar el activo y liquidar &l pasivo simulianeaments.

La Compafia tiene como activos financisros no derivados las partidas por cobrar,



Compania de Trangporte y Turismo Desadaygroup 5.4,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

i) Deudoras comerciales y cuentas por cobrar

La mayeria de las ventas se realizan con condicicnes de crédilo normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el credilo se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden &l
costo amortizado utilizando 2l matodo de interés efective. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los impories en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetive de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una perdida por deterioro del valor,

iliy Efectivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones a corto plazo adguiridas an valores
altamente liguidos, sujetas & un rissgo poco significativo de cambios en su valor

con vencimientos originales de tres mases o menos.

iv) Pasivos Financieros no Derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialments en la fecha de la transaccion
en la cual la Compafia s& hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compania da de baja un pasivo financigro cuando sus obligacionss
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafila clasifica los pasivos financieras no derivados en la categoria de
cuentas y documenios por pagar. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando sf matodo de interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros: prestamos con relacionados,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

v) Capital Social

El capital social autorizade esta compuesto por acciones gue son clasificadas
como patrimonio.

Propiedad, plania v equipo

i}.- Reconocimiento y Medicién

=



Compafia de Transporte y Turismo Desadaygroup S A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2012
{Montos expresados en Délares de los Estados Unidos de América - USE}

Las partidas de propiedades, planta y equipe sz miden al coste menos la
depreciacitn acumulada y cualquier pérdida per deterioro del valor acumulada.

La propiedad, planta y equipo se reconoce como activo si es probable gue se deriven
de ellos beneficios economicos futuros v su costo pusde ser delerminado de una
maners confizable.

La propiedad, planta y equipo se presentan principalmente 2 su cosio. Las péraidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaa adicional en su
valor, a los componenias afectados,

El costo incluye gastos que son direclamente atribuibles a |a adquisicion de! activo
Cuando partes significativas de una parlida de propiedad, planta y sguipo posesn
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de |z ventz de un elemento de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en 2l estado de resultados integrales cuando se realizan, '

ii} Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la wvida otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable gue se deriven de ellos
beneficios economicos futuros para la Compania y su costo puade ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y manienimientos de rutina en propiedad, equipos vy mabiliario sen
reconocidos en el estado de resuliados integrales cuanda s& incurren

iif) Depreciacian

La depreciacion de los slementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre 2|
monto depreciable, que coresponde al cosio de un activo, u otro monto que sa
sustituye por el costo, menos su valer residual. La depreciacion s reconocida &n
resultados con base en el metodo de linea recla, considerando la vida atil
establecida para cada componente de |a propiedad, planta v equipo, en funcion de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuales
s0n revisados en cada gjercicio v s ajustan sl es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y eguipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso.



d).-

e).-

Compaiiia de Transporte y Turismo Desadaygroup 5.4,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Montos expresados en Dolares de los Estados Unides de América - LISE)

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son los
siguientes:

Mueshles y Equipos de Oficina 4 - 15 afios
Equipos de Computacion 2 - 5 anos
Vehiculos 5 « 10 anos

Si existe algun indiclo de gue se ha producido un cambio significativo en |a tasa de
depreciacion, vida dtil o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para raflejar las nusvas expectativas.

Intangibles

Los actives intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en &l
reconocimignto inicial. Despues del reconocimiento inicial, los activos intangibles =on
registrados al costo menos | cualguier ameordizacion acumulada y  cualguier
pérdida acumulada por detericro. Corresponden a programas informaticos, los
cuales son amortizados bajo el método de lines recta en funcién de |z vida Gl
estimada de tres afos. El gasto por amortizacion es reconocido en el estado de
resultados integrales.

Si exists algtin indicio de gue =e ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida Util o wvalor residual de un activo intangible, se revisa I
amortizacién de ese active de forma prospective para refielar las nuevas
expectativas.

Detenoro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipe,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios os
gus esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, s2 estima vy
compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupe de activas
relacionados) con su imparte en libros.

Si el importe recuperable estimado s inferior, 28 reduce 2| importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en

resultados.

Beneficios de Empleados

i) Beneficios Post-Empleo



Compaidiia de Transporte y Tunismo Desadaygroup S.A.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Américs - USS)

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacion por Desshucio

La obligacion de la Compaidia con respecio a planes de bensficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el
cual establece la obligacion por parte de los empleadores de concader jubilacion
patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de
senvicio de 25 afos en una misma compania; esta obligacion califica come un plan
de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademas dicho Codige de Trabaje esiablece gue cuando 'a relacion laboral t2rming
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base
en &l nimero de anos de servicio.

La Compania determina la obligacion neia relacionada con &l bensficio por
Jubilacion patronal e indemnizacidn por desshucio por separado, calculando al
monte del beneficio futuro que los empleados han adquiride & cambic de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de wunidad de crédito proyectade. La
Compania reconoce en el estado de rezultados integrales la mtallr‘aﬂ de |as
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supussios para determinar la meaior estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al ioual gue los supuestos son establecidos oor la
Compaiiia, utilizande informacian financiera publica. Estos supuestos incluyan una
tasa de descuento, los aumentas esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, Ia parcien del beneficia
mejerade que tiens relacién con servicios pasados realizados por empleados. sera
reconacida en resultados usando el método lineal en el pericdo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales bensficios. En la
medida en I3 cual los empleados tengan derecha en forma inmsdiata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan luger reduccionss o liguidaciones en un plan de bensficios
definidos, la Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio gue
pudiera resultar en el valor presente de |as obligaciones por bensficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales v costos
de servicio pasado que no hubieran side previamente reconocidas,

i} Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacion o cese |aboral son reconocidas como gasto

cuando es lomada la decision de dar por terminada fa refacian contractual con los
empleados.

10
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Compafija de Transporte y Turismo Desadaygroup S A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Mantos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Américs - USE)

iiiy Beneficios a Corto Plazo

L.as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabsjadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de |2 aplicacion de
leyes |aberales ecuaionanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado proves el servicio o el beneficio &5 devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasive si la Compaiia poses una cbligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicio entregade por el empleado en
el pasado y la obligacién pusde ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Provisiones v Pasivos Contingentes

Corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas coma
consecuencia de sucesos pasados para cuya canceiacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe v oportunidad se pueden estimar fiablemente

l.os pasivos confingentes, son obligeciones surgidas a raiz dé sucesos pasados,
cuya informacion esta sujeta a la ccurrencia o no de eventos fusra de control de la
empresa, U cbligaciones presentes surgidas de hechos anteriorss, cuyo importe no
pueds ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacién no es probable que tenga
lugar unz salida de recursos,

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios, Costos v Gasios

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafia y pusdan ser confisblemente medidos Los
siguientes criterics especificos de reconocimiente también deben ser cumplidos
antes de reconocer ingresos.

i} Wenta de bienes.- Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuanda os
riesgos y los beneficios significatives de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, esto ocurre, generalmente al despachar los bienes.

i) Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios asociados a la
prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la

11
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Compafia de Transparte y Turismo Desadaygroup S A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - LISE)

prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resuliado de ls transaccion
pueda =er estimado con fiabilidad.

iiiy Costos v Gastos - Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el dezembalzo

efectuado ne produce beneficios scondmices futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por interesas
priginados por inversiones, los cuales son reconocidos por el método dz interés
efectivo.

Los costos financieros estén compuesios por gastos por inlersses en présiamas o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a iz
adquisicion, la construccion o la produccidn de un activo gue califica se raconocen
en resultados usando el mélodo de interés efectivo.

Impuesio 3 la Renia

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corrientz y &l
impuesto diferido. El impuesto & lz renta corriente v diferido es reconocide en
resultados exceplo que se relacione con parlidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en &l patrimonio, &n cuyo caso el monto de Impuesio
relacionado es reconocide en ofros resultades inlegrales o en el patrimonio,
respectivaments.

El impuesto carrients es el impuesto que se espera pagar sobre lz utilidad gravable
del afe, utilizando la tase impositiva aplicable y cualguier ajusiz al impuesio por
pagar de afios anferiores.

El impuesto a la renta diferido es recdnocide sobre |as diferencias temporarias
existentes antre el valor en libres de los actives y pasivas reportados para proposiios
financiaros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de 13 reversién de las diferencias temporarias de acuerds con ia
ley de impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a |z fecha de
reporie,

Al determinar el monic de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, I3
Compafiia considera &l impacto de las posiciones fiscales incierias y si puedsn



Compafiia de Transporte y Turismo Desadaygroup S.A
Motas a los Estados Financisros
31 de diciembre del 2012
(Montos expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - US5)

adeudarse impuestos e intereses adicionales, La Compafliia cree que i3
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afos fiscalss
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos faclores, Incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de [os pasivos fiscales actugles; lales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Les actives vy pasivos por impuesio comentes son  compensados
consecuentemente se presentan en los estados de situscion financiera por su
importe neto, i existe un derecho legal de compensar los pasivos ¥ activos por
impuestos corrientes, v estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y aclivos por impuestos corrigntes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempa.

Un activo per impussto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
frasladables a gjercicios futuros v difersncias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables fuluras contra
las cuales pueden ser utilizados, Los activos por impuesto diferido son revisados 2n
cada fecha de reporte y son reducidos en 2 medida en la cual no sea probable gue
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

Solo se compensan enire si y, consecusntements, s presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos coma tales por lz auloridad tnbutara, y siempre gue los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos v que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impussto a compensar.

ki- Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren gue se determinen los valores razonables de los
actives y pasives financieros y no financisres para propositos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detalian a continuacion, Cuando
corresponda, se revela mayor  informacion acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores  razonables,

a).- Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
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El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
se registra al monto original de |la factura y no superan su valor recupsrable,

Los montos en libros de la cuenta deudores comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimisnto de corto plaze; excepto por las cuentas por cobrar a
largo plazo.

b).- Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos vy anticipo se aproximan a su valor razenable,
dado gue las tasas de interés de las mismas son similares a [as tasas de mercado
para instrumentos financiercs de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

52 aproximan & su valor razenable debido a gue tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plaza.

I).- Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esia expuesta a los siguientas
riesgos refacionados con &l uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

iarco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracicn de riesgas, asl como &l desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafia,

Las politicas de administracion de rissgos de la Comparnia son sstablecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiente de
los limites. Se revisan regularmente |as politicas y los sistemas de adminisiracion de
riesgos de la Compadia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado vy en las aclividades. La Compafia, a iravés de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en ei cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

14



Compafiia de Transporte y Turismo Desadaygroup 5.A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Montos expresados en Dolares de [os Eslados Unidos de América - USE)

La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de nesgos v revisa si su marco de administracion
de riesgos es apropiado respecio a los riesgos que enfrenta la Compania.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaidia tenga dificultades para cumplir
con sus cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante |la entrega de efectiva u otros aclivos fingncieros. El enfoous de la
Administracién para administrar la liguidez es contar con los recursos suficienies
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicionss normzales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceplables o arriesgar ia reputacion de
la Compafiz.

La Compaiia hace seguimignto al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas
para prestamos, cuentas por pagar comearciales y ofras cuentas por pagar

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas ds interés, afeclen los ingresos de la
Compaiia o el valor de los instrumentos financiercs gue mantiene. El cbjetivo de la
administracion del rizsgo de mercado es administrar y controlar las exposicionas a
este riesgo dentro de parametros razonzsbles y al mismo liempo optimézar la
rentabilidad.

Es la posibilidad de que |a fluctuacién de variables de mercado tales como precios
de producios, tasas de interés, tipo de cambio, =ic, produzcan pardidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacian de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracidn de estos riesgos son establecidas por la
Compafiia. Esta define estrategias especificas en funcién de los analisis pericdicos

de tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipo de cambio & inlerés.

a).- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador s el dalar amearicano y las
transacciones que realiza la Compafiia son en esa moneda;, por lo tapto, la
administracion estima que |la exposicion de la Compania al riesgo de monada no 25
relevantea,
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Este riesgo esta asociado con las tasas de interes variable de las obligacionss
contraidas por la Compafia y que por lo mismo generan inceridumbre respecto a los
carges a resultados por concepto de intereses y por |2 cuantia de los flujos futuros,

La Compenla adminisira este riesge tratande de asegurar gue un alto porcentzje de
su exposicidn a los cambios en las issas de inierés scbre los présiamos vy
ohligacionas financieras se mantenga scbre una base de tasa fijs.

c).- Riesgo de Credio

E! riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, que se corigina principalmente en los deudores comerciales y oiras
cuentas por cobrar.

4} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del
2012, como efectivo y equivalentes de efective se componean de lo siguiente:

2012 2011
{en U.S. dolares} {en U.5. dolares)

Banco a0 -
Total 80 ;i
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012,
25 el siguiente:

2012 2011
{en U.5. dolares) (en U.5. dolares)
Otras cuenias por cobrar relacionados 8800 82880
Total 9.900 9.980
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5) Patrimonio

Capital Social

El capital social de |la Compaiiia consta de 10.000 accionas, su valor nominal es de un
dolar americano cada una.

Otros Resultados Integrales negociables

La Comparia no tisne afeciacion por ofros resultados integrales para los afos 2011 ¥
201z,

6) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion, los mismos que se prasantan dentro
del costo de ventas, gastos de venta y gastos de administracion:

2012 2011
{en U.5. dolares) {en U.5. délares)
Costos y Comisicnes Bancarias - 20
- 20

7) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 vy ia fecha de autorizacion para su emision (26 de abril
de 2013) en estos estados financieros no han ocurride eventos que reguieran revelacionss
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjunios.
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