* CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEM JRET

9§ 420




" Pannell Kerr Forster

worldwide
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

A los Accionistas

Consorcio Petrosur - World Fuel
Guayaquil, Ecuador

12

Hemos examinado el balance general de Consorcio Petrosur - World Fuel al 31 de
diciembre del 2000, y los estados conexos de resultados y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Este estado es responsabilidad de la Gerencia del Consorcio.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecuciéon de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluyo la determinacidn del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
Compafiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las

practicas utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 29.

El Consorcio decidié anticipar la terminacion de la Asociacion al 31 de diciembre 2000.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Consorcio
Petrosur - World Fuel al 31 de diciembre de 2000 y los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con estados
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En febrero del
2000 se reemplaz6 al Presidente de la Republica por el Vicepresidente;, se decreto la

dolarizacion de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en
USDd¢lares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del territorio
ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del
estado, impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo
del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones publicas y privagas.
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CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo US$ 15,467.10
Cuentas por cobrar (Nota C) 27,485.38
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 42,952.48
TOTAL DEL ACTIVO TUSS  42,95248
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE:
Gastos acumulados por pagar USS 58,518.30
58,518.30
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PATRIMONIO
Pérdida del ejercicio (15,565.82)
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO US$ 42,952.48
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Vea notas a los estados financieros



CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS DE OPERACION:
Ventas US$ 966,383.24
Otros ingresos 3,414.16
069,797.40

" COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas 847.055.02
Gastos de administracion 80,841.15
Otros 57.467.05
PERDIDA NETA US$ (15,565.82)
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Vea notas a los estados financieros.



CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes US$ 1,404,678.19
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,591.029.28)
Gastos financieros (11,866.58)
Otros ingresos 3,414.16
Efectivo neto usado en las actividades de operacidn (194,803.51)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de maquinaria y equipo, neto 1,645.06
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 1,645.06
DISMINUCION DEL EFECTIVO - (193,158.45)
Saldo del efectivo al inicio del afio 208,625.55
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO USS$ 15,467.10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta US$ (15,565.82)
Partidas que no requieren desembolso de efectivo:

Depreciacion 536.71
(15,029.11)

Vanacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar 472,615.40
Otros activos 55,936.87
Documentos y cuentas por pagar (758,295.45)
Gastos pagados por anticipado 470.91
(Gastos acumulados por pagar 58,518.30
Impuesto a la renta (9,020.43)
(179,774.40)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION US$ (194,803.51)
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Vea notas a los estados financieros



CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A. CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL:

Se formo6 de la asociacion de Petrosur S.A. y World Fuel Services Inc. mediante
acuerdo suscrito €l 17 de mayo de 1996. Su actividad es ser distribuidor mayorista y/o
operador del sistema de distribucion de combustibles de aviacion en el Ecuador. La Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos, publicada en el Registro Oficial No.326 del 29 de
noviembre de 1993 asi como el Decreto Ejecutivo 1433 del 28 de enero de 1994, facuitan la

intervencion de la empresa privada en la comercializacion de los derivados del petroleo para
consumo 1interno.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los registros contables se mantienen en USDélares a partir del 1 de abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la

preparacion de los estados financieros. A continuaciéon los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los vehiculos estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, utilizando la tasa anual del 20%.

Los ingresos y gastos se registran por el método de causacion.

Flujo de efectivo.- Para la preparacién del flujo de efectivo se procedio de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y
con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, los saldos
del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general se dividié para 5/.25.000 y se
obtuvo los valores en USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacion de la NEC 17, para

convertir los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta
el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000.

El Consorcio debido a la terminacién de sus operaciones, no efectud la aplicacion de
¢sta norma.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes US$ 2,875.77
Otros | (1) 24,609.61

US$ 27,485.38

(1) Al 31 de diciembre del 2000 incluye principalmente US$19,246.80 por IVA pagado

en la compra de combustible.



CONSORCIO PETROSUR - WORLD FUEL

D. ACTIVO F1JO:
Saldo al Saldo al
01-01-00 Adiciones Ventas 31-12-00
Costo:

Vehiculos 3,292.77 3,392.77 0
3,292.77 3,392.77 0
Menos: Depreciacion acumulada 1,211.01 536.71 1,747.72 0
' 2,101.76 536.71 1,645.05 0
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E. CONTINGENTES:

El Consorcio al 31 de diciembre del 2000 cancel6 las garantias bancarias a favor de
Petrocomercial y Direccidon General de Aviaciéon Civil, debido a la cancelacion de sus
Operaciones.

F. CALIFICACION DE COMERCIALIZADORA:

Mediante Oficio No0.261-990305-DNH-CO-C-D-99 de febrero 25 de 1999 la Direccion
Nacional de Hidrocarburos califico al Consorcio Petrosur — World Fuel como
comercializadora de Hidrocarburos, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo Ministenal
No.347 publicado en el Registro Oficial No.998 del 29 de julio de 1996. Con Oficio
No.PWFJ-109-00 del 13 de octubre del 2000, manifestd la decision de cancelar las
operaciones de comercializacion de aerocombustibles en el pais y por o tanto terminar por
mutuo acuerdo el contrato de abastecimiento No.9900V9.

G. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.

H. JUICIO EN PROCESO:

En el Décimo Primer Circuito, Miami - Florida, la Compaifiia mantiene un juicio contra la
Sociedad de Transporte Aereo S.A. (SAETA) vy Servicios Aéreos Nacionales S.A. por
deudas no pagadas que ascienden a US$4,303,642.15.



