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INFORME DE LOS AUDITORES INDPENDIENTES
13 de febrero de 1998

Al sefor Representante Legal de

Consorcio José Cartellone Construcciones Civiles S.A. -
Hidalgo e Hidalgo S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto del Consorcio José Cartellone
Construcciones Civiles S.A. - Hidalgo e Hidalgo S.A. al 31 de diciembre de 1997 y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evoluciéon del patrimonio y
de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha expuestos
en la Columna 1. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion del Consorcio. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en los parrafos 3 y 4, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Debido a posibles fallas en las funciones programadas de procesamiento
electronico de informacién, se producen diferencias entre los saldos del mayor
general y los que surgen de los balances de comprobacion generados por el
sistema contable utilizado por la Compania; al cierre del afo estas diferencias
ascienden a un total neto de S/.m.85,000 (US$20,000). No hemos logrado aclarar
la posible incidencia de estas diferencias en los saldos informados en el balance
general adjunto.
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Segun se menciona en la Nota 4 (5) a los estados financieros al cierre del ano el
Consorcio informa un saldo acreedor neto con la Constructora Hidalgo e Hidalgo
S.A. (socio del consorcio) de S/.m.8,797,491 (US$1,984,993), sobre el cual no
pudimos completar nuestra revisidn por cuanto el mencionado acreedor no ha dado
respuesta al pedido de confirmacién del saldo enviado por el Consorcio.

Las pérdidas acumuladas al inicio del ano se encuentran subestimadas, la pérdida
neta del afo sobrestimada y las pérdidas acumuladas al final del afio subestimadas
en S/.m.3,598,834 (US$902,834); S/.m.2,520,901 (US$814,495) y S/.m.1,077,933
(US$88,339), respectivamente, por los motivos que se mencionan a continuacion:

Pérdidas Pérdidas
acumuladas Pérdida neta acumuladas
al inicio del afio del afio al final del afio
Si.m. Si.m. S/.m.
Depreciacion de afios anteriores
registrada en 1997 (4,171,836) 4,171,836 -
Crédito tributario del IVA indebida-
mente activado (391,518) (391,518)
Ajustes realizados al anticipo del
MOP correspondientes a afios
anteriares 573,002 (573,002) -
Diferencia en cambio no registrada (686,415) (686,415)
(3,598,834) 2,520,901 (1,077,933)

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de: i) los ajustes, si los hubiere, que
podrian haberse determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en
relacion con los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4 vy ii) el asunto
mencionado en el parrafo 5, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del
Consorcio José Cartellone Construcciones Civiles S.A. - Hidalgo e Hidalgo S.A. al
31 de diciembre de 1997 y los resultados de sus operaciones, las variaciones de
su patrimonio y los cambios en su posicién financiera por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados
financieros, segun se explica en la Nota 2.
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Segun se detalla.en {a Nota 15 a los estados financieros, el Consorcio tiene
contingencias por eventuales pasivos tributarios y relacionados por
aproximadamente S/.m.424,000 (US$96,000). No es posible en estos momentos
determinar el resultado final de estos asuntos.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses (Columna 2)
dan efecto a la traduccién de los estados financieros en sucres (Columna 1), de
acuerdo con las bases prescritas por la Administracidn mencionadas en la Nota 2.2.
Esta traduccion no debe interpretarse como que los montos expresados en- sucres
realmente representan o han sido o podrian ser convertidos a ddlares
estadounidenses.

4~
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CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. - HIDALGO E HIDALGO S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1997
Aclivo Columna 1 Columna 2
Sim. uss
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 232,471 52,452
Documentos y cuentas por cobrar
Ministerio de Obras Publicas 7,161,684 1,615,903
Compaiiias relacionadas 49,456,761 11,159,016
Otras 4,824,895 1,088,650
61,443,340 13,863,569
Inventarios
Materiales 3,203,443 693,128
importaciones en transito 47,695 10,761
3,251,138 703,889
Fondo en garantia 12,598,136 2,842,540
Total activo corriente 77,525,085 17,462,450
ACTIVO FIJO 13,613,369 2,938,818
CARGOS DIFERIDOS 1,133,230 263,575
92,271 684 20,664,843

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar
Compaiias relacionadas
Proveedores
Subcontralistas
Anticipos recibidos del Minis-
terio de Obras Publicas

Pasivos acumulados
Otros

Total pasivo corriente

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

A
Represeritahte Legal

Columna 1 Columna 2
Sim. Uss
4,955,134 1,118,036
82,198,974 18,546,699
4,419,949 997,281
93,490 21,095
1,699,234 383,401
88,411,647 19,948,476
3,521,222 973,764
594,970 134,244
4,116,192 1,108,008
97,482,973 22,174,520
( 5,211,289) (1,509,677)
92,271,684 20,664,843




CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A.

HIDALGO E HIDALGO S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Ingresos de operacién
Costos de operacién

Pérdida bruta

Gastos administrativos
Gastos financieros

Pérdida operacional

Otros ingresos
Reversion de provisiones no utilizadas
Otros, neto

Diferencia en cambio

Resultado de traduccién

Pérdida neta del ano

Columna 1 Columna 2
S/.m. Uss
55,815,595 14,202,091
(64,286,480) (16,546,492)
( 8,470,885) { 2,344 ,401)
( 6,852,108) ( 1,679,185)
(  53,027) ( 13,676)
(15,376,020) ( 4,037,262)
3,693,414 1,016,350
5,454,729 1,265,851
( 2,410,174) -
- 112,855
( 8,638,051) (1,642,208)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

financieros.

Represe :/.' Legal




CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. -

HIDALGO E HIDALGO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Columna 1 Columna 2
Reexpresion Pérdidas Resuitados
monetaria acumuladas Jotal acumulados
SiLm. Sim. Sl.m. Uss$
Saldos al 1 de enero de 1997 5,877,114 (6,608,162) (731,048) 61,007
Ajustes afos anteriores - (44,735) (44,735) 71,522
Reexpresidn monetaria por el afto
1997:
Inventarios 136,435 136,435
Activo fijo 4,013,021 - 4,013,021
Otros activos 53,089 - 53,089
Patrimonio 1,989,881 (1.989,881) -
Pérdida neta del afio - (8,638,051) (8,638,051) (1,642,206)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 12,069,540 (17,280,829) (5,211,289) (1,509,677)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de ios estados

financieros.

Lc vador E
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CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. -

HIDALGO E HIDALGO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Los recursos financieros fueron originados por:
Pérdida del arfio
Mas cargos que no requirieron utilizacion de
capital de trabajo durante el ano
Depreciacion
Amortizaciones

Capital de trabajo proveniente de las operaciones

del afno

Los recursos financieros fueron utilizados en:
Adiciones netas de activo fijo

Adiciones de otros activos

Correccion monetaria de inventarios

Ajustes anos anteriores

Disminucion del déficit de capital de trabajo

Columna 1 Columna 2
S/.m. Uss
(8,638,051) (1,642,206)
16,689,115 4,495,003
567,927 142,677
8,618,991 2,995,474
(465,266) (191,428)
(1,374,358) (330,894)
(1,839,624) (522,322)
136,435 -
(44,735) 71,522
6,871,067 2,544 674

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. -

HIDALGO E HIDALGO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Continuacién)

Analisis de los cambios en el capital de trabajo

Aumento (disminucién) en el activo corriente

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Fondos en garantia

(Aumento) disminucién en el pasivo corriente
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios
Documentos y cuentas por pagar

Disminucién del déficit en el capital de trabajo

Déficit de capital de trabajo al inicio def afo

Déficit de capital de trabajo al fin del afio

Columna 1 Columna 2
S/.m. US$
(160,547) (55,759)

11,163,392 (67,514)

(1,047,547)  (510,686)
5,495,585 886,993
15,450,883 253,034
531,674 146,386
(3,574,974) (738,036)
(5,536,516) 2,883,290
(8,579,816) 2,291,640
6,871,067 2,544,674
(26,828,955) (7,256,744)
(19,957,888) (4,712,070)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

financieros.

b ighe Maffezzini
Representante Legal
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CONSORCIO JOSE CARTELLONE CONSTRUCCIONES CIVILES S.A. -
HIDALDO E HIDALGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1 - OPERACIONES
Conformacion del Consorcio -

Con fecha 14 de febrero de 1994 se celebrd un convenio de asociacidn, del tipo
"Uniéon Temporal de Empresas” entre José Cartellone Construcciones Civiles S.A.
una sociedad de nacionalidad argentina, y la compariia ecuatoriana Constructora
Hidalgo e Hidalgo S.A., con el objeto de conformar el Consorcio José Cartellone
Construcciones Civiles S.A. - Hidalgo e Hidalgo S.A., para la preparacion y
presentacién de ofertas y la gestion, contratacién y ejecucion de las obras, que se
detallan mas adelante, para el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Contratos y Convenios de asociacion -
El 18 de agosto de 1994 el Consorcio suscribié con el Ministerio de Obras Publicas
en forma simultanea, tres contratos para la construccion de ciertos tramos de las
carreteras senaladas como Obras 1 y 2 y mejoramiento de la carretera sefalada
como Obra 3, segun el siguiente detalle:

Obra 1

Carretera Banos - Puyo - Macas, con una extension aproximada de obras de 24,3
Kms., incluyendo dos tuneles y dos puentes, por un monto de US$19,002,225.

Obra 2

Carretera Sigsig - Gualaquiza, con una extensién aproximada de 26 Kms., por un
monto de US$13,996,343. '

Obra 3
Rectificacion y mejoramiento de la carretera Arenillas - Alamor - Pindal -Zapotillo -

Lalamor con una extensién aproximada de 173,7 Kms., y por un monto de
US$22,000,247.




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Forma de pago -

Segun los términos contractuales, el Consorcio recibié durante 1995, en 2 cuotas,
el 20% del valor de cada uno de los contratos originales como anticipos, que
ascendieron a US$3,800,445, US$2,799,271 y US$4,400,053, a ser descontados
de la facturacidon mensual durante el periodo de las obras. Estos valores fueron
cobrados por el Consorcio a través de la Casa Matriz de la Sucursal en Argentina.

La mecanica de los contratos firmados, prevé que el Consorcio presente planillas
(facturas), en délares estadounidenses en funcién del grado de avance de las
obras y por los trabajos efectivamente aprobados por el Ministerio de Obras
Publicas. '

Financiacion -

El 18 de febrero de 1994 se celebrd un acuerdo técnico bancario entre el Banco de
Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE), de Argentina, y el Gobierno del Ecuador,
en el cual se establece que el BICE, en su caracter de Agente Financiero de la
Republica de Argentina, financie la construccién y la adquisicion de bienes y
servicios necesarios para las obras contratadas, que se otorga bajo las siguientes
condiciones:

a. El monto maximo del financiamiento, por todo concepto, es de
US$45,000,000.

b. La financiacidon sera hasta un valor equivalente a aproximadamente el
ochenta y dos por ciento (82%) del monto de los contratos de construccién
suscritos. El diez y ocho por ciento (18%) restante, asi como los recursos
que se adquieran para un eventual reajuste de precios, seran de obligacién
del Gobierno Ecuatoriano.

o Los gastos locales y los insumos originarios de terceros paises no podran
superar, en su conjunto, el 60% del monto total financiado de cada una de
la obras.

d. Una tasa de interés del 9.5% computable desde la fecha de cada

desembolso y con un plazo de pago previsto de 8.5 anos contados a partir
de la entrega definitiva de las obras.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Convenios adicionales -

El Consorcio, mediante un acuerdo interno del 3 de febrero de 1995 celebrado
entre José Cartellone Construcciones Civiles S.A. y la Constructora Hidalgo e
Hidalgo S.A. decidi6 ceder la totalidad de las responsabilidades por la ejecucién de
los trabajos relacionados con la Obra 2, a la Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A.

La suscripcién de este acuerdo interno, de conformidad con el criterio del MOP, no
implica en ningun caso que las sociedades que forman parte del Consorcio dejen
de ser responsables solidaria e indivisiblemente de las obligaciones que dimanen
de los contratos a su cargo.

Como consecuencia de este acuerdo interno, los costos que genera la
construccion de la Obra 2 son registrados por el Consorcio a través de planillas
presentadas por Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A., debidamente aprobadas por
parte del MOP. Posteriormente, y una vez que el MOP cancela al Consorcio las
planillas de avance de obra, éstas son canceladas a Constructora Hidalgo e
Hidalgo S.A. De esta manera el Consorcio no genera utilidad ni pérdida por la
construccion de esta Obra.

En cumplimiento de las condiciones del subcontrato firmado con Constructora
Hidalgo e Hidalgo S.A. para la construccion de las carreteras del grupo 2, el
Consorcio ha recibido de dicha Compania una pdliza de seguro de buen uso del
anticipo por US$587,370.

Plazo de entrega de las obras -

El plazo de entrega de las obras es de 20 meses contados a partir de la fecha de
entrega del anticipo.

Las Obras 1 y 3 debian ser terminadas en abril de 1997, sin embargo, debido a los
retrasos en los pagos realizados por el MOP, el Consorcio esta asumiendo los
costos de una ampliacién de 11 meses para la obra 1 y de 9 meses para la obra 3.

Contrato Complementario -

Con fecha 8 de agosto de 1996 el Consorcio suscribié con el MOP un contrato
complementario con el objeto de realizar la construccién de un puente atirantado
de obenques y hormigén armado sobre el rio Pastaza, con una extensién de 0.252
Kms. de longitud.




NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacion)

El monto de este contrato asciende a US$796,405, el cual no prevé la entrega de
anticipo.

El plazo estimado de terminacion de esta obra fue fijado en 18 meses a partir de la
suscripcion del contrato.

A partir de enero de 1997 los servicios de mano de obra, de acuerde con las
necesidades del Consorcio, son contratados con las companias relacionadas
Produporto S.A., Telefom S.A., Pescanautico S.A. y Ecuatelecom S.A. por lo que,
al 31 de diciembre de 1997, no existen obligaciones con personal en relacién de
dependencia.

A partir de julio de 1997 la obra 3 Arenillas - Lalamor ha sido suspendida por
completo debido a que se ha completado el desembolso de los recursos
provenientes del préstamo otorgado por el BICE y mientras el Gobierno del
Ecuador no solicite un nuevo crédito, el BICE no realizara otros desembolsos. Esta
situacion junto con la elevada pérdida por diferencial cambiario, han ocasionado en
el Consorcio una pérdida por el afio 1997 de S/.m.8,638,051 (US$1,642,206), un
déficit en el capital de trabajo de S/.m.19,957,888 (US$4,712,070) al 31 de
diciembre de 1997, y un exceso de pasivos sobre activos a esa fecha de
S/.m.5,211,289 (US$1,509,677). La Casa Matriz del consorcista José Cartellone
Construcciones Civiles S.A. ha informado que es su intencidn continuar
proporcionando el apoyo técnico y financiero necesarios y de cualquier otra indole
para la continuidad de las operaciones del Consorcio.

Durante 1997 el Consorcio desarrollé sus operaciones en un ambiente econdmico
que estuvo fuertemente afectado por los conflictos politicos internos y, hacia fines
del ano, por las consecuencias del fenédmeno de [a corriente célida de El Nino. Las
dificultades financieras experimentadas en la economia ecuatoriana, han afectado
a diversos sectores de actividad econdmica del pais, pero principalmente, a las
dreas de produccion, turismo, comercio, construccidn y financiera. Las
consecuencias de esta situacidn sobre las actividades econéomicas futuras no
pueden aun ser integralmente establecidas.

La informacién contenida en los presentes estados financieros debe ser leida a la
luz de las circunstancias descritas precedentemente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Bases de preparacion de los estados financieros -
Columna 1

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificada parcialmente para inventarios, activo fijo, otros activos y el patrimonio
segln se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento (Decreto No. 2411) y modificaciones. Este sistema de
correccion monetaria, reglamentado para propodsitos impositivos, no requiere que
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional se
reflejen en forma integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin
embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de
Investigaciones Contables de la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.
No se han cuantificado dichos efectos sobre la informacion contable contenida en
los presentes estados financieros.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Se efectua de acuerdo con el método de avance de obra. Los ingresos se
registran con base en las planillas presentadas, elaboradas de acuerdo al grado de
avance de los trabajos ejecutados considerando las especificaciones de los
contratos firmados. Los costos son registrados a medida que se incurren.

Inventarios -

Las existencias de repuestos, accesorios, herramientas, materiales, suministros y
otros se muestran al valor de la ultima compra, reexpresado hasta el cierre del
ejercicio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, reexpresados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en los parrafos
anteriores y el valor contable de los inventarios antes de la reexpresion del ano, es
llevada a la cuenta Reexpresion monetaria.

Fondo en garantia -

Se registra al valor de los depdsitos realizados con cargo a este fondo mas los
correspondientes intereses que generan estos depdsitos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activo fijo -

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacion
acumulada. No estdn sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente
depreciados.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresion
monetaria. Las siguientes son las bases de reexpresién que aplicd el Consorcio
sobre los bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1997:

i) los activos de la Companiia al 31 de diciembre de 1996 y su correspondiente
depreciacion acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa
fecha el porcentaje de ajuste por inflaciobn anual para 1997, 29.9%
informado por el Ministerio de Finanzas.

i) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacion
acumulada se ajustan con base en los porcentajes proporcionales
correspondientes.

El saldo neto reexpresado del activo fijo no excede, en su conjunto, el valor
recuperable.

El valor reexpresado de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a las operaciones del afno.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado
de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta. De
acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciaciéon
sobre los incrementos por revalorizacion de cada afio se llevan a resuitados a partir
del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la reexpresion.

Otros activos -

Los gastos pagados por anticipado son reexpresados utilizando el indice
proporcional desde la fecha de origen o pago hasta diciembre de 1897. Los cargos
diferidos y otros activos al 31 de diciembre de 1996 se reexpresan aplicando al
costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por inflacion anual
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

correspondiente a 1997, 29.9%. La reexpresion del aflo 1997 es acreditada a la
cuenta Reexpresidon monetaria.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
gjercicio son convertidos a sucres con base en las tasas de cambio apropiadas
vigentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los
resultados del afno en que se causan.

Provisidn para impuesto a la renta -

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del
20% aplicable en 1997 a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Durante 1997 el Consorcio obtuvo pérdida como resultado neto del afio, razén por
la que no provisiond valor alguno por este concepto.

Provisiones -
Garantia de entrega de obra -

Conforme a lo previsto en el contrato firmado con el MOP, el Consorcio debe
conceder seis meses de garantia sobre los trabajos realizados, a partir de la fecha
de la entrega provisional de la obra. Por este motivo, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados para este tipo de negocio, el Consorcio
registra al final del ano, con cargo a los resultados, una provision que acumula los
gastos estimados (costos laborales, consumo de materiales, gastos con subcontra-
tistas, gastos de servicios y otros) que demandara el cumplimiento de esta garantia
hasta la fecha de su entrega definitiva, con base en el avance de la obra.

Reparaciones mayores -

El Consorcio registra anualmente, con bases estimadas y con cargo a los
resultados del afno, una provisién para reparaciones mayores de equipos a ser
efectuadas una vez concluido el periodo de uso de los bienes en la obra. Estas
reparaciones no estan orientadas a extender la vida util de los bienes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reexportacidn de equipos -

Corresponde a la provisibn de costos relacionados con la reexportacion de
magquinarias y equipos que han sido importados bajo el régimen de internacion
temporal, y que se reexportaran una vez concluida la obra.

Reexpresion monetaria

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por
reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta
sujeto a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, la reexpresién de las cuentas no monetarias del
activo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.

El saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresidon monetaria en la parte que
exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio, puede ser total o
parcialmente capitalizado. Dicha capitalizacién esta sujeta a un impuesto a ser
retenido en la fuente, equivalente al 20% del saldo capitalizado.

Patrimonio

En el afo 1997, de acuerdo con las normas sobre correccion monetaria, el ajuste
del patrimonio se efectia de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integraban el patrimonio al 31 de diciembre de
1996, con excepcién de la Reexpresidn monetaria, se reexpresan aplicando
el porcentaje de ajuste por inflacion anual correspondiente a 1997, 29.9%.

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los ajustes relacionados con resultados acumulados, son directamente imputados
a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registra como un débito en Ia
cuenta Reexpresion monetaria.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Bases de preparacion de los estados financieros - Columna 2

Los estados financieros han sido traducidos a dodlares estadounidenses utilizando
las siguientes bases establecidas por la Administracién:

i)

ii)

iif)

iv)

Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a la tasa de cambio
vigente al 31 de diciembre de 1997 (S/.4,432 por US$1).

Los inventarios, activos fijos y otros activos fueron convertidos a la tasa de
cambio historica vigente a la fecha de origen de cada transaccion.

Las cuentas de resultados se convirtieron utilizando el tipo de cambio de la
fecha de cada transaccion, excepto por la depreciacién y amortizacion de
los activos fijos y otros activos, respectivamente, los cuales son convertidos
con base en la tasa de cambio histérica utilizada para los respectivos
activos.

La utilidad o pérdida resultante de la traduccidon es registrada con cargo a
los resultados del afio, en la linea “Resultado de traduccion”.

Para efectos de la conversion a ddlares estadounidenses se han eliminado
todos los efectos por reexpresidon monetaria y diferencial cambiario.

NOTA 3 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

La posicibn en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997, expresada en
dolares estadounidenses esta representada por:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
(Continuacién)

Activo

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Ministerio de Obras Publicas
Compaiias relacionadas
Otras

Importaciones en transito

Fondo en garantia

Pasivo
Obligaciones bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas
Proveedores del exterior
Anticipos recibidos del Ministerio de Obras Publicas
Otras

Posicién neta pasiva en moneda extranjera

uss
25,099

1,615,903
11,158,016
231,795
10,761

2,701,498

15,744,072

1,118,036

18,450,258
112,508
383,401

7,090
20,071,293

4,327,221

La tasa de cambio vigente fue de S/.4,432 por US$1 al 31 de diciembre de 1997 y
de $/.4,539 por US$1 a la fecha de emision de estos estados financieros (13 de

febrero de 1998).

NOTA 4 - SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre de 1997
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias relacionadas a las entidades vinculadas con el grupo José Cartellone
Construcciones Civiles S.A. y con la Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A.:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas

José Cartellone Construcciones
Civiles S.A. - Casa Matriz

José Cartellone Construcciones
Civiles S.A. Sucursal Ecuador

José Cartellone Construcciones

Civiles S.A. - Sucursal Costa Rica

Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A.

Documentos y cuentas por pagar
Compaiias relacionadas
José Cartellone Construcciones
Civiles S.A. - Casa Matriz
José Cartellone Construcciones
Civiles S.A. - Sucursal Ecuador
Aceros Chile S.A.
Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A.
José Cartellone Construcciones
Civiles S.A.-Sucursal Costa Rica
José Cartellone Construcciones
Civiles S.A.-Honduras
Produporto
Pescanautico S.A.
Ecuatelecom S.A.
Telefom S.A.
Otros

Columna 1 Columna 2
S/.m. Uss
46,913,301 10,585,131

485,030 109,438
932,404 210,380
1,126,026 254,067
49,456,761 11,159,016
42 579,669 9,607,326
716,078 161,570
16,191,095 3,653,225
13,423,559 3,028,781
6,464,673 1,458,636
2,269,467 512,064
51,116 11,533
51,952 11,722
156,256 35,256
168,108 37,931
127,001 28,655
82,198,974 18,546,699

M

)

)
3
)
®)

(6)

()
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NOTA 4 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(M

2

@)
“

®

®)

Corresponde a los valores pendientes de entrega por parte de la Casa
Matriz y que corresponden a las planillas por obra aprobadas por el MOP y
que fueron canceladas por el BICE a la Casa Matriz.

Corresponde a pagos efectuados por la Casa Matriz por cuenta del
Consorcio, en concepto de compras de activos fijos, pago de fletes,
honorarios y otros gastos.

Pagos varios realizados por la Sucursal por cuenta del Consorcio.

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
importaciones de activos fijos bajo el régimen de internacién temporal.

El saldo neto por pagar a esta Comparfiia se compone de los siguientes
rubros relacionados con el subcontrato de la Obra 2 ejecutado integramente
por Hidalgo e Hidalgo S.A. (Véase Nota 1):

Columna 1 Columna 2
Si.m. UsS$

Documentos y cuentas por cobrar:
Ministerio de Obras Publicas 53,632 12,101
Compaiias relacionadas 1,126,026 254,067

Fondo en garantia

Dep6sitos en el BEV 3,106,974 701,032
Intereses depositos BEV 339,436 76,588
4,626,068 1,043,788

Documentos y cuentas por pagar:
Compaiias relacionadas (13,423,559) (3,028,781)

(8,797,491)  (1,984,993)

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
importaciones de activos fijos bajo el régimen de internacién temporal.
Incluye el saldo correspondiente a José Cartellone Construcciones Civiles
S.A. Honduras.
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NOTA 4 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

) Existe una diferencia de S$/.m.46,351 (US$10,458) con

los saldos

presentados por Ecuatelecom S.A. por transferencias realizadas por el
Consorcio en diciembre de 1997 y aun no registradas en Ecuatelecom S.A.

Los saldos de las cuentas con la Casa Matriz y la Sucursal Ecuador no devengan

intereses ni tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

Las principales transacciones realizadas durante 1997 con companias y partes

relacionadas fueron:

Columna 1 Columna 2
Sl.m. Uss

Costos de operacién:

Serchas y neumaticos adquiridos a Casa Matriz 3,035,469 750,982

Explosivos y accesorios adquiridos a Casa Matriz 2,484,318 614,626
Pagos de honorarios y gastos por licitaciones

realizadas por el Consorcio a nombre de la

Regional 181,134 44,813
Pagos por honorarios, fletes y seguros reali-

zados por Casa Matriz a nombre del Consorcio 1,833,427 453,594
Transferencias recibidas de Casa Matriz por

pagos realizados por el BICE 43,006,342 10,639,867
Pagos por honorarios de administracién de personal

a compafias de administracion de personal 7,285,523 1,802,455

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son,
en general, equiparables a otras transacciones similares realizadas con terceros.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS

Al 31 de diciembre de 1997 comprende:

Columna 1 Columna 2

S/i.m. US$
Obra No. 1 6,801,299 1,534,589
Obra No. 2 53,632 12,101
Obra No. 3 306.753 69.213
7.161.684 1,615,903
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31de diciembre de 1997 comprende:

Columna 1 Columna 2
S/.m. uss

Valores retenidos en concepto de
impuesto a la renta 2,589,010 584,162
Depdsitos varios a cobrar 103,408 23,332
Anticipos a proveedores 772,175 174,227
Anticipos a subcontratistas 101,915 22,996
Otros 1,258,387 283,933
4,824 895 1,088,650

NOTA 7 - FONDO EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 1997 los saldos del fondo en garantia corresponden a la
retencion del 5% sobre los valores pendientes de cobro al MOP mas los
correspondientes intereses de dichos valores. Este valor sera depositado
directamente por el MOP en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda a favor del
Consorcio al momento de la cancelacién de las planillas de avance de obra en la
parte correspondiente al Gobierno del Ecuador. La recuperaciéon de este valor se
realizara al momento de la entrega provisional, real o presunta de las obras. Este
fondo garantiza la debida realizacién de los trabajos, la buena calidad de ilos
materiales y la correcta ejecucién de las obras.

NOTA 8 - ACTIVO FIJO

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 se detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

15

Tasa
anual de
Columna 1 Columna 2 depreciacion
Sim. US$ %
Magquinas y equipos 47,539,700 10,228,574 10-33.3
Muebles, enseres y equipos
de oficina 516,026 127,734 10-20
Vehiculos 1,949,010 420,892 20-33.3
Instalaciones 5,356 1,212 10

50,010,092 10,778,412
Menos - depreciacion acumulada (1) (36,396,723) (7,839,594)

13,613,369 2,938,818

@) Los estados financieros incluyen un ajuste a la depreciacion acumulada por
aproximadamente S/.m.4,172,000 (US$1,563,000) producto de un analisis
integral del rubro realizado por el Consorcio.

Movimiento del rubro durante 1997:

Columna 1 Columna 2
S/.m. UsSs
Saldo inicial al 1 de enero de 1997 25,824,197 7,242,393
Adiciones (retiros) netos 465,266 191,428
Reexpresion monetaria del ano 4,013,021 -
Depreciacion del ano (16,689,115) (4,495,003)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 13,613,369 2,938,818

NOTA 9 - PRESTAMOS BANCARIOS

Corresponde a varios préstamos por un monto total de US$1,118,036 obtenidos
del Banco del Pichincha C.A. a una tasa de interés del 14% anual y con
vencimientos entre enero y marzo de 1998.
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NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 1997 comprende:
Columa 1 Columna 2
Saldo al Pagos y/o Saldo al Saldo al
01/01/97 Incrementos utitizaciones 31/412/97 31112197
Si.m. S/i.m. Si.m. Si.m. Uss
Provision para reexpor-
tacidn de equipos 2,618,524 - - 2,618,524 720859 (1)
Provision para manteni-
miento obra 437,442 - - 437,442 123,441 (1)
Provisién para reparacio-
nes mayores 8,811,232 - (8,345,976) 465,256 129,364 (1)
11,867,198 - (8,345,976) 3,521,222 973,764

(1) Véase Nota 2h).

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

El Consorcio no ha sido fiscalizado desde el inicio de sus operaciones. A la fecha
de emisién de los presentes estados financieros los aflos 1994, 1995, 1996 y 1997
aun estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida del ano se puede
compensar con las utiidades que se obtuvieren dentro de los cinco anos
siguientes, sin exceder en cada ano el 25% de las utilidades obtenidas.

NOTA 12 - PATRIMONIO

Debido a que el Consorcio José Cartellone Construcciones Civiles S.A. - Hidalgo e
Hidalgo S.A. es una asociaciéon conformada exclusivamente con el propdsito de
presentar y efectuar trabajos para el MOP, no posee capital.

NOTA 13 - GARANTIAS OTORGADAS

El Consorcio ha entregado las siguientes garantias al Ministerio de Obras Publicas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - GARANTIAS OTORGADAS
(Continuacién)
uss
1) Garantias de fiel cumplimiento de los contratos, que
corresponde al 5% del valor total de los contratos, a
ser cancelados en la fecha de la recepcidn definitiva
de las obras:
Grupo 1 950,111
Grupo 3 1,100,02
Las garantias por las obras del Grupo 2 fueron entre-
gados directamente al MOP por parte de la Compania
Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A.
2) Garantia de buen uso del anticipo recibido
Grupo 1 733,637
Grupo 3 50,058

Cabe senalar que los montos de las garantias por buen uso de los anticipos
contractuales, se reducen contra entrega de las planillas por avance de obra.

NOTA 14 - RECLAMO POR COBRAR POR MAYOR PERMANENCIA EN OBRA

E! Consorcio, con fecha 24 de abril de 1886, inicio un reclamo ante el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones requiriendo se le reconozca mayores costos vy
gastos ocasionados por una mayor permanencia en obra, debido a la demora en
la recepcion del anticipo inicial para la ejecucion de las obras contratadas. El
mencionado Ministerio, con fecha 8 de agosto de 1996, acogid favorablemente el
reclamo presentado por el Consorcio y determind reconocer al mismo
US$5,555,058 por los conceptos reclamados. Dado que aun no se ha procedido a
la asignacion de la partida presupuestaria por parte del Ministerio de Finanzas, no
se han definido las condiciones y forma de pago y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros (13 de febrero de 1998) no se ha recibido respuesta
alguna del mencionado Ministerio, el Consorcio conservadoramente ha decidido
que reconocera este ingreso por €} criterio contable del percibido.
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NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1997, existen contingencias por eventuales pasivos
tributarios y relacionados por un monto estimado en aproximadamente
S/.m.220,000 (US$50,000) derivadas principalmente de la politica del Consorcio de
depreciar su maquinaria y vehiculos a tres ahos sin considerar los plazos
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno y sin contar con la
autorizacién de la Direccidn General de Rentas.

Adicionalmente, existen juicios laborales y civiles en contra del Consorcic por
aproximadamente S/.m.204,000 (US$46,029). La Administracion del Consorcio ha
provisionado Unicamente S/.m.22,300 (US$5,032) porque considera que las
pérdidas que se producirdn en la resolucidn de estos reclamos seran
sustancialmente menores a los montos demandados.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emision de los estados financieros
(13 de febrero de 1998) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracién del Consorcio, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.




