ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA -BLOQUE 16
{Sucursal Ecuador)

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 1994
{Con el Dictamen de los Auditores)



...

AUDITCRES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Asociacién Andrade-Gutiérrez S.A.& COLISA - Bloque 16

Hemos examinado el balance de situacidén de Asociacién
Andrade-Gutiérrez 8.A. & COLISA - Blogque 16 al 31 de
diciembre de 1994 y 1los correspondientes estados de
utilidades, de evolucidén del patrimonio y de flujo de fondos
por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de 1la

administracién de Asociacidén Andrade-Gutiérrez 8.A. & COLISA

- Bloque 16. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén

sobre dichos estados financieros con base en nuestro examen
. de auditoria.

'

l Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que

' planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de que si los estados financieros
estan 1libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar sobre una base selectiva, la evidencia que

l soportan los montos y 1las revelaciones en 1los estados
financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable
para nuestra opinién y, por consiguiente, comprendié las
pruebas de 1los registros de <contabilidad y deméas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en
las circunstancias.

. En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacidén financiera de Asociacidén Andrade-Gutiérrez S.A.
& COLISA - Bloque 16 al 31 de diciembre de 1994, 1los
resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados , los
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cuales no contemplan en forma integral los efectos de las -
variaciones en el poder adguisitivo de la moneda. nacional
segﬁn se explica en la Nota 2 a los estados financieros, los
mismos que han sido aplicados uniformemente.

Nuestra opinién sobre el .cumplimiento de obligaciones
tributarias correspondiente al afio terminado el 31 de
diciembre de 1994 de Asociacién Andrade-Gutiérres S.A. & =
COLISA - Bloque 16, requerida por disposiciones v1gentes, se .
emitira por separado.ﬁﬂ~* vx
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ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16
Balance de Situacién
Al 31 de diciembre de 1994
(Expresado en miles de sucres)
Activo

Activo corriente

Efectivo en caja bancos 607,113
Inversiones temporales 5,331,614

Cuentas por cobrar (nota 4) 21,705,303
Inventarios 1,052,140
Impuestos pagados por anticipado 1,722.806

Total activo corriente 30,418,976

Maquinaria y equipo, neto (nota 5) 2,848,863
33,267,839

Pasivos e Inversién de los Socios

Pasivo corriente

Deudas Bancarias 20,429
Cuentas por pagar (nota 6) 40,402,854
Pasivos acumulados 165,853

Total pasivo corriente ) 40,589,136

Participacién de los Socios
Pérdidas acumuladas (7,321,297)

33,267,839

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16
Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1994
{Expresado en miles de sucres)

Ingresos por obra 107,725,644
Otros ingresos 3,881,833

111,607,477

Costos y Gastos:

Costo de obra 109,790,679
Pérdida en cambio y otros 1,250,333

111,041,012

Utilidad antes de participacion
empleados e impuesto a la

renta 566,465

Participacién de los empleados sobre las utilidades 77,520

Impuesto a la renta (nota 7) 100,781

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

l Utilidad neta 388,164



(Sucursal Ecuador)
Estado de Evolucion del Patrimonio

Ano que terminé el 31 de diciembre de 1994
{Expresado en miles de sucres)

ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

Reexpresion Pérdidas
Monetaria Acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 S/. - (8,414,103) (8,414,103)
Ajuste reexpresion ahos anteriores (93,953) (93,953)
Reexpresién monetaria por el
ano 1994 :
Inventarios : 127,753 127,753
. Maquinaria y equipo 570,060 570,060
l Perdidas acumuladas 2,061,455 (2,061,455) -
Absorcidn de pérdidas 100,782 100,782
Utilidad neta del aho 388,164 388,164
l Saldos al 31 de diciembre de 1994 S/. 2,665,315 (9,986,612) (7,321,297)




ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16
Estado de Flujo de Fondos

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1994
(Expresado en miles de sucres)

Flujo efectivo de las Operaciones:

Utilidad neta del afio S/. 388,164
Depreciacion 409,003
Provisién cuentas incobrables 195,251

992,418

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (3,985,235)
Inventarios 1,364,425
Gastos pagados por anticipado (1,006,246)
Deudas bancarias (4,395,000)
Cuentas por pagar 645,699
Gastos acumulados 151,927

Fondos netos provisto

por las operaciones (6,232,012)

Flujo de Fondos de las actividades de

inversién :
Compra de maquinaria y equipo (91,025)
Disminucién neta en efectivo en caja

y bancos e inversiones temporales (6,323,037)
Efectivo al inicio del afio 12,261,764
Efectivo al final del afio S/. 5,938,727

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ 8.A. & COLISA - BLOQUE 16

(1)

(2)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 1994

Operaciones

Constructora Andrade-Gutiérrez S.A. - Sucursal Ecuador
y Constructora del Litoral S.A. (COLISA) firmaron un
contrato con Maxus Ecuador Inc. para la construccién de
la carretera de acceso y la instalacién del oleoducto en
el Blogue 16 de la Regidén Amazdénica Ecuatoriana (Ver
nota 3). La actividad de la Asociacidén se limita a la
ejecucidn de dicho contrato.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Preparacidén de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico, modificada
parcialmente para el caso de inventarios,
maquinaria y equipo y pérdidas acumuladas (segin
se explica mas adelante), segGn las disposiciones
contenidas en el Reglamento sobre 1la Aplicacién
del Sistema de Correccién Monetaria Integral de
los Estados Financieros expedido seglin Decreto
Ejecutivo N2 2959 del 31 de diciembre de 1991,
modificado por los Decretos Ejecutivos Nos.407 y
407-A del 31 de diciembre de 1992 y Decreto No.
2411 del 30 de diciembre de 1994 (Reglamento de
Correccidn Monetaria). Este sistema de correccidén
monetaria reglamentado para propdsitos impositivos
no contempla en forma integral el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
nacional en la forma recomendada por el
Pronunciamiento N2 4 del Instituto Nacional de
Investigaciones Contables de 1la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador.

(b) Maguinaria y Egquipo

Se muestran al costo mds el valor de 1las
revalorizaciones efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente
depreciaciédn acumulada.

A partir del afio 1992, 1la revalorizacién se
efectGa de acuerdo con el Reglamento de
Correccidén Monetaria Diferida y se acredita a la
cuenta de Reexpresidén Monetaria Diferida y a
partir de 1993 a la cuenta Reexpresién Monetaria
(Ver Nota 2 (h).



ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

(c)

Notas a los Estados Financieros

Las siguientes son las bases de revalorizacidn que
aplicé la Compafiia sobre los bienes poseidos al 31
de diciembre de 1994, de conformidad con el citado
reglamento:

i. Los activos que se encontraban en propiedad
de la Sociedad al 31 de diciembre de 1993 y
su correspondiente depreciacién acumulada se
revalorizaron aplicando al costo ajustado a
esa fecha, el porcentaje de ajuste por
inflacién anual correspondiente a 1994 del
24.5% y 13.21% para los importados; y

ii. Los activos adquiridos durante el ejercicio y
su correspondiente depreciacién acumulada se
ajustaron con base en 1los porcentajes
proporcionales respectivos.

El valor revalorizado de los activos y 1la
depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa.

El costo de reparacién y mantenimiento se cargan a
resultados del periodo.

La depreciacidén de los activos se registra con
cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el
valor revalorizado de los activos durante su vida
Gtil estimada.

De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacidén sobre 1los
valores ajustados se llevan a resultados a partir
del ejercicio siguiente.

La depreciacidén de los activos se registra con
cargo resultados del afio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos del proyecto de construccidén se
reconocen cuando los informes de avance de obra
han sido aprobados por el cliente y facturados por
la Asociacién.



ASOCIACION ANDRADE~GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

(d)

(e)

(£)

(9)

Notas a los Estados Financieros

Registro de Costo y Gastos

Los costos y gastos de las obras efectuadas se
registran de acuerdo a los pagos realizados y la
provisién de las facturas pendientes de pago a la
fecha de cierre.

Moneda Extranjera

Los registros contables de Asociacién Andrade
Gutierrez S.A. & COLISA - Bloque 16 son mantenidos
en sucres (S/.), la unidad monetaria de 1la
RepGblica del Ecuador.

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en
moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres utilizando para el efecto los
tipos de cambio apropiados vigentes a esa fecha.
Las diferencias en cambio son cargadas a
resultados en el periodo de causacién.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones

Mediante resolucién publicada en el Registro
Oficial de 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de lo que 1les
corresponda segGn la Ley de Seguro Social
obligatorio. De conformidad con 1lo que se
menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados
gque por veinte y cinco afios o m&s hubieren
prestado servicios, continua o interrumpidamente,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores; adicionalmente, los empleados que a
la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios y menos de veinte y cinco afios de trabajo
continuada o interrumpidamente tendran derecho a
la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 1994, la Asociacién no tiene
registrada ninguna reserva por este concepto.

Pérdidas Acumuladas

A partir del afio 1992, de acuerdo con el
Reglamento de Correccién Monetaria, el ajuste del
patrimonio se efectudé de la siguiente manera:

i) El saldo de estas cuentas al 31 de diciembre
de 1993 se reexpresaron aplicando el
porcentaje de ajuste por inflacién anual
correspondiente a 1994 del 24.5%.



ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

(3)

Notas a los Estados Financieros

Los ajustes relacionados con la cuenta Pérdidas
acumuladas, fueron directamente imputados a esta
cuenta. La contrapartida de estos ajustes fue
registrada como un débito a la cuenta Reexpresién
Monetaria (Ver Nota 2 (h)).

(h) Reexpresidén Monetaria

A partir de 1993 se registra en esta cuenta el
saldo de la cuenta reexpresidén monetaria diferida,
la contrapartida de los ajustes provenientes de la
reexpresién de los activos y pasivos no monetarios
y patrimonio.

El saldo acreedor de 1la cuenta Reexpresidn
Monetaria en la parte que exceda el saldo de las
pérdidas acumuladas serd capitalizado y el saldo
deudor sera compensado con los saldos de las
utilidades retenidas O reservas de libre
disposicién de afios anteriores asi como las
utilidades del ejercicio sin afectar el estado de
pérdidas y ganancias.

La capitalizacién del saldo de 1la cuenta
reexpresidén monetaria estard sujeta a la tarifa
Gnica del 20% a ser retenido en la fuente. La
compensacién del saldo deudor de 1la cuenta
reexpresidén monetaria con utilidades o reservas de
libre distribucién dard 1lugar a un crédito
tributario equivalente al 20% del saldo
compensado, el dque se lo wutilizard en 1la
declaracién anual del impuesto a 1la renta
correspondiente al afio en que se produjo dicho
saldo deudor o durante los cinco afios siguientes.

Contrato de Construccién de Carreteras y Tuberias

En junio de 1992, La Sucursal junto con Constructora del
Litoral S.A. (COLISA), firmaron con Maxus Ecuador Inc.
un contrato para la construccién de aproximadamente 150
kms. de carretera e instalacién de tuberia de oleoducto
en el Bloque 16 y en el area de Tivacuno de la Regidén
Amazdénica Ecuatoriana. E1l monto estimado del contrato
asciende aproximadamente a US$ 72,500,000, de los cuales
la Sucursal participa en el 75% y COLISA en el 25%.
Mediante dicho contrato, se designdé a la Sucursal como
Administradora del Proyecto.

Para la ejecucidn del contrato antes mencionado, 1la
Sucursal formdé una Asociacién con Constructora del
Litoral S.A. (COLISA), dicha Asociacién es quién emite
las facturas de obra. Mediante acuerdo de los socios,
se establecid que la Sucursal recibira por concepto de
asesoramiento técnico del proyecto el 5.25% de la



(4)

(5)

ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

Notas a los Estados Financieros

cobranza de facturas a Maxus Ecuador Inc. y por gastos
de gerencia el 0.5% del monto total del contrato.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, la
Asociacién ha emitido una garantia bancaria a favor de
Maxus del Ecuador Inc. por US$ 7,250,000, equivalente al
10% del monto estimado del contrato, para garantizar la
ejecucidédn del mismo. Por otra parte, Maxus Ecuador Inc.
ha entregado a 1la Asociacién un anticipo de US$
3,625,000 para la ejecucién del proyecto y a su vez, la
Asociacién ha emitido una garantia bancaria a favor de
Maxus Ecuador Inc. por el 100% de dicho anticipo, para
garantizar el buen uso del mismo.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 1994 un detalle de las cuentas por
cobrar es como sigue:

Expresado en

miles de sucres

Anticipo a subcontratistas 2,487
Maxus del Ecuador Inc. 19,525,081
Anticipo a terceros 2,317,278
Empleados 14,253
Otras 41,454

21,900,553

Menos provisién cuentas
incobrables (195,250)

21,705,303

Maquinaria y Equipo

Al 31 de diciembre de 1994 las propiedades, planta y
equipo comprende:

(Expresado Tasa arual
en miles de deprecia-
sucres) cién
Maquinaria y equipo 1,301,778 10%
Instalaciones 252,806 10%
Muebles y enseres 991,360 10%
Vehiculos 1,006,451 20%
Equipo de computacidén 286,293 20%
3,838,688
Menos depreciacién
acumulada 989,825

2,848,863



ASOCIACION ANDRADE~GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

(6)

(7)

(8)

Notas a los Estados Financieros

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 1994 un detalle de las cuentas por
pagar es como sigue:

(En_miles)
Proveedores s/. 1,509,124
Cuentas por pagar a socios 30,892,490
Otras 8,001,240

s/. 40,402,854
Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales, en caso de que el
Consorcio sea considerado como una unidad econémica y
patrimonio independiente, cada uno de 1los socios
reconocera la totalidad de su participacién en 1la
contabilidad. Los ingresos netos de la Asociacién
podran ser distribuidos en 1los porcentajes que
corresponden a cada socio (Ver nota 3), antes de
participacién a trabajadores e impuesto a la renta. Los
socios, individualmente, calculan el impuesto a la renta
que la entidad juridica genere com6 tal, incluyendo su
participacién en los ingresos netos de la Asociacién.

Posicién en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 1994 1la posicién en moneda
extranjera estd conformada de la siguiente forma:

(Expresado en

miles de sucres

Activos

Efectivo en

caja-bancos us$ 54,315 123,240
Inversiones
temporales 1,948,891 4,422,034
Cuentas por
cobrar 8,754,652 19,864,305
10,757,858 24,409,579
Pasivos
Cuentas por pagar 17,673,492 40,101,153

Posicidn neta
pasiva us$ 6‘915,634 15,691,574
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ASOCIACION ANDRADE-GUTIERREZ S.A. & COLISA - BLOQUE 16

Notas a los Estados Financieros

Los registros contables de Asociacién Andrade-Gutiérrez
S.A. & COLISA - Bloque 16 son mantenidos en sucres
(S/.), la unidad monetaria de la Repiliblica del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 1994, los pasivos de la Asociacién
en moneda extranjera han sido contabilizados utilizando

la tasa de cambio de mercado libre de S/. 2,269 por US$
1,00,

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 1994 y 1la fecha de
preparacién de estos estados financieros (10 de mayo de
1995) no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracidén de la Asociacidn pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



