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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Administracion y Directorio de
Asociacion Bureau Veritas Bivac BV Bivac Internacional:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Asociacién Bureau Veritas Bivac BV Bivac
Internacional al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados 'y
utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Asociacién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

2. Nouestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Asociacién Bureau Veritas Bivac BV Bivac Internacional al 31
de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados y de flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

4. Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. De acuerdo a la Ley Orgéanica Reformatoria a
la Codificacion de la Ley Orgéanica de Aduanas, publicada en el Suplemento del R.O. No. 196 del 23
de Octubre del 2007, el Presidente de la Republica con allanamiento del Congreso Nacional
considerando que es conveniente reducir el impacto econdmico y comercial originado por las demoras
en el despacho, al igual que las ocasionadas por los procedimientos de control infructuosos que
impactan en el costo final de las mercaderias dispuso que las empresas verificadoras cesen los
servicios de verificacion en origen. A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Asociacién se
encuentra liquidando las operaciones relacionadas con los servicios de inspeccién en origen. Los
planes de la administracion en relacién con este asunto se explican en la Nota 2.
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5. Como se menciona en la Nota | a los estados financieros adjuntos, durante el segundo semestre del
afio 2008 y primer semestre del afio 2009, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de
este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones
sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operacion de la Asociacion. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacion antes mencionada.

6. La Asociacion prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Por lo tanto, 10s estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicidn
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Asociacién Bureau Veritas Bivac BV Bivac
Internacional de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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ASOCIACION BUREAU VERITAS BIVAC BV BIVAC INTERNACIONAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2008

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 8
Cuentas por cobrar comerciales 3

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - 4 584
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 170
Total activos corrientes 762
ACTIVOS FIJOS: 5

Equipos de computacion 90
Vehiculos 24
Muebles y enseres y equipos de oficina _38
Total 152
Menos depreciacién acumulada 99
Activos fijos, neto 53
OTROS ACTIVOS _2
TOTAL 817

Ver notas a los estados financieros

8,483

Gonzalo de Alencar
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT) Notas 2008 2007

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 6 128
Cuentas por pagar 6 4
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 6 735 4,891
Participacion a empleados 7 453
Impuesto a la renta 8 361
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 _61 _714
Total pasivos corrientes 808 6,551
PATRIMONIO:

Utilidades retenidas y total de patrimonio _9 1932
TOTAL 817 8,483

Wm
Gerente Administrativo Financiero



ASOCIACION BUREAU VERITAS BIVAC BV BIVAC INTERNACIONAL

ESTADOS DE RESULTADOS Y DE UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS

ACUMULADAS)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
OTROS INGRESOS, NETO

UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD /(PERDIDA) NETA

UTILIDADES RETENIDAS AL INICIO DEL ANO

DISTRIBUCION DE UTILIDADES A ASOCIADAS:
Bureau Veritas Bivac B.V. (Sucursal Ecuador)
BIVAC International S.A. (Sucursal Ecuador)
Total

UTILIDADES RETENIDAS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

11

11

97

(183)

Gonzalo de Alencar \
Gerente General




ASOCIACION BUREAU VERITAS BIVAC BV BIVAC INTERNACIONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 5,347 16,335
Pagado a proveedores y empleados (2,785) (15,478)
Participacion a empleados (453) (251)
Impuesto a la renta (361) (528)
Otros ingresos, netos 75
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,823 78
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos fijos 47 (62)
Adquisicion de otros activos 3)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 44 (62)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (122) (20)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3
Distribucién de utilidades (1,740)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.862) a7n
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neta durante el afio 5 (1)
Comienzo del afio 3 4
FIN DEL ANO 8 -3

(Continua...)




ASOCIACION BUREAU VERITAS BIVAC BV BIVAC INTERNACIONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADE DE
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta (183)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Provision para cuentas dudosas 93)
Depreciacion de activos fijos 37
Utilidad en venta de activos fijos (22)
Amortizacién otros activos 1
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 1,986
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (291)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (71)
Cuentas por pagar 2
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,924
Participacion a empleados (453)
Impuesto a la renta (361)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (653)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,823
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacion de cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias
relacionadas 135

Ver notas a los estados financieros

)

1,923

43

26
(2,726)
(10)
9

202
114
515

:

Gonzalo de Alencar , ~~  Enriqué Rosero
Gerente General Gerente Administrativo Financiero



ASOCIACION BUREAU VERITAS BIVAC BV BIVAC INTERNACIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

OPERACIONES

Asociacion Bureau Veritas Bivac BV Bivac Internacional fue creada en agosto 10 de 1994, mediante
un acuerdo celebrado entre Bureau Veritas Bivac BV y Bivac Internacional con una participacion del
99% y 1% respectivamente con el propésito de desarrollar actividades dirigidas a la inspeccion,
control y tasacién de la cantidad, calidad, exactitud y precio de las importaciones.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el 100% de los costos de ventas son facturados por la compaiiia
matriz Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and Control (B.I.V.A.C.) B.V. por los
servicios de verificacion en origen. :

Como parte del convenio de asociacion, el 8 de septiembre de 1994, se suscribié un acuerdo
operativo entre Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and Bivac B.V.y la Asociacion,
designandose a la Sucursal como representante y operadora de la Asociacion.

Contrato de Prestacion de Servicio celebrado entre el Estado Ecuatoriang y la Asociacién - Con
fecha 3 de septiembre de 1994, se firmé6 un contrato entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacion de
las Compaiiias Bivac Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and
Control Bivac B.V. para la prestacién de servicios especializados de inspeccién de mercancias y
certificacion de importaciones al Ecuador. Hasta el 31 de diciembre del 2003 los servicios de
inspeccion y verificacion fueron prestados por Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and
Control Bivac B.V. y la actividad principal de la Asociacion era la prestacion de servicios de
personal a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2004, la Asociacién es la encargada de
facturar la prestacion de los servicios, conforme el contrato de prestacion de servicios celebrado entre
el Estado Ecuatoriano y la Asociacion.

El contrato firmado entre el Gobierno del Ecuador y la Asociacion de las Compaiiias Bivac
Internacional S.A. y Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and Control Bivac B.V.
mediante el cual la Asociacion presta los servicios especializados de inspeccion de mercancias y
verificacion en origen o procedencia, control y certificacion de importaciones al Ecuador vencié en
noviembre del 2001, sin embargo, el 28 de diciembre del 2001, el Directorio de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana - CAE mediante resolucion No. 20-2001-RS autorizé a la Asociacion para que
contintie prestando sus servicios por dos afios a partir del 1 de enero del 2002. El 8 de noviembre del
2005, mediante resolucién No. 16-2005-R4 el Directorio de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana -
CAE autorizd a la Asociacion para que continlie prestando sus servicios por cuatro afios de
conformidad con la Norma III de la Resolucion No. 7-2004-R2.



De acuerdo a la Ley organica Reformatoria a la Codificacion de la Ley Orgéanica de Aduanas,
publicada en el Suplemento del R.O. No. 196 del 23 de Octubre del 2007, el Presidente de la
Repiiblica con allanamiento del Congreso Nacional considerando que es conveniente reducir el
impacto econdmico y comercial originado por las demoras en el despacho, al igual que las
ocasionadas por los procedimientos de control infructuosos que impactan en el costo final de las
mercaderias dispone que las empresas verificadoras que actualmente prestan el servicio de
verificacion en origen, prestaran el servicio hasta dentro de noventa dias de la publicacion de la
mencionada reforma en el Registro Oficial.

La Asociacion realiz6 operaciones relacionadas con verificacioén en origen hasta el mes de mayo del
afio 2008.

Durante el segundo semestre del afio 2008 y primer semestre del afio 2009, en el pais imperaron
ciertas condiciones adversas en la economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios
de exportacion del petroleo ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al
pais, moratoria en el pago de ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza
comercial no petrolera e incremento en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la
crisis financiera mundial. Estos eventos han generado que el pais haya deteriorado su imagen hacia
el exterior, lo cual se ve reflejado en la alta calificacién del riesgo pais, altas tasas de interés,
incremento en la tasa de inflacion y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito,
lo que podria generar una disminucién consecutiva de las actividades econdémicas de las empresas en
el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del estado, restriccion de
importacion de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Asociacion son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros
individuales tal como lo determina la Resolucion No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.



A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Asociacion en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal de las operaciones de la Asociacion. De acuerdo a la Ley organica Reformatoria a
la Codificacion de la Ley Organica de Aduanas, publicada en el Suplemento del R.O. No. 196 del 23
de Octubre del 2007, ¢l Presidente de la Republica con allanamiento del Congreso Nacional
considerando que es conveniente reducir el impacto econémico y comercial originado por las demoras
en el despacho, al igual que las ocasionadas por los procedimientos de control infructuosos que
impactan en el costo final de las mercaderias dispuso que las empresas verificadoras cesen los
servicios de verificacion en origen. A la fecha de emision de los estados financieros, la Asociacion se
encuentra liquidando las operaciones relacionadas con los servicios de inspeccion en origen. Los
planes de la administracion incluyen la busqueda de otras alternativas de negocios que puedan
generar operaciones rentables que justifiquen la permanencia de la Asociacidn en el pais.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacion del servicio.

Valuacion de Activos Fijos - Al costo de adquisicién. El costo de activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para muebles
y enseres y equipo de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién.

Distribucion de Dividendos a Asociadas - Corresponde a las utilidades distribuidas a favor de los
participes de la Asociacion en el porcentaje que les corresponde.

Provisién para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Clientes locales 118 2,104
Provision para cuentas dudosas (118) (211)
Total - 1,893
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CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un detalle de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007

(en miles de U.S. délares)

Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment

and Control (B.1.V.A.C.) B.V. 3 6,291
Bureau Veritas Bivac B.V. (Sucursal Ecuador) 579
Bivac Mexicana 101
Bureau Veritas Venezuela 18
Bivac Internacional B.V. (Sucursal Ecuador) 2 -
Total 584 6,410

Bureau Veritas Inspection Valuation Assessment and Control (B..1.V.A.C.) B.V. - Corresponde
principalmente a las transferencias de efectivo realizadas.

ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 115 96
Adquisiciones 24 62
Ventas/Bajas 49)
Depreciacion 37 (43)
Saldos netos al fin del afio 53 115

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un detalle de las cuentas por pagar a compailias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Bureau Veritas BIVAC B.V. (Sucursal Ecuador) 4,303
Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador) 652 587
Otras cuentas por pagar 8 1
Total 135 4,891

-10-



Corresponden principalmente al registro de los dividendos distribuidos a las compaiiias asociadas, y
los préstamos otorgados por las compafiias relacionadas, los cuales no contemplan intereses ni fechas
de vencimiento.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la Asociacion en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como
sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 453 312
Provision del afio 453
Pagos efectuados (453) (312)
Saldos al fin del afio - 453

La Asociacion para el pago del 15% de participacion a trabajadores conforme la autorizacion del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con Bureau Veritas Bivac B.V. (Sucursal Ecuador) y
Bivac International S.A. (Sucursal Ecuador).

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros
no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
{en miles de U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros, neta de

participacion a empleados (183) 2,565
Gastos no deducibles 12 1
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (171) 2,566
Impuesto a la renta causado ' - 642

-11-



Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 361 247
Provision del afio 642
Pagos efectuados (361) (528)

]
o]
s

Saldos al fin'del afio

Hasta el 31 de diciembre del 2007, la Asociacién no ha sido objeto de fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias, estan pendientes de revision las declaraciones del 2005 al 2008.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2008, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$171 mil.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Asociacién con partes relacionadas
durante el afio 2008, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Provision Indemnizacion y Desahucio 61 520
Impuestos por pagar 160
Otras cuentas por pagar — 34
Total 61 714

-12-



11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 2,871 9.995
Servicios recibidos _168 682

Costo de Ventas - Corresponde al reembolso de gastos incurridos por Bureau Veritas Inspection
Valuation Assesment and Control (B.V.I.V.A.C) B.V. por cuenta de la Asociacién. Dichos gastos
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los
mismos con fecha 19 de mayo del 2009.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros (Noviembre 6,
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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