KOREA BLUE FISH KOREBLUEFISH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar 4
Inventario 5
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 6
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Anticipos de clientes

Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar relacionadas
Total pasivas no corrientes

Total pasivos

PATRIMONID:

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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KOREA BLUE FISH KOREBLUEFISH S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTC

Gastos de administracion
Gastos financieros
Gastos preoperativos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores en las
utilidades e Impuesto a Ia renta corriente

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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KOREA BLUE FISH KOREBLUEFISH S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital !tal Reservas ———RESU!tanS Total
social —====== Acrumulados —=

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al 1 de enero del 2016 2 - -

Utilidad neta del afio - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2016 2 - . -
Utilidad del ano - - 2
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2 - 2

Ver notas a los estados financieros
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KOREA BLUE FISH KOREBLUEFISH S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
{Disminucion) en cuentas y documentos por cobrar
{Disminucion) en inventarios
{Disminucion) en otros activos
Incremento en cuentas y documentas por pagar
Incremento en pasivos acumulados
Incremento en cobros anticipados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
{Disminucion) neta en propiedades, planta vy equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Fluio de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en obligaciones bancarias
Efectivo neto previsto por las actividades de financiamiento

Flujo neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros
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KOREA BLUE FISH KOREBLUEFISH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida el 3 de febrero de 2011 en Manta. Su actividad
principal incluye la produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados
de la pesca.

La

informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son

responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de Cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF),

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financierns. Tal como lo requiere la NIIF,
estas politicas han sido definidas en fundion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Bases de preparacion: Los estados financieros de KOREA BLUE FISH
KOREBLUEFISH S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico,
tal como se explica en las paoliticas contables incluidas mas abajo. El costo
histerico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
ia preparacion de estos estados financieros,

Efectivp y bancos: Representa el efectiva disponible y saldos en bancos
locales.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, el menar.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipps comprende su precip de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionadas con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento v |a
estimacian inicial de cualquier costo de desmantelamienta y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.,



2.6

2.5.2

2,5.3

2.5.4

Adicionalmente, se considerara como parte del casto de los activos,
los costos por préstamps directamente atribuibles a la adguisicion o
construccidn de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y eguipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles: El costo de las
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cuzlquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,
»

A continuacidn se presentan fas principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en arins)
Edificios 30
Paneles de poliuretano 20
Equipos y magquinarias 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 2
Otros activos fijos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor
en libros del activo y reconocida en resultados,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a Ia renta por pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante e} afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. B pasivo de la Comparifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo.

Impuestos diferidas: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,
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2.7

2.8

2.9

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestns diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencion de liguidar sus activos y pasivos comp netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios, .

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presenie (ya sea

legal o implicita) como resultado de un sucesn pasado, es prabable gque la

Compafia tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios

economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion

fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y banificacidon por desahucio) ha sido determinado utilizando el
Métpdo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perindo.

Asi mismo, la norma técnica establece que, las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del aro
o en otro resultado integral,

2.8.2 Participacion a trabajadores: La Compariia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la Compania
pueda otorgar.

2.9.1 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
la prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de |a
prestacion del mismao.
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2.10 Costos y Gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o
por una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y Ia
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se retonocen y dan de
baja a la fecha de negocdiacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiern y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguelios activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razenable y cuyos costos de la transaccidn se reconacen en
resultados.

Todas los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el memento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por io menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar san pasivos financierps, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacian de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de fa Compafila ha utilizade en el proceso de aplicacion de fos
criterios contables:

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incfuye una tasa de
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuariai,
utiliza la tasa de descuenta, la tasa de mortalidad vy de rotacisn al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compafila. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.2. Estimacion de vidas utiles de los edificios e instalaciones, equipos
médicos, muebles y equipos de oficina y los vehiculos: La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en |a Nota 2.5.3.

CUENTAS POR COBRAR

31 Diciembre
2017
{en miles de
U.S. dolares)
Clientes locales 87
Clientes relacionadas, nota 13 74
Anticipo a proveedores 184
Total 345
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5. INVENTARIO

31 Diciembre
2017
(en miles de
U.S. dolares)
Pesca congelada 70
Insumos para produccion 6
Total 76
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
31 Diciembre
2017
. {en miles de
U.S. dolares)
Costo 785
Depreciacion acumulada (17)
Total 768
Clasificacion
Terrenos 106
Construcciones en curso 10
Edificios 303
Equipos y maquinarias 160
Muebles y equipos de oficina 13
Equipos de computacion 3
Otros activos fijos 190
785
Menos: Depreciacion acumulada (17)
Total 768
Los movimientas de propiedades y equipos fueron como sigue:
31 Diciembre
2017
{en miles de
U.S. dolares)
Saldo al 1 de enero 567
Adiciones netas 218
Depreciacion del afio Y,
Saldo al 31 de diciembre 768
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PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2017, préstamos representa financiamiento recibido por
parte del Banco Pacifico a una tasa de interés efectiva promedio anual del 11.05%.
31 Diciembre
2017
(en miles de
u.s. dolares)
Corriente 50
No corriente 208
Total 258
CUENTAS POR PAGAR
. 31 Diciembre
2017
{en miles de
U.S. ddlares)
Proveedores locales 35
Otras cuentas por pagar 2
Obligaciones por beneficios definidos 23
Anticipo a clientes 51
Total i11
IMPUESTO A LA RENTA
9.1 Pasivos del anp corriente: Un resumen de pasivos por impuestos
carrientes es coma sigue:
9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: De conformidad con

9.3

disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion,

A partir del aho 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de cpstos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse »
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2015 al 2017.

Precios de transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
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Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. De acuerdo con el criterio de la
Administracidn, el importe acumulado de las operaciones de la Compafiia
con partes relacionadas durante el afo 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

10. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Compafia esta constituido por
2.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valar nominal de un ddlar cada

una.

A continuacidn la composicion accionaria:

No, Valor Valor de %
2017 acciones nominal acciones  participacion
Won Sam Suh Chang 1.080 1 1.080 51%
Xavier Palomeque Loor 820 1 920 49%
2.000 2.000

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
11.1 Transacciones Comerciales: Durante el afio, KOREA BLUE FISH
KOREBLUEFISH S.A. realizd las siguientes campras comerciales a partes
relacionadas:

31 Diciembre

2017

{en miles de

U.s. dolares)

Importacion Koreana Maquinarias IMKORMASA S A, 1
Korea Manta Importaciones Cia. Ltda, 6

Total cuentas por pagar relacionadas 7

11.2 Saidos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el gue se informa:

31 Diciembre
2017

{en miles de
U.s. dolares)

Accionistas 820

Total cuentas por pagar relacionadas 820
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12,

13.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Administracién de la Compafia considero
revelar como partes relacionadas, a aquellas compafiias en la cual se
cumplen las definiciones establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 24 (Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de influencia significativa (asociadas) y control
{subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterie de la Administracion, la prestacion de servicios a
partes relacionadas se realizd a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados v se liquidaran en efectiva. No
se han otorgado ni recibido garantfas. No se ha reconocido ningun gasto en
el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o
cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas,

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido,

L 2

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisidn de los estados financieros
{17 de marzo del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia el 17 de marzo del 2018 y serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia, los estados financieros
serdn aprobados sin modificaciones,
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