e

FUROCA S. A. (EN LIQUIDACION)

Estados Financieros por los
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
e Informe de los Auditores Independientes




Deloitte.

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta de Directores
de Furoca S. A.(en Liquidacién):

Hemos auditado el balance general adjunto de Furoca S. A. al 31 de diciembre del 2004 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha y el balance general (en Liquidacién) al 31 de diciembre del 2005, el estado de
resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de caja por afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinioén.

Como esta indicado en la nota 1, la Junta General de accionistas celebrada el 28 de marzo del 2005, aprobé
la disolucién voluntaria de la Compafiia, lo cual fue autorizado por la superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucién No.05-G-1J-0002906 emitida el 16 de mayo del 2005. Esta situacién originé que
desde esa fecha la Compatiia cambie las politicas contables de empresa en marcha a politicas contables de
liquidacion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Furoca S. A. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y la situacién fipanetera quuldaclén)
al 31 de diciembre del 2005, resultados de sus operaciones y flujos de caja p -/ NG :

Roddy Constante L.
Suayaats

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Los estados financieros adjuntos no incluyen aquellos ajustes determinados como necesarios para registrar
sus activos a su valor de realizacion y establecer la totalidad de obligaciones exigibles como resultado de su

liquidacion.
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DEL ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio del accionista

TOTAL

Notas 2005 2004
6 286 1,241
134 136
420 1377
43
7
314 314
3,739 3,739
58 296
4,111 4,349
4331 3,769
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UROCA S. A. (EN LIQUIDACION

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U. S. dédlares)

Notas 2005 2004

VENTAS NETAS 9 10.070
COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas 9,113
Administracién 48 252
Depreciacion 2 322
Total S50 9,687
PERDIDA OPERACIONAL (50) 383
OTROS INGRESOS 4 149 51
INGRESOS POR CESION DE NEGOCIO, NETO . 295
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 99 729
IMPUESTO A LA RENTA 8 _ 433
UTILIDAD NETA 929 296
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Ver notas a los estados financieros




FUROCA S. A. (EN LIQUIDACION)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U. S. délares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2004 180 1,688 1,625 3,493
Fusion, nota 1 134 2,051 343 2,528
Utilidad neta 296 296
Dividendos pagados L (1,968) (1.968)
DICIEMBRE 31, 2004 314 3,739 296 4,349
Utilidad neta 99 99
Dividendos pagados . 337D (337)
DICIEMBRE 31, 2005 314 3,739 58 4111

Ver notas a los estados financieros




F AS. A (E IDACION

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U. S. dodlares)

2005
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores (15)
Impuesto a la renta 31
Ofros egresos .
Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (46)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de propiedades
FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (337)
Compaiiia relacionada (2,455)
Cuentas por cobrar a largo plazo 2,815
Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 23
CAJA:
Aumento (disminucién) neta durante el afio (23)
Comienzo del afio 24
FIN DEL ANO 1

(Continva...)

11,881
(8,887)
(705)

(241)
2,048




FUROCA S. A. (EN IDACION

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U. S. ddlares)

2005 2004
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 99 296
Ajustes para conciliar la utilidad neta
Con el efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de
operaciones:
Depreciacion 2 322
Amortizacién otros activos no operacionales 33
Utilidad en venta de activos (171) (1,805)
Bajas de activos fijos e inventarios entidad fusionada 880
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 2,014
Inventarios (387)
Cuentas por pagar ) 876
Impuesto por pagar 2 (148)
Total ajustes (145) 1,752
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 46) 2,048

Ver notas a los estados financieros




FUROCA S, A. (EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

OPERACIONES

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde 1979 y su actividad principal es la produccién y
ventas de fundas para empaque a una Compafiia relacionada.

En diciembre 29 del 2004, mediante resolucién No. 04-G-DIC-0007581, la Superintendencia de
Compailias aprob6 la fusién por absorcién de Productos Rocafuerte C. A. con Furoca S. A., esta
resolucion fue inscrita en el en el Registro Mercantil en esa fecha.

En base a disposiciones legales, el balance general y estado de resultados al 30 de diciembre del
2004, de 1a compaiiia absorbida fueron incorporados a los estados financieros de Furoca S. A.
Esta fusion tuvo el efecto en Furoca S.A. de aumentar los activos en US$4.4 millones, los pasivos
en US$3.1 millones y el patrimonio de los accionistas en US$1.3 millones que incluyen capital
social por US$134,000, reservas por US$2 millones, utilidades retenidas al inicio por
US$245,000; y el resultado de sus operaciones realizadas hasta julio del 2004 las cuales
representaron ventas por US$6.4 millones y costos y gastos por US$6.1 millones.

En marzo 28 del 2005, la Junta General de accionistas, resolvié disolver voluntaria y
anticipadamente la Compafiia. La Superintendencia de Compaiiias, aprobé la disolucién
anticipada de la sociedad, mediante Resolucion No.05-G-1J-0002906 emitida el 16 de mayo del
2005. Hasta la fecha de este informe, este acto societario se encuentra en proceso.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la
Compafiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en su mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparaci6n de sus estados financieros:

Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo al método
de linea recta en funcién del porcentaje anual establecido por la Ley de Régimen Tributario
Interno del 5% para edificio.
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Impuesto a la Renta — Las provisién para impuesto a la renta esta constituida de acuerdo con
disposiciones legales a la tasa del 25% y es registrada con cargo a los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:

Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A. 1,509

Holcim Ecuador S.A. 116
Smurfit Ecuador S. A. 1,817
Préstamos a terceros, nota 5 488 406
Otros . 400
Total 2113 2,623

Al 31 de diciembre del 2005, cuentas por cobrar compafiias relacionadas no generan intereses ni
tienen vencimiento establecido.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades fue el siguiente:

... Diciembre 31...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Saldos neto al comienzo del afio 80 1,156
Fusién, nota 1 80
Ventas a Holcim Ecuador (78) (1,055)
Depreciacion 2 (101)
Total 80

En noviembre del 2005, Furoca S.A. suscribid una escritura de compra — venta con Holcim
Ecuador S.A. de un inmueble compuesto de un lote de terreno de setenta y ocho mil metros
cuadrados y varias edificaciones. Esta negociacion generé utilidad por US$171,000 los cuales
fueron registrados en los resultados del afio como otros ingresos.




6.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
... Diciembre 31...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Financieras:
Blogeim S. A. 1,128 1,470
Ditelme S. A. 901 1,089
Hormipisos Cia. Ltda. 98 160
Total 2127 2719

Al 31 de diciembre del 2005, representan los valores en que fueron negociados los activos fijos
operacionales de la entidad fusionada. Un resumen por deudor incluyendo los términos de estas
negociaciones €s como sigue:

Blogcim S. A..- Representa venta en julio 1 del 2004 de maquinas y equipos mecénicos, sistemas
eléctricos, herramientas, muebles varios de oficina, productos terminados y el inventario al 30 de
junio del 2004. El valor de la negociacién fue US$1.4 millones, pagaderos en dividendos
trimestrales desde julio del 2005 hasta abril del 2011 con intereses a la tasa del 5% anual. Los
vencimientos anuales de esta cuenta son US$218,297 para el afio 2006; US$229,418 para los afios
2007 al 2010 y US$138,194 para el afio 2011. Esta cuenta por cobrar estd garantizada con prenda
industrial sobre las maquinarias y equipos vendidos a favor de la Compaiiia.

Ditelme S. A..- Representa venta en septiembre 22 del 2004 de activos fijos e inventarios. El
valor de la negociacion fue de US$1.1 millones, con un afio de gracia, pagaderos en dividendos
trimestrales a partir del afio 2006 hasta el afio 2010, e intereses anuales a la tasa 5% anual. Los
vencimientos anuales desde el afio 2006 al 2010 son de US$250,000. Esta cuenta por cobrar est
garantizada con prenda industrial sobre las maquinarias y equipos vendidos a favor de la
Compaiiia.

Hormigones y Pisos Hormipisos Cia. Ltda.- Representa venta en abril 15 del 2004, de maquinas,
equipos mecénicos, sistemas eléctricos, herramientas y muebles varios de oficina. El valor de la
negociacioén fue US$221,400 pagaderos en forma trimestral a cuatro afios plazo contados desde
julio 1 del 2004 con intereses a la tasa del 5% anual sobre saldos. Los vencimientos anuales de
esta cuenta son US$46,510 para los afios 2006 al 2007 y U$34,034 para el afio 2008.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2005 2004
(en miles de U. S. ddlares)

Compaiiia relacionada, Distribuidora Rocafuerte, Disensa S. A. 948
Proveedores 286 293
Total 286 1,241
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7.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social — El capital social estd constituido por 4,500,000 de acciones de valor nominal
unitario de US$0.04 y 33,438,000 acciones de valor nominal unitario de US$0.004; todas
ordinarias y nominativas.

Reservas - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las reservas patrimoniales incluyen:

(en miles de U. S. délares)

Legal 157
Capital 3.582
Total 3739

Reserva Legal - 1.a Ley General de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de
la utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Durante los afios 2005 y 2004, la Compaiiia constituy6 la provision del impuesto a la renta a la
tasa del 25%. La determinacion del impuesto a la renta es como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad antes del impuesto 99 729
Ingresos Exentos (172)
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9.

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Gastos no deducibles _36 1,004
Base imponible de impuesto a la renta 37 1,733
Provisién impuesto a la renta 433
Tasa efectiva 59.4%
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 72 227
Provisién del afio 433
Reclasificacion otros impuestos [C3))
Pagos efectuados [€2Y) 588
Saldos al fin del afio 2

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado se
encuentran fiscalizadas hasta el afio 1996 y estan abiertos para revisi6n los afios 2001 al 2005,

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En el 2005 y 2004, las principales transacciones con compafiia relacionada, determinadas de
comun acuerdo, entre las partes incluyen las siguientes:

2005 2004
(en miles de U. S. délares)
INGRESOS:
Ventas de fundas 2,923
Venta de bloques adoquines y prefabricados 6,431
Ventas de materiales y repuestos
Venta de activo fijo 250
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10.

11.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
2003 6
2004 2
2005 4

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 30
del 2005) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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