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Casilla No. 10736

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas de

COMPANIA BELOW ZERO S.A. BELLOWSA.

Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos de COMPARNIA BELOW ZERO
S.A., BELLOWSA los cusles comprenden el Estado de Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2019, el Estado de Resultados Integral, =l Estado de
Cambios en el Patnmonio de Accionistas, vy el Estado de Flujos de Efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como |as notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos |os aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPARIA BELOW ZERO S.A., BELLOWSA., al 31 de diciembre de 2019,
asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo terminados a esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
mas detzlle en la seccion de "Responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de |a
COMPANIA BELOW ZERO S.A., BELLOWSA., de conformidad con los
requenmientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades de
sticas de conformidad con dichos requerimientos.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y administracion de COMPANIA
BELOW ZERO S.A., BELLOWSA., con respecto a los Estados Financieros.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y
presentacion fiel y razonable de los Estados Financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administracién de la Entidad considere
necesano para permitir la preparacion de Estados Financieros libres de errores
importantes debido 2 fraude o error,

En la preparacion de los Estados Financieros, |la administracidn es responsable
de evaluar la capacidad de |la Entidad para continuar como un negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo gue la
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerio,

Los encargados de gobierno de |a Entidad son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compaiiia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base al desarrollo de nuestra auditoria, la cual fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.  Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos y hemos cumplidoe tambien con
nuestras ofras responsabilidades bajo esos requerimientos éticos, asi como
que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opinion.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectara una
desviacion material cuando ésta exista, por la existencia de riesgos inherentes
a la entidad. Las desviaciones pueden surgir de un fraude u error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera
que de forma razonable influencien en las decisiones economicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de estos estados financieros.
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Una auditoria implica ejecutar procedimientos y pruebas de auditoria para
obtener evidencia de auditoria suficiente, y apropiada sobre los saldos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la determinacion de la materialidad
de planeacién, evaluacion de riesgos de que los estados financieros contengan
de errores significativos o materiales, ya sea por fraude o error. Al hacer la
evaluacién de riesgos , el auditor toma en consideracion la evaluacion del
control interno disenado e implementado por la compafia para la informacion
financiera, que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros y no para expresar una opinion sobre la efectividad de
los controles implementados. Una auditoria también incluye una evaluacion de
lo apropiado de las politicas contables utiizadas y de las estimaciones
contables hechas por |la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros en su conjunto.  Para emitir
nuestra opinidn, consideramos que nuestro trabajo, contiene evidencias de
auditoria suficiente, adecuada y apropiada para proporcionar una base
razonable para sustentas nuestra opinién.

Conforme a lo expresado en los parrafos anteriores, los objetivos de nuestra
auditoria son:

+ Obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviaciones materiales, denvadas de
fraude u emor, y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinion.

« Identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales
de los estados financieros, derivades por fraude u error, disefando y
aplicando procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, v
obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para emitir nuestra opinion.

« Obtener un entendimiento del control intemo relevante para la
auditoria para poder disefar los procedimientos de auditoria apropiados
den las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre |la efectividad del control interno de la compaiiia.

« Evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y sus revelaciones
correspondientes realizadas por la administracion.

« Evaluar la presentacién general, la estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, v si los eslados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma
que alcancen una presentacion razonable.
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» Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada referente a la
informacion financiera de la empresa y sus actividades en el negocio de
la misma para expresar una opinion sobre los estados financieros.

Es nuestro deber por requerimientos, el informar entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoria, asi como de ética y de nuestra independencia absoluta hacia
la compafiia

Guayaquil, Abril 24 del 2020

Lucia

Ing. P. Valencia Cobos
Auditor Independiente

SC-RNAE No. 100

Reg. Cont. 8.633




BELOW ZERO S.A. BELLOWSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

ACTIVO
(En dolares)

31 de Diciembre

2018 2019

CORRIENTE:

Efectivo y Equiv. De Efective  (Nota 4) 6111994 17.047,57
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 8189273 15.373,82
Inventarios (Nota B) 24 313,77 27.864,94
Imptos. Anticipados y Otros  (Nota 7) 18 530 22 9.866.89
Otros Activos (Nota 8) 756.69 161,34
Total Corriente: 186.613,35 70.314,56
NO CORRIENTE:

Propiedades y Equipos: (Nota 9) 557.026,79 292.328 44
TOTAL DEL ACTIVO:  743.640,14 362.643,00

- fex 1 .Enci!'ii}}

7 CPA. Alex Criollo ,
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



BELOW ZERO S.A. BELLOWSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

PASIVO Y PATRIMONIO
(En ddlares)

31 de Diciembre

CORRIENTE: 2018 2019
Cuentas por Pagar - Locales (Nota 10) 81.076,36 4802911
Pasivos Acumulados (Nota 11) 61.137,75 57.508,04
Oblig. Bancarias - corto plazo (Nota 12) - 57.404,06
Total Corriente: 142.214,11 162.941,21
NO CORRIENTE:

Instituciones Financieras locales (Nota 12) 84,656,18 31.235,65
Cuentas por pagar-socios y otros  (Nota 13) 419,252,337 58.414,91
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE: 503.908,55 89.650,56
TOTAL DEL PASIVO: 646.122,66 252.591,77
PATRIMONIO:

Capital Social - Suscrito (Nota 14) 15.000,00 15.000,00
Capital Social no pagado (Nota 14) 2.500.00 i,

Reserva Legal (Nota 15) 8.820.97 9 824 34
Utilidades Acumuladas (Nota 15) 88.430.50 92.113.79
Perdidas Acumuladas (Nota 15) 15.917,28 - 1591727
Utilidad Ejercicio 2018 (Nota 16) 3.683,29 9.030,37
Total Patrimonio: 97.517,48 110.061,23
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO: 743.640,14 362.643,00

F/

X N

Contador General

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros,
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BELOW ZERO S.A. BELLOWSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2019

(En Dolares)
31 de Diciembre
Notas 2018 2018

INGRESODS: 312

Ventas Netas 914.951,39 B58.116.63
Costo de Ventas - 199.818 17 - 135.755,59
Utilidad Bruta; 715.133,22 T22.361,04
GASTOS OPERACIONALES: 312

Gastos de Ventas - 531.255.87 - 588961510
Gastos Administrativos - 102.427 98 - 100.376,85
Gastos financieros/bancarios - 18.123,35 - 10.248,80
Otros Gastos - 48.721,71 - 6.544 91
Total Gastos de Operacion: - 701.528,91 - T06.785,76
Utilidad Operacional: 13.604,31 15.575,28
Menos: Participacion Trabajadores: - 2.04065 - 233,29
Menos: Impuesto renta compafila: - 7.47112 - 320524
Menos: Reserva Legal: - 409,25 - 1.003,38
Litilidad (Perdida) del Ejercicio: 3.683,29 5.030,37

4 pEEEE S SEs s =3
filox 1 Trgllor

GPA. Alex Criollo -~

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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BELOW ZERO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2019

(En délares)

2018 2019
FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido por Clientes 914 951,39 858 116 63
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros - 898.310,79 - 809389 47
Otros Pagos efectuados - 3240048 -
Flujo neto (pagado) recibido por Operaciones: - 15.759,88 48.727,16
FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedades y Equipos - 22435942 - 68.082.00
Otros ingresos por inversion propietarios 268.660,35 -
Flujo pagado por Actividad de Inversion: 44.300,93 - 68.082,00
FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Abonos a prestamos bancarios - - 2725212
Recibido financiamiento de bancos - 31.235,65
Pagos neto a socios - - 28.701,06
Flujo neto recibido (pagado) por financiamiento: - - 24.717,53
(Disminucién Jaumento en el Flujo de efectivo: 28.541,05 - 44.07237
Efectivo al Inicio del Ejercicio: 32.578,89 61.119,94
Efectivo y equivalentes de efectivo al
final del ano: 61.119,94 17.047,57

———

'fles 1. CriollsZ
_EPAAfex Criollc /
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. Contador General

\Ver nota a los estados financieros



BELOW ZERO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la utilidad Neta con el efectivo y equivalentes
de efectivo, neto, provenientes de Actividades de Operacion
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

(En ddlares)

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio:

Mas/Menos Ajustes que no corresponden a desembolsos

0 ingresos de efectiva:
Depreciacion de activos fijos
Provisién 15% participacion empleados
Provisién beneficios sociales
Impuesto renta compania
Provision Reserva Legal
Sub-total:

Cambios en Activos y Pasivos:

(Aumento) cuenta empleados

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucién otras cuentas a cobrar

{Aumento) Disminucidn en Inventarios

(Aumento) Disminucion en Otros Activos

Aumento de impuestos fiscales

Aumento (Disminucion) Ctas. Por Pagar Locales

Aumento (Disminucion) Pasivos Acumulados

Aumento (Disminucion) Otros Pasivos
Sub-total:

Efectivo y Equiv. de Efectivo, neto, provenientes
(utilizados) de Actividades de Operacidn:

2018 2018
3.683,29 9.030,37
. 3.14395
204085 2.336,28
10.648 92
7.471,12 3.205.24
409,25 1.003,38
13.604,31 29.368,15
- 286015 66.518,91
2.530,01 385117
-301.226,22 595,35
- 8.663.33
40.405 32 33.047.25
12.343,86 19.820.16
250.962,75 -
2.155,57 19.359,01
15.759,88 48.727,16

; —
7lo4 I Criollg %

Ver nota a los estados financieros.

A. Alex Criollo

-

Contador General
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BELOW ZERO S.A. BELLOWSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2019

(Expresado en dolares)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA.
Constitucién y objetivo:

BELOW ZERO S.A. BELLOWSA, es una empresa legalmente constituida
en el Ecuador segun escritura de constitucion del 29 de Septiembre del 2010,
registrada en la ciudad de Guayaquil, con capital autorizado de US §
2000000 délares de los Estados Unidos, y Capital Suscrito de US §
10.000,00 ddlares de los estados Unidos, dividido en diez mil acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Posteriormente el 8 de Agosto del 2014, la compafia efectud un aumento de
capital y reforma de sus estatutos, en una cuantia de US $ 5000 00 délares
de los Estados Unidos, de los cuales el 50% se encuentra pagado. E| Capital
Social suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2019 es de US $ 15.000,00
délares.

Objeto Social: La empresa tiene por objeto dedicarse a la realizacion de
proyectos para cafeterias, heladerias, bares, locales de comida rapida, y
todo tipo de establecimientos afines, y servicios de asesoria en general.

Plazo de duracién: La compafiia tiene un plazo de duracion de cincuenta
afos contados a partir de la fecha de suscripcion de su contratacion social,
y su domicilio es la ciudad de Guayaquil

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y RESUMEN
DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

A continuacién se describen las principales paoliticas contables adoptadas en
la preparacion de estos Estados Financieros. Estas bases contables se han
aplicado de manera uniforme para todos los afos presentados.

2.1 Bases de presentacion.

Los Estados Financieros de BELOW ZERO S.A. BELLOWSA, se han
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Infarmacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Estas Normas han sido adoptadas por la Supenntendencia de Compariias
del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las



referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen
el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que
gjerza su juicio en el proceso de aplicar polilicas contables razonables Los
presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

~» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefnores
Socios en Junta General.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.

» En la Nota No. 3 se resumen los Principios, politicas contables y
criterios de valoracidn de los activos mas significatives aplicados en
la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2019.

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

2.2 Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF".

Pronunciamientos contables y regulatorios en el Ecuador

Con Resolucion No. 06.Q.IC1L.004 del 21 de Agosto del 2008, la
Superintendencia de Compafias resuelve: Adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera de aplicacion obligatoria para
todas las empresas sujetas a control y vigilancia por el mencionado ente de
control, cuya fecha regia a partir del 1 de Enero del 2009.

Con Resolucion No. 08.G.DSC 010 del 20 de Noviembre del 2008, |a
Superintendencia de Companias resuelve: Establecer un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de las empresas sujetas a control societario, cuyo
contenido y disposicion es:

1. A partir del afio 2010 aplican |las empresas sujetas y reguladas por la Ley
del Mercado de Valores, asi como las que ejerzan aclividades de
auditoria externa, cuyo periodo de transicion es a partir del afio 2009.

2. A partir del 1 de Enero del 2011 aplican aquellas empresas que tengan
activos totales iguales o supenores a cuatro millones de ddlares al 31 de
diciembre del 2007, y se establece como periodo de transicion el afio
2010,

3. A partir del 1 de Enero del 2012 aplican las demas compariias no
consideradas en los grupos antes mencionados y se establece como
periodo de transicion el afo 2011, para lo cual deberan elaborar y
presentar sus Estados Financieros comparativos con observancia de las



Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF a partir del afo
2012.

4. Para efectos del registro y preparacion de Estados Financieros, la
Superintendencia de Companias califica como Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES) a las personas juridicas que cumplen con las
condiciones siguientes:

a) Monto de Activos inferiores a Cuatro Millones de dolares
b) Registren un valor bruto en ventas anuales de hasta CINCO MILLONES
“de dolares; y
c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal ocupado), para éste calculo
se tomara el promedio anual ponderado.

La empresa BELOW ZERO S.A. BELLOWSA, califica como Pequefa y
Mediana Entidad (PYMES), por cuanto cumple las tres condiciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, el periodo de transicion
fue el afo 2011, y sus primeros estados financieros comparativos con NIIF
PYMES fueron del ejercicio anterior 2012

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
empresa opera (moneda funcional). Los Estados Financieros se presentan
en unidades monetarias (US § dolares americanos) que es la moneda
funcional y de presentacion.

2.4 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La administracion declara gue las NIIF han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes Estados Financieros. La
informacion es responsabilidad del representante legal, ratificada
posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran regisirados en ellas.

2.5 Periodo Contable

Comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019
y el estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Flujo de Efectivo, por el periodo comprendide desde el 01 de Enero al 31 de
Diciembre del 2019.



2.6 Clasificacién de saldas en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimientos igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como

no comente, los mayores a este periodo. Aplican tanto para las cuenlas de
Activos como de Pasivos.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION.

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondiente al
gjercicio terminado el 31 de dicembre del 2019, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa
para sus operaciones regulares y que no estan restringidos en su uso, se
prasentan partidas tales como: caja y fondos para trabajo diario, vy los
depdsitos a la vista en las instituciones financieras, y en caso de existir
sobregiros bancarios se |os clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

3.2 Activos Financieros y Otros por Cobrar.

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero por cobrar, dentro del alcance de la Seccién 11
“Instrumentos Financieros” y Seccién 2 “Conceptos y Principios
generales”, presentacion, reconocimiento y medicion que son clasificados
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar.

La empresa BELOW ZERO S.A. - BELLOWSA, ha definido y valorado sus
activos financieros de la siguiente forma:

¢ Anticipos a Proveedores y Depdsitos en garantia.

« Créditos a favor por anticipo impuestos a |a renta, crédito tributario por
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente a favor para
renta.

¢ Otras Cuentas por cobrar

LLos activos financieros y otros por cobrar, se miden inicialmente a su valor
razonable, mas cualquier costo de transaccion, excepto aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en los resultados



Provisién para cuentas incobrables (Deterioro): Solamente cuando
exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar en general, el
importe de esta cuenta se reducira mediante una provision para efectos
de su presentacion en los estados financieros, siendo el caso que esta
provisidon se registra como gasto en el estado de resultado integral. Para
el caso de la compania, no se aplica, por cuanto no registra al cierre del
afno 2019 este tipo de eventos o impactos en sus activos.

3.4 Activos por Impuestos Corrientes

Carresponden principalmente al crédito tnbutario a8 favor de la empresa
(IVA), crédito tributario a favor por las retenciones en la fuente, efectuadas
por sus clientes en el gjercicio corriente, Anticipos de Impuesto a la Renta,
Credito Tributario de afos anteriores (Renta), las cuales se encueniran
registrados y reconocidos a su valor nominal o inicial, y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generan la necesidad de presentarlos
por separados,

3.5 Propiedad, Planta y Equipo

El reconocimiento de Propiedad, Planta y Equipo en el momento inicial
es el costo atribuido, los desembolsos por mantenimiento de la propiedad y
reparaciones se cargan a gastos, mientras que las mejoras en caso de
haberlas, se proceden a capitalizarse, siempre que aumente su vida Util o
capacidad economica.

La medicidn posterior al reconocimiento estan registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro en caso de
producirse. La empresa cuenta con propiedades como Construcciones en
Curso, Instalaciones, Maquinaria y equipos, Muebles y Enseres y Equipos
de Computacion.

Las Bajas por Venta o Retiros de activos fijos ocurren al momente que la
empresa vende un bien o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momentc de dar de baja el activo, se incluye en el Estado de
Resultados Integral.

Métodos de Depreciacion y vida util

El Método de Depreciacion y vida util que la empresa utiliza es el método de
linea recta, basada en la vida util estimada de los activos de cada
componente de propiedad, planta y equipo. El rubro de Construcciones en
Curso no esta sujetos a depreciacién

Las estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de depreciacion de los
activos son revisados por |a administracién al final de cada ano.



La vida Util para la propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

DESCRIPCION DEL ACTIVO Vida atil |
En Anos
Muebles y Enseres 10
Magquinana y Equipos 10
Equipos de Computacion en general 3
Construc. EnCurso  (No se deprecian) 0
Instalaciones 10

3.6 Cuentas Comerciales a Pagar y Otras Cuentas por Pagar.

Estas cuentas estan representadas por importes que se deben a
proveedores |ocales relacionados y no relacionados en la compra de bienes
yfo servicios contratados, asi como préstamos obtenidos con relacionadas.
Incluyen las obligaciones de caracter laboral y tributario para entes como el
Instituto de Seguridad Social y del Servicio de Rentas Internas, beneficios de
ley a empleados como décimo tercero, décimo cuarto sueldo, 15%
participacion trabajadores y oftros reconocidos inicial y posteriormente a su
valor nominal.

Las cuentas Comerciales a pagar y Otras cuentas por pagar corrientes, se
reconocen a su valor nominal, ya que el plazo medio de pago es corto v no
existe diferencia material con su valor razonable. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o

menor a este periodo. En caso contrario, se presentan como pasivos no
comientes.

3.7 Obligaciones con Instituciones Bancarias o Financieras

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazo de vencimiento menos de un afio registrado en el
pasivo comente y la porcién ne comente, registradas en el pasivo no
corriente. Se reconocen inicialmente @ su valor razonable, neto de los
costos en que haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso, se reconocen en el
Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de |a deuda de acuerda
con el método de la tasa de interés efectiva. Al cierre del 2019 tienen en
vigencia obligaciones con dos Instituciones bancanas de |a localidad.



3.8 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuanal del costo devengado del beneficio, para lo cual se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como. permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salanales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un peritc independiente, inscrito y calificade en la
Superintendencia de Companias.

Este pasivo no se registra ni calcula para la empresa BELLOWSA S.A | ya
que su plantilla no permanece en la organizacidn por mas de cinco anfos.
Adicionalmente la normativa no obliga a las empresas PYMES a realizar
dicho calculo actuarial afio a afo, una vez que la empresa lo pudo determinar
en la etapa de transicién, siendo su aplicacion potestativa de la Gerencia,
considerando si tiene planes para mantener su personal por tiempo mayor
(10 afios o mas) o decidir prescindir del mismo en dicho tiempo.

3.8 Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a |a renta
corriente y al impuesto diferido; las tasas de impuesto a la renta para el afo
2018 es del 25%. A partir del aro 2019, conforme al reglamento expedido
por la entidad fributaria, las entidades pagaran el 25% sobre la utilidad del
ejercicio una vez deducido |la participacion de empleados. Excepto para las
empresas que facturaron menos de un milion de dolares, el impuesto a la
renta sera del 22% por ciento.

El gasto por impuesto a la renta comente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales tributarias
vigente para cada periodo contable,

La aplicacion del impuesto diferido cuya base se norma a través de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base
tributaria de activos y pasivos y su base financiera, no son de aplicacion por
parte de |la empresa, y sobre los resultados del afio, la compania procede a
cancelar el impuesto a |a renta durante el cuarto tnimestre del afo siguiente
al cierre, una vez determinada su cuantia,

3.10 Participacion a Trabajadores
La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, el 15% de participacion a trabajadores sobre la utilidad contable
del ejercicio, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.



3.11 Capital Social

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, aulorizadas.
suscritas y en circulacidon nominal, y se clasifican como parte del Patrimonio
Neto. La suscripcion de acciones es de naturaleza ordinaria y nominativa de
un délar cada una.

3.12 RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
~ » Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos por actividades corresponden a la prestacion de servicios
que se reconocen cuando se cumplen las condiciones siguientes. a) El
importe de los ingresos puede ser medido confiablemente: b) Es probable
que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluiran a la
emprasa; c) El grado de culminacidon de la trangaccidn en la fecha de los
Estados Financieros, puede ser medido fiablemente, y d) Los costos
incurridos © a ser incurridos hasta completario, pueden ser medidos
flablemente.

« Costo de Ventas y Gastos

El Costo de Ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la
venta de bienes yfo servicios entregados a terceros, netos de cualquier
rebaja o devolucion efectuada durante cada periodo.

Los Gastos de Administracion son reconocidos por la compania sobre la
base del devengado, corresponde principaimente a ias erogaciones
relacionadas con: pagos de servicios a terceros, depreciaciones de
activos fijos, y demas gastos asociados a la actividad administrativa y
ventas de productos de la empresa.

3.13 Situacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros, la empresa no ha sido sujeta de
revision por parte de las autoridades fiscales, y la Gerencia considera que
no existen contingencias tributarias que podrian afectar la marcha y
situacion financiera de la empresa.

4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

(Ver detalle de esta cuenta en siguiente pagina)



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

31 de Dic. 31 de Dic.
2018 2019

Efectivo y Equivalente de efectivo

Caja General (a) 3094768 8.779,70
Banco Produbanco 12.347.74 6.828 80
Banco Bolivariano 1.407 &7 1.439 07
Banco Guayaquil 1641685 (b) -
Total Caja y Bancos: 61.119,94 17.047,57
Total de efective y equivalentes: 61.119,94 17.047 67

El efectivo no se encuentra restringido en su giro del negocio y esta a
libre disposicidn operacional,

(a): Este monto agrupa Los fondos de Caja Recaudadora en diferentes
locales (puntos de venta) en la ciudad, asi como en otras localidades

fuera de la principal Guayaquil.
(b): Este Banco presenta saldo acreedor al cierre por US § 104,46 y por
ello se lo reclasifica al pasivo.

5. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se
detallan a continuacién:

Cuentas por cobrar: 2018 2019

Anticipos a Proveedores 63.760,85 83433
Visa Produbanco - 83087
Depdsitos en Garantia 18.131,88 13.708.62
Total Cuentas por Cobrar: " 81.892,73 " 15.373,82

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, los inventarios son activos poseidos
para el proceso de produccidn, contenidos por las materias pnmas, la
produccion en proceso y el producto terminado una vez procesado que se
convierte en un producto para la venta al publico como helados en diferentes
presentaciones que son distribuidos en diferentes puntos de ventas en la
ciudad.

Al final de los mencionados ejercicios, su composicion es la siguiente;

(Ver detalle en siguiente pagina).
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INVENTARIOS:

2018 2019
Materias Primas 20.628,51 22 599 32
Producto terminado 268526 526562
TOTAL INVENTARIOS " 24.313,77 " 27.864,94

7) IMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTROS

Carresponden a los tributos a favor de la compania por las compras
efectuadas por bienes y servicios a proveedores de la localidad, cuyos
conceptos estan basados por los créditos tributarios mensuales y
acumulados del ario 2019, por el anticipo por impuesto a la renta y por saldo
de renta a favor de afios anteriores, los cuales se encuentran registrados a
su valor nominal. Su composicion es la siguiente:

2018 2019
Créd. Trib. Por Compras y Retenc.  10.91567 1494 77
Anticipo impuesto renta 6.133.74 6.763.94
Renta a favor gjercicio anterior ~1.48081 1.608,18
TOTAL: 18.530,22 " 9.866,89

8) OTROS ACTIVOS

Corresponden a anticipos de sueldos al personal de la empresa, asi como
préstamos efectuados a empleados, que se descuentan mensualmente bajo
rol. Estan registrados a su valor nominal inicial. Su composicién es la
siguiente:

2018 2019
Anticipos a sueldos 206 69 161,34
Prastamos de empleados 550,00 -
TOTAL: "~ 756,69 T 161,34

9) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Este rubro estad constituido por Construcciones en Curso, Instalaciones,
Muebles y enseres, Maquinaria v Equipos y Equipo de computacion,
deducidas sus depreciaciones correspondientes,

(Ver detalle en siguiente pagina).

10) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
con proveedores locales por adquisicion de bienes para la produccién vy



servicios adquindos en el curso normal del negocio. Su composicion es |a
siguiente:

2018 2019
Cuentas por pagar-Proveedores 72.424 38 43.536,78
Obligaciones con Instituciones de
crédito - Tarjetas de crédito:
Ban Kard 4 186,51 2.702.50
Banco Guayaquil - Sobregiro libros - 104,486
Visa Produbanco 1.256,89 -
Corporacion Rosado 1.425 83 1.513,18
American Express 1.742,65 172,18
TOTAL: 81.076,36 4 48.029.11
11) PASIVOS ACUMULADOS.

Los Pasivos acumulados incluyen las obligaciones por tributos con el
Servicio de Rentas Internas, con el Instituto de Seguridad Social IESS, los
beneficios de Ley a los empleados, sueldos del personal y otras obligaciones

al cierre del ejercicio. Su composicion es la siguiente:

2018 2019
Aporte personal 9.45% 1.632,95 1.430,11
Aporte "patronal 11.15% 2.371,680 1.685 48
Secap-lece 157,23 151,33
Prestamos quirografarios 590.66 706 56
Fondo de Reserva 443 96 352,04
Décimo tercer sueido 1.689,14 2.403 49
Décimo cuarto sueldo 7.836 .40 6.046.58
Vacaciones 280114 363975
Sueldos por pagar 11.883,30 10.209,81
Propina Legal 6422 64 3 258,88
Impuestos por retenciones VA 15.896 96 22.072,48
Impuesto renta com pania 747112 3.205,24
15% Participacibn Empleados 2.04065 2.336,29
TOTAL: " 61.137.75 " 57.508.04

12) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y ofras instituciones
financieras con plazo de vencimiento hasta un afo, registrados en el pasivo
corriente.  Su compaosicion al término es |a siguiente;

(Ver detalle en siguiente pagina).



OBLIGACIONES BANCARIAS:

2018 2019

Corto Plazo:

Banco Guayaquil. 50.000,00 (A) 2501045
Banco Produbanco. 3465618 (B) 3239361
Sub-total: B4.656,18 57.404,06
Largo Plazo:

Banco Guayaquil. - (A) 1362926
Banco Produbanco. z (B) 17.608 39
Sub-total: B4.656,18 31.235.85
TOTAL OBLIGACIONES: 84 656,18 88.639,71
(A): Operacidn Banco Guayaquil: Préstamo original de US § 50.000,00

délares de! 04 Junio 2019, a una tasa de interés del 11.23% que vence en
Junio del 2021. El saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del 2019 era
de US $ 38.639.71 dolares,

(B): Operacién Banco Produbanco: Préstamo de US $ 50.000,00 dblares
gque vence en Junic 14 del 2021, 18 meses plazo, cuotas mensuales, con
interés del 11.23%. El saldo al 31 de diciembre del 2013 era de $ 50.000,00
ddlares.

13) CUENTAS POR PAGAR SOCIOS Y OTROS.

Al 31 de diciembre del 2018 este rubro por US $ 419.252,37 contiene
importes a favor de accionistas, originados en la aportacién para capital de
trabajo de la empresa. Al 31 de diciembre del 2019, su saldo es de US §
58.414,91 ddlares, y no tiene fecha de vencimiento ni interés financiero
alguno,

14) PATRIMONIO.
El Patrimonio esta conformado por el capital social que registra las acciones
a su valor inicial y de participacion comunes, autorizadas, suscritas y en

circulacién, ordinanas y nominativas de un délar cada una, cuyo importe es
de US $ 15.000,00 dolares al 31 de diciembre del 2019.

15) RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de este rubro asta conformado de la siguiente manera

(Ver detalle en siguiente pagina).



RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS:

2018 2015
Reserva legal 8,820,968 9.824 34
Ganancias Acumuladas 92.113,72 82 113,78
Pérdidas Acumuladas - 1591727 - 1591727
TOTAL: " 8501748 ' 86.020,86

Reserva Legal

La Ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
empresa, pero puede ser utilizada para absorber peérdidas futuras o para
aumentar el capital accionano.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019, Ia empresa no presenta situaciones de riesgos
de caracter laboral tributario, economico o financiero que ameriten crear

alguna provision o reserva en sus estados financieros, razon por la cual no
se registra este evento en su pasivo o activo,

16). UTILIDAD EJERCICIOS 2018 y 2019:

2018 2019

Utiidad Contable (a) 1360431 1557528
15% Participacion empleados (b) - 2.040.65 - 2.336,29
Utilidad Neta Contable’ " 1156366 "13.238 .99
Gastos No deducibles: 2.895,00 1.330,27
Utilidad Gravable: 14 458 66 14 .669 26
Impuesto Renta Compafiia: (d) - 747112 - 320524
Reserva legal (g) - 409 25 - 1.003,38
Litilidad Patrimonial neta:

(a) - (b) «d) - (g): 3.8683,29 9.030.37

17). EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de elaboracion del presente
infarme del auditor externo (Abril 24 del 2020), no se han producido eventos
que en opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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