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Estmados Accionistas.

En cumplimiento 2 1o que disponen los estatutos ¥ 1a Ley de Compaities, presento a ustedes, el informe de labores de las operaciones
realizadas durante el Ejercicie Economico del 2012,

En los tres primerns meses del afio Ta prensa nacional destacsd la preocupacién en ¢l sector productive y exportador por la falia de Ja
decisién oficial para continuar con los anélisis de Yas propuestas del Acuerdo Comercial entre Ia 1R, ¥ Ecuador.

Tambaén, este presente afio terminara la vigeneia del arancel SGP Flus v st no se concreta ¢l acuerdo quedaria sin beneficios los productos
de exportacibn como ¢l banano y camardn v dejaria en desventaja al pais en competitividad.

En Pebrere of barnl de crude cerro en USD 97,84, 1o que procurd facilidades al Gobierno para continuar con sus politicas de desarrolle
sovial

En este mizmo mes se produjo [a tipica depresion productiva y que Hegd a niveles sotpresivos, come la disnunucion de la fabricacion de
productos elaborados de metal, quimicos , papel v derivados,

B Indice de Confianza de Consumidor se incrementd ¥ fue de 43,4 % sobre Ja percepcion politica , consumo de rabros de eptreteninuento
¥ situacion del pais

A partir de Marzo v Abril la ceonomia volvio a dinamizarse. Pero en el segundo semestre, la politica comercial intemacional, el fierte
wvierno que acechd al Ecuador v la crisis econdmica mundial, afectaron a la exportacion de algunos productos  ecualonanos, baja
produceiém de vehiculos-ensamblados, disminocion de los extractos y aceites vegetales, baja produccion del banano y perdidas de espacios
en el mercado intemnacional.

Los capitales que Hegaron como inversion extranjers fueron insuficientes. En el tercer trimestre la inversién extranjera tuve un dechve
drastico comparado eon igual periodo comparade con 2011, Los productares ¢ Industriales comeiden que la falta de una politica clara en
tomar decisiones con los Acuerdes Comerciales, excesiva carge impositiva e inseguridad juridica contribuyen a la falta de ¢onfianza del
inversionista, a pesar de Lodo, Jas sociedades no detuvieron  sus flujos operativos y mas bien se inyecto dinero,

Ecuador ha creado y crea un buen ambiente de atraceién, pues su nivel de inflacién no supers al 1% y of PIB fue del 8% Los sectores mas
interesados, que destacan para la inversion extranjera y que mas masa monetaria captaron fueron: comercto, explotacion de minas y canteyas,
glectricidad, y construccion en general. Vale destacar que el primer conlralo miners s¢ ¢errd con China .

Las negoctacicnes alcanzada en la Bolsu de Valores | fleren estable y lo importante es que no decayeron,

La naturaleza fue ngresiva con el campo pues doce provincias estuvieron en situacion de alerla por el impacto de la Huvias | lo que gonerd
que se transfieran recursos para atender las necesidades santanas Jdel agro. Bl exceso de agua también causd una baja de productividad 2
la produccion acuicols, pues los camarones para la exportacién no aleanzaron su mavor desarollo.

ia Eurozona cayo nuevamente en recesion por segunda vez én tres aflos, lema que preosupd mucho a los productores y exportadores debido
& que un @ran poreentaie do sus exportaciones s¢ dirigen a csia zona.

'
China se convierlio en el nuevo banco de la regién. El Gobicme logré mantener un alto rigmo de mversion en su obia scaial y de
infragstructuras. en parte gracias a los préstamos chinos, en contrapartida de garantizarle el suminisiro de petréleo.

El SR, recibio un aneremento del 22% mas de lo registrade en igunl periodo de 1 2011, es decir se fortalecio ef meremento de jus
declaraciones, lo que provocd gue el Estado pueda contar con mayores recurses para sus inversiones,

Fn relacion a los créditos hipotocarios el Gobierno creo 1a oecesidad de declarar la inconstitucionuiidad  la accion de entregar of bien b
bance, pues esto o asegura la cancelucidn total de ka deuda lo que mative maver wterés, seguridad y fexibilidad a los intcresados en compra
de viviendas. La Ley Organica para la la Regulacion de los Crédites para la viviendas y vehiculos se aprobé en Mayo, du esls menera, las
deudas contrajdas podran ser cobradas por dacién det pago dade en garantia , extinguiéndose asi la deuda,

En el panorama politico infernacional, pet primera ves en 14 afios o} Goblemne no asistio # la Cumbre de las Américas, quedando el Ecuador
fuera de la partiopacitn activa de la comumdad internacional, afectando y desfavoreciendo al Eenador de una mtegracion latinoameérica,
siembre necesariy para mantenemos umdos y para obtener respaldo para cualquier clase de conflictos que afecten al pais.

En Mayo, Panomd  aprobd medidas de reforsion a Ecuador v grun mayoria de las empresas ecuatorianas que muntiene relaciones
comerciales con Panama advirlieron de posibles perjuicios €condmicos, pues cinpresas o ninguma persona naiural juridica podrd participar
en procesos de contiatacidn o concesiones panamefias. Panama aprobd esta medida contra BEeuador porque mantiene o ese pais en sulista de
peraizos fiscales lo que provees que ninpuna empresa panamefia puede participar de ningln servicio o bitn de Fouador.

En este mismo mes de Mayo ol impuesto de salidu de capitales causd inveridumbre cn exportadores e importadores, esta legislacion ineluyo
un aumento del 2 al 5% del impuesio de Salida de Divisas v supuestamente deberian de haber confeccionado una lista de bienes importados



que podrian acogerse ol erédifo kibulario v ademas el pago efective del  impuesto 50 dias después de que ln mercederia del exportador
arribe a os puerios ecuatorianos |, los importadores sostiene que esto no puede ser factible , porgue ¢llos venden sus produstos @ través del
todo el afle ¥ es ast como ellos podrian ir cancelando este mmpuesto.

El gobierno cosecho tos resultados de las restricciones que impuso para frenar las importaciones de bienes de consumo ( materias primas y
bienes de capital ), le que s reflejé en la balinza comercial regisirindose un saldo favorable 1o que se convirlid en un superavit somercial
del 35,6% | hay que seguir considerando que los EE.UU y Europa son nuestros mayores compiadores con mas del 50 % de las adquisiciones
de oy commoadities eculonianes; a pesar de todo las compras de productos al extranjeso se mantuvo con un repunte en todo el afio.

En Mayo la erisis econdmmuca de Europa en general afvcto a los giros que enviaron los emigrantes. Adernds en este mes Colombia gjecutd
51 TLC con los EE.UNT ¥ los exportadores ecuatonianos temieron sus desviog del oottiercio do los EB.FE al mantenerse solo el Feuador con
el ATPDEA v que podria complicarse su renovacion y Ia preosupacion cantinua va que en et 2013 también finalizaria el SGP Plus que libera
de nranceles a Jos principales productos que vanala UE

Junio fue ¢l comienzo de un periodo de incertidumbre.

La alteractén del precio del barnl de petrdleo, la caida de remesas y resiricoiones al comercio y el défiert comercial no petrolero de mas
de USD 8.000, pues el 61% de las ventas al exterior es patrolerc generalizaron este marco, Ademads, ¢l desequilibrio politico de medio ariente
, trisis internacional de los EE. U, afectando el precio del orudo, desaceleracion del erecimiento economico de s potencias del mundo y
la caida de los precios de algunes eonmmidities |

No obstante la economia del Teuador en el primer trimestre crecié un 4,8 % gracias 4l precio de USDY 106 por bar) de pelrdlee que
favoreeid un colchon de financiamiento.

La UE se manfuvo a 1z espera de la eviluaeion infema que tendna que realizar ef Gobierneo sobre el resultado de las reuniones téemicas que
mantuve ¢ equipo negociador seustoriane en Bruselas relacionado especiatmente con compras piblicas ( Bevador quiere exeluir al scetor
farmacéutics, pues hay preferencias a firmas nacionales v a las de economia popular y sohdaria) , nversiones y sectores estratégicos ( se
excluyen echo dreas y todas las demas que dotermine la Ley).

Los exportadores e unporiadores empiezan a sentirse Inedmodos y preccupados por la falla de una decision de considerar revisiones y
fomar alternativas con los ratados comerciales; pues, el ATPDA({EE.ULY) y el SGP Plus ( UE ) vencen e el 2013 y luego quo Colombia
y Perd dejaron el grupo de benefictarios del ATPDA al coneretar sus TLC y otro motivo el encarceimiiento det canal de Panami.

Bl petrélee de Texas certo on este mes a USD 78,20, por primera vez debajo de la harrera de los USD 79 tras ¢onocerse malos datos del
sector inmebiliario ¥ manufacturere v asi ¢omo ¢l mereado laboral de EE.U, primer consumidor energético del mundo

Chile, Pen, México y Colombia ratifican la Alianza del Pacifico que esun bloque regional que aspira a profendizar la integracién econonuca
enfre sus raiembros y establecer vinculos conjuntos con la Region Asia Pacifico, convirtiéndose China en el peimer oliente de América
Tatma

GAFT ubico al pais en lista de alto riesge por no colaborar con la lucha contra lavados de activos

Standard & Poor's incremenid la nota de deuda soberana y subid de B- a B la calificacisn ds Ecuador en una sefial de confianza al Gobierno,
Lin el mes de Julio tx desasperacidn se apoderd de los banancros por la caida drhstica de los precios y 1a reduccion de sus cupos,

Inquietud generd al sector financiero privado el anuncio del Gobimo de que el BCE y banca privada deberan de repatrar USD 1116 maft
y USD 940 mull respectivamenic, pues deberia servir pare financiamiento del’ pais, wunsforméndose en créditos.

El informe mundial de las NN.UU. indico que el Ecuador esta en el grupo con menor Inversion Extranjera Directa del mundo, awn pensando
tiene elementos que lo hacen atractivo.

El Gobierno  dofinio areas prioritanas para la cooperacion internacional come desarrolle en talento humane y asistencia téemea, los
principales cooperantes son la U, E, Espatla v los EE.UTT.

En Agosto ¢l gobierne ordend que fos bancos hagan reservas anticlolicas yue es acumular el dinero para mantener sunivel de operactones
darante tiempo de crisis y también  vencio el plazo para la desvineulacién de a banca de negocios financieres , como aseguradoras, casas
de valores y administradoras de fondos.

Las autoridades reconosen que la eeonomia nacional sigus siendo primaria, el 71% de la produccion esta en el pewrdleo y la agricultura, Los
sectores on fos que se enfocard el nueve esquema son: refineria, putroquimica, industris siderirgica, metalurgia v astillores.

La meta es cambiar la matne productiva. Se proyeete gue para €] 2016 el pais se convierta en exportador de energfa y Ia estrategia se definitia
en : la sustitucion sclectiva de importaciones, la inversion en servicios publicos y fortalecimiento en ciencia, tecnologia v talento humano

En general el Ecuador ¥ 1a region estuvieron forialecidos ante una engis econdttiiea mundial, Los bancos ecuatonanus obtuvieron ganancias
por USD 314 MILLO. 26 inslituciones financieras que operan en Bcuador habian acumulado utitidades por USD 311 millones que
significaron un 15% mas que el afio 2011, el resultado fue un logro.

Siguen los tres factores imporiantes como 1a falla de seguridad juridiea | Ia politica tributaria y el tesgo pais que afectan: a la mversion
1gual que ggeel 2011 otros seclores mostraron satisfacoion por el ineremento de sus vemas en et 2012,
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