PROMOQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compainia fue constituida el 6 de enero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero del 2011.
Sus accionistas son fideicomisos domiciliados en el pais. La actividad principal de la Compaiiia es la
planificacion y administracion de bienes y fondos y sus resultados dependen fundamentalmente de la
operacion de Corporacion MultiBG S.A.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Promoquil S.A. posee el 10.57% de participacién accionaria en Corporacion
MultiBG S.A., entidad que a su vez es accionista, con el 79.61% del Banco Guayaquil S.A.

Las actividades de la Compania y sus resultados dependen fundamentalmente del Banco Guayaquil S.A.

Al 31 de diciembre del 2018, el Banco Guayaquil S.A. cuenta con dos calificaciones de riesgo otorgadas por la
Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericano y Pacific Credit Rating S.A. de “AAA” y “AAA- “,
respectivamente, siendo su calificacién igual a la otorgada durante el ano 2017.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion
de fecha 11 de enero del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018y
aplicadas de manera uniforme a todos los afnos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Promoquil S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables criticos.
También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o areas en
las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administraci6n.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIC 12 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capitaldebenreconocerse de acuerdo condonde se reconocieron las transacciones o eventos lde enero 2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones,reducciones yliquidaciones delplan de beneficios

. lde enero 2019
definidos

NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que elactivo calificado
correspondiente esté listo para suuso o venta prevista,se convierte en parte de los préstamos lde enero 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracién sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando elvalor patrimonial

. 1de enero 2019
proporcional

NIF 3 Aclara que obtenercontrolde una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
. . lde enero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros)relacionada con las compensaciones negativas de
. L. lde enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
NIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene elcontrolconjunto de una empresa que constituye una operaciéon
conjunta no debe volvera medirsu participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. l1de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17. Bajo la NIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocerun "activo porderecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo porarrendamiento.
CINIF 23 Interpretacién que clarifica elreconocimiento ymedicién de las incertidumbres sobre ciertos 1d 2019
tratamientos de impuesto a la renta yeluso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos ¢ enero
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclararelconcepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio lde enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". Ide enero 2021

La Compaiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y la nueva norma antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en miles de dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compania.

2.3 Efectivo
Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos medidos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos medidos a valor razonable a través de otros
resultados integrales” y “activos medidos al costo amortizado”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“Pasivos financieros medidos a valor razonable”. La clasificacion dos activos financieros dependen del
modelo de negocio de la Compaifiia y si el activo tiene por objetivo la obtener flujo de efectivo mediante la
recaudacion de principal e intereses. Los pasivos financieros estan registrados al costo amortizado,
excepto cuando la Compania elige clasificarlo como a valor razonable a través de estado de resultado. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaifiia no mantiene activos o pasivos financieros.
2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciéon y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial y posterior -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias
o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos en funcién de
su clasificacion al valor razonable o con el método del costo amortizado.
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Bajas de activos y pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando los derechos y obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.5 Inversiones en asociadas

Se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Con base en dicho método, la
participacion en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada,
segln corresponda, a los resultados del ejercicio.

2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aho comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Debido a que la Compaiiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compaiiia
corresponden fundamentalmente a la participacion en las ganancias y pérdidas bajo el método de participacion
que se generan por la inversion en su asociada, Corporacién MultiBG S.A., dichas utilidades no estan sujetas a
retencién ni pago adicional de impuesto a la renta. A su vez, Corporacién MultiBG S.A. genera utilidades por los
dividendos recibidos en efectivo por parte de Banco de Guayaquil S.A., éstos se encuentran también exentos de
retencién y pago adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los
distribuye.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia no presenta diferencias temporales entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros, por lo tanto, no presenta saldos de
impuestos a la renta diferidos activos y/o pasivos a esas fechas.

2.7 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones de la legislaciéon laboral, las compafiias pagaran a sus trabajadores, el 15% de la
utilidad anual antes de impuesto a la renta. Debido a que la Compaiiia, por su actividad no mantiene empleados
bajo relacion de dependencia, no efecta dicha distribucion.

2.8 Distribucion de dividendos

Una distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como un pasivo en el estado de
situacion financiera, en el momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos, con base en su estatuto social.

2.9 Reservalegal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha reserva por la
Compaiiia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el
saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esté disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compania corresponden a la participaciéon que ésta tiene en los resultados de sus compaiias
asociadas después de la fecha de adquisicion y que se registran bajo el método de participacion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Inversion en Corporacién MultiBG S.A.: La Compania ha evaluado el nivel de influencia que tiene sobre
Corporaciéon MultiBG S.A. y ha determinado que ejerce influencia significativa, incluso aunque la participacion
es inferior al 20%, debido a los accionistas en comiin que tiene con la compaifiia receptora de la inversiéon. En
consecuencia, esta inversion se ha clasificado como una asociada.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de 1a Unidad de Riesgos de la relacionada Banco de
Guayaquil S.A. que tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos de todo el Grupo mediante la
identificaci6n, medicién, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de
estrategias, politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia contenidos en el Plan Estratégico del Grupo.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten gestionar los
riesgos de mercado, crédito y liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es monitoreado
de manera permanente por la Unidad de Riesgos y presentado periédicamente a los respectivos comités, para
su control y definicion de estrategias a seguir en caso de que amerita revisiéon de las politicas.

En el caso especifico de la Compaiiia, al ser el portafolio de inversiones su principal activo de riesgo, la gestion
de riesgo esta orientada a controlar que exista una adecuada administraciéon de este portafolio. Las politicas y
limites establecidos para la gestién y administracion del portafolio de inversiones, se aplican también en los
demaés portafolios, permitiendo de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez y de mercado.

a) Riesgo de mercado:

Para mitigar el riesgo de mercado u operativo, todos los procesos que se ejecutan deben estar plenamente
identificados y debidamente aprobados. Los procesos establecidos deben evitar la incompatibilidad de
funciones en la negociacion, registro, valoracion, liquidacién y custodia del titulo.

Todas las inversiones en instrumentos de inversiéon deben tener prospectos detallados donde consten las
caracteristicas y condiciones financieras de la emision. El prospecto debe ser revisado y aprobado por el
Presidente Ejecutivo observando en todo momento que las caracteristicas y condiciones se encuadren dentro de
las politicas vigentes.

b) Riesgo de crédito o contraparte:
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Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones, a la posibilidad que el
emisor de un titulo incumpla su compromiso de pago en la forma y tiempo pactada contractualmente en la
emision del titulo valor. El riesgo de contraparte puede influir en el valor de mercado del instrumento de
inversion y por ende causar pérdidas financieras al inversionista.

El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede ser originado por cambios en la calificacion
global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran domiciliados, o en los sectores
econdémicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Compania mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversion al invertir en instrumentos
emitidos por empresas con calificacion “investment grade”, en este caso en acciones de Corporacién MultiBG
S.A., otorgada por compaiiias calificadores autorizadas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

c) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez en el portafolio de inversiones se entiende como la dificultad de convertir en efectivo los
instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere limitar la posibilidad de que el
Banco de Guayaquil y sus subsidiarias puedan atender sus obligaciones.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez en inversiones, la Compafia mantiene inversiones en acciones de
Corporacién MultiBG S.A., que, a su vez, mantiene inversiones en acciones en el Banco Guayaquil S.A., entidad
que presenta adecuados indicadores de liquidez y sus instrumentos tienen buen de bursatilidad en el mercado.

Ademés, Promoquil S.A. mitiga este riesgo mediante la administracién de su portafolio de inversiones con una
politica adecuada de ingresos monitoreado por un flujo de caja que va acorde a sus necesidades de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia no posee obligaciones con terceros que den lugar a pasivos
financieros.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha precautelando los recursos patrimoniales a través de la gestion de riesgos a
la que se ve expuesto en su negocio diario, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compaifiia no presenta endeudamiento externo al cierre del ejercicio, por lo tanto,
su estructura de capital esta por encima del total de sus activos permanentes.

EFECTIVO

Composicion:
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201 2017
Depositos en cuentas corrientes de bancos locales 33 24
33 24
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicién:
Porcentaje de
participacion Valor en libros Actividad
2018 2017 2018 2017
Holding que posee las
Corporacién MultiBG S.A. (1) 10.57% 10.57% 15,080 14,351 acciones del Banco de
15,080 14,351 Guayaquil

(1)  Al31dediciembre del 2018 y 2017, esta inversion representa 4,201 millones de acciones nominativas de

US$1.
Movimiento:
2018 2017
Saldoal 1 de enero 14,351 14,332
Dividendos recibidos en efectivo (1,613) (825)
Ajuste bajo el método de participacion (2) 2,342 844
Saldo al 31 de diciembre 15,080 14,351

(2)  Elefecto de este ajuste se registrd en los ingresos del afio.

DIVIDENDOS PAGADOS
Durante el afio 2018 y 2017, se efectuaron pagos de dividendos sobre utilidades del afio 2018 y 2017 a accionistas

de la Compaiiia por US$1,555y US$ 770, respectivamente, los cuales han sido previamente aprobados por las
Juntas Generales de Accionistas de la Compaiiia celebradas el 20 de febrero del 2018 y 7 de febrero del 2017.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia y partes relacionadas a sus accionistas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se reflejan saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas.

El detalle de las principales transacciones con compaiias relacionadas y accionistas se muestra a continuacion:
2018 2017

Dividendos recibidos
Corporacion MultiBG S.A. 1,613 825

Dividendos pagados
Accionistas 1,555 770

Ingresos por la participacion en asociadas
Corporacion MultiBG S.A. 2,343 844

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 6,121,000 de acciones
nominativas de US$1 cada una.

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Composicion:
2018 2017
Impuestos y contribuciones 45 45
Honorarios profesionales 4 7
Otros menores
50 53
VENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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