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PROMOQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 6 de enero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero del
2011. Durante el afio 2012, se efectud la cesion de derecho de las acciones de los accionistas de la
Compailia a entidades domiciliadas en los Estados Unidos de Norteamérica:

Cedente Cesionano
Gade
Nombm: MNacignalidad Nombre Naciopafdad panicipacion
Fulexcomiso Mercantd de Administracion GLM Ecuatoriana Postano Trade LLC Estadounidensc 51
Fudeicomso Mercantil de Administracitn MELM Ecuatoriana CGranada htemational LLL Estadoundense 3
Fideicomiso Mercantil de Adminstraciin CLM-MMS Ecuatonana Montpe!lier LLC Estadounidense .

Al 31 de diciembre del 2012, sus principales accionistas son:

La Junta General de Accionistas del 21 de febrero del 2011 resolvib aprobar un incremento de capital
suscrito y pagado por US$m.6,120, mediante la entrega de 4.2 millones de acciones de Corporacién
MultiBG S.A.. Dicho aumento fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias segiin resoluciéon

No. SC-1J-DJC-G-11-0001556 el 9 de marzo del 2011 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 10 de marzo
del 2011.

Al 31 de diciembre del 2012, Promoquil S.A. posee el 10.57% (2011: 10.57%) de participacién accionaria
en Corporacion MultiBG S.A., entidad que a su vez es accionista, con el 78.87% (2011: 78.72%) del Banco
de Guavaquil S.A.,, Banco que se convirtio, a partir de 1994 en la sociedad controladora del Grupo
Financiero BG. Dicho grupo financiero se encuentra conformado, al 31 de diciembre del 2012, ademés
del Banco de Guayaquil §.A., por las siguientes empresas:

+ Banisi S.A. (domiciliado en Panama)
+ Colari S.A., Agencia Asesora Productora de Seguros (en liquidacion)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el Banco de Guayaquil S.A. se bace responsable de las
pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero. Al 3t de diciembre de 2012, los
estados financieros de las entidades que conforman el Grupo Financiero, presentan utilidades.

Las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente del Banco de Guayaquil
S.A. v el Grupo Financiero Banco de Guayaquil.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Al 30 de septiembre del 2012, el Banco de Guayaquil S.A. cuenta con dos calificaciones de riesgo
otorgadas por la Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericano y Pacific Credit Rating S.A. de
“AAA” y “AAA-", respectivamente, siendo su calificacion igual a las otorgadas durante el afio 2011, Asi
mismo, Corporacién MultiBG S.A. cuenta con una calificacion de riesgo “AA+” otorgada por
Humphreys S.A. en octubre del 2012.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 19 de febrero del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Promoquil S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros de Ia Compafifa han side preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracion de
los estados financieros, Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras a las normas existentes
que no han entrade en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
para gjerciclos iniciados

Norma Tipo de cambio apartir de:

NIC1y Modificacion. Se elimina el enfoque del corredor y caleulan Yog enstog financieros sobre una base 1 de enero del zo13
neta

IFRIC 20 Mejora. Costos de destape (Costos regueridos para remover material de recubrimientos v otros 1 de enero del 203
elementos de desecho) en la fase de produceién sobre superficies mineras

NIIF1 Modificacion. Tratamientn de intereses de préstaimos con el gobierno 1 de enero del 2013

NIIF 7 Modificacion. Nuevas divulgaciones para facilitar la compensacitn entre entidades que preparen 1 de enero del 2013
estados financieros bajo NIIF v aquellos que preparen bajo principics americanos

NilF 10 Mejora, Estados financiares consolidados 1dc enero del 2013

NIIF 1 Mejora. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIiF 12 Revelactones por acuerde conjuntos 1 de enerp del 2013

NKIIF 12 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013

NIC 27 Revigién. Disposiciones sobre los estados financieros separados 1 de enerc del 2013

NI 28 Revision, Incluve reauerimientos sobre consolidacin de negocios coniuntos v asociadas 1 de enero del 2012

NiC a3z Modifieacidn, Aclara algunos requerimientos para compensacion de activos v pasivos financieros en 1 de enero del 2019
el estado de situacién financiera

NIfF o Mejora. Reconocimiento y medicidn de instrumentos financieros 1 de enerq del 2015

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en miles de
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentactdn de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos con vencimiento de hasta 3 meses, neto de
sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros
2_4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se explica seguidamente:
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por los otros
documentos y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior;
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete & comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
coslo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos y cuentas por pagar: Al 31 de diciembre del 2011 corresponde
principalmente a saldos pendientes por pagar a partes relacionadas. Se reconocen a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado. Al 31 de diciembre del 2012
este rubro no presenta saldo.

Baja dc pasivos financieros
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en €l contrato se
han liquidado.

2.5 Inversiones en asociadas

Se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho
meétodo, la participacién en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las mversiones es
llevada o cargada, segun corresponda, a los resuttados del ejercicio.

2.6 Impuesto a la renta

Ii] gasto pur impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la venta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% {2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Debido a que la Compaiifa no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la
Compaiiia corresponde fundamentalmente a la participacion en las ganancias y pérdidas bajo el método
de participacion que genera Corporacion MultiBG 8.A., dichas utilidades no estan sujetas a retencion ni
pago adicional de impuesto a la renta. A su vez, Corporacion MultiBG S.A. genera utilidades por los
dividendos recibidos en efectivo por parte de Banco de Guavaquil $.4., éstos se encuentran también
exentos de retencidn y pago adicional de impuesto a 1a renta, de cuya declaracién y pago es responsable la
sociedad que los distribuye,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzean beneficivs tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no presenta difevencias temporales entre las bases
tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores en los estados financieros, por lo tanto, no
presenta saldos de impuestos a la renta diferidos activos y/o pasivos a esas fechas,

2.7 Parlicipacién de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones de la legislacion laboral, las companias pagardn a sus trabajadores, el 15%

de Ia utilidad anual antes de impuesto a la renta. Debido a que la Compaiiia no mantiene empleados bajo
relacion de dependencia, no efectia dicha distribueidn.
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2.8 Distribucion de dividendos

Una distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como un pasivo en el
estado de situacion financiera, en el momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y
distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

2.9 Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Compafiia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

2,10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compaiifa corresponden a la participacién que ésta tiene en los resultados de sus
companias asociadas después de la fecha de adquisicidn y que se registran bajo el método de
participacion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantey
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que
requieren uin alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

Inversién en Corporacion MultiBG 8.A.: La Compaiiia ha evaluado el nivel de influencia que tiene sobre
Corporacién MultiBG S.A. y ha determinado que ejerce influencia significativa incluso aunque la
participacidon es inferior al 20% debido a los accionistas en comin que tiene con la compania receptora
de la inversién. En consecuencia, esta inversion se ha clasificado como una asociada.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

La administracion de riesgos estd baje la responsabilidad de la Unidad de Riesgos de la relacionada
Banco de Guayaquil S.A. que tiene bajo su responsabilidad administrar los rieggos de todo el Grupo
mediante la identificacion, medicion, control v monitereo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un
conjunto de estrategias, politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestion, de
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acuerdo al perfil de riesgo definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia contenidos en el
Plan Estratégico del Grupo.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten
gestionar los riesgos de mercado, crédito y liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de
exposicion es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos y presentado
periddicamente a los respectivos comités, para su control y definicién de estrategias a seguir en caso de
gue amerita revision de las politicas.

En el caso especifico de la Compaiiia, al ser el portafolio de inversiones su principal activo de riesgo, la
gestion de riesgo esta orientada a controlar que exista una adecuada administracién de este portafolio.
Las politicas y limites establecidos para la gestién y administracion del partafolio de inversiones, se
aplican también en los demés portafolio, permitiendo de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de¢
tiquidez y de mercado.

a} Riesgo de mercado:

Para mitigar el riesgo de mercado u operativo, todos los procesos que se ejecutan deben estar
plenamente identificados vy debidamente aprobados. Los procesos establecidos deben evitar la
incompatibilidad de funciones en la negociacidn, registro, valoracion, liquidacién y custodia del titulo.

Todas las inversiones en instrumentos de inversiéon deben tener prospectos detallados donde consten
las caracteristicas y condiciones financieras de la emisién. El prospecto debe ser revisado v aprobado
por el Presidente Ejecutivo observando en todo momento gue las caracteristicas y condiciones se
encuadren dentro de las politicas vigentes.

b) Riesgo de crédito o cantraparte:

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones, a la
posibilidad que el emisor de un titulo incumpla su compromiso de pago en la forma y tiempo pactada
contractualmente en la emision del titulo valor. El riesgo de contraparte puede influir en el valor de
mercado del instrumento de inversién y por ende causar pérdidas financieras al inversionista.

El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede ser originado por cambios en la
calificaciéon global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran domiciliados, o
en los sectores econdmicos a los cnales se ligan sus actividades.

La Compaiia mitiga ¢l riesgo de contraparte en sus actividades de inversion al invertir en instrumentos
emitidos por empresas con calificacién investment grade, en este caso en acciones de Corporacion
MultiBG S.A., ctorgada por companias calificadores autorizadas por la Superintendencia de Bancos y
Seguros y la Superintendencia de Compaiifas.

) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez en el portafolio de inversiones se entiende como la dificultad de convertir en
efectivo los instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere limitar Ia
posibilidad de que el Banco de Guayaquil y sus subsidiarias puedan atender sus obligaciones.
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A fin de mitigar ef riesgo de liguidez en inversiones, la Compafiia mantiene inversiones en acciones de
Corporacion MultiBG S.A., que a su vez, mantiene inversiones en acciones en Banco de Guayaquil S.A.,
entidad que presenta adecuados indicadores de liquidez y sus instrumentos tienen un alto nivel de
bursatilidad en el mercado.

Ademés Promoquil $.A. mitiga este riesgo mediante la administracién de su portafolio de inversiones
con una politica adecuada de ingresos monitoreado por un flujo de caja que va acorde a sus necesidades
de efectivo. ‘

A continuacion se muestran los pasivos financieros al cierre del ano, clasificados en funcion del
vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de Entreiry 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre del 2012 1 ano anos anog
Docuimentos y cuentas por pagar:
Partes relacionadas - - _
Menos de Entre1y 2 Entrc2y 5
Al g1 de diciembre del 2011 1afi0 afius anos
Docunientos y cuentas por pagar:
Partes relacionadas 13 - -

4-2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha precautelando los recursos patrimoniales a través de la gestion de
riesgos a la que se ve expuesto en su negocio diario, con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital. Al 31 de dicieinbre del 2012 y 2011, la Compahia no presenta
endeudamiento externo al cierre del ejercicio, por lo tanto, su estructura de capital estd por encima del
total de sus activos permanentes.

INSTRUMENTO FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Al g1 de dicdiembre del 2012

Pasivos financeros medidos al aosto

amortizado

Deocumienics v Cuenlas por pagar - Purtes

relagionadas . -

Al 31 de diciembre del 2011

Corriente Nocorrientc Cmriente No corriente
LSsm. L5Em. USHm. US$m,
13 -
13 -

Total pasivos financieros - -

Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basado en las categorias de instrumentos
financieros, comparados con los valores en libros incluidos en los estados de situacion financiera:

Al 31 dediciembre del 2¢12
Valor bbros Valor razonable
Usgm. USsni.

Fasivos finanderos medidos al costoamortizado

Documentos y Cuentas por pagar - Partes relacionadas - -

Al 31 de diciembre del 2011
Valor libros Yalor razonable
US$m. US$m.

13 13

Total pasivos finanderos - .

13 13

Fl valor en libros de Documentos y cuentas por pagar a partes relacionadas se aproxima al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Depdsilos en cuentas corrientes
Banisi S.A,
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:
Porcentaje de
participacién Valgr en libros Actividad
2012 201 2012 201
Holding que posee las
Corperacion MultiBG S.A. (1) 10.57% 10.57% 15,164 14,875  acclones del Baneo de
15,104 14.875 Guayaquil

[T Tra—
—

(1) Al 31de diciembre del 2012 y 2011, esta inversidn representa 4.2 millones de acciones nominativas

de US$1.
Movimiento:
2012 2011

Saldoal1 deencro 14.875 -
Aumento de capital (2) - G120
Dividendos recibidos en efective (1,057) (1.056)
Com pra de acciones de Corporacion Multi BG 5 -
Ajuste bajo el método de pavticipacion (33 1,341 9,811
Saldo sl 31 de diciembre 15,164 14,875

(2)  VerNota1.

(3)  Elefecto de este ajuste se registrd en los ingresos del afio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aios 2012 y 2011 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las comparnifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa;

]

12 2011

|
|

Documenios v cuentas por pagar - Otrog
Corporacion MultiBG S.A. - 13

- 13

Los saldos por pagar antes indicados no devengan intereses y la Administracion estima que seran
liquidados en el periodo siguiente.
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El detalle de las principales transacciones con partes vinculadas se muestra a continuacion:

2012 2011
Ingresos por la participacidn en inversiones en asociadas

Corporacién MultiBG S.A. 1,341 9,311
L34t 9,81

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 6,121 millones
de acciones nominativas de US$1 cada una.

GASTOS ADMINISTRATIVOS PORNATURALEZA

2012 2011
Impuesto y contribuciones 47 13
Honerarios profesionales 6 -
Otros 1 1
54 14

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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