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Señores Accionistas: 

En cumplimiento de lo dispuesto por el Artículo 305 de la Ley 
de Compañías, me permito poner a vuestra consideración la Me- 
moria, Balance General y Estado de Pérdidas y Canancias al 31 

de Diciembre de 1980, 

En el año 1980 la economía ecuatoriana presentó una desacele- 

ración en su tasa de crecimiento, explicable en parte por la 
recesión general de la economía del resto del mundo, así como 

por la caída de precios internacionales de los productos de 

exportación y por la política salarial. 

El mercado bursátil, como termómetro de la actividad económi- 

ca, también sufrió una contracción del orden del 7% en su vo- 

lumen de Operaciones. El aumento de las tasas de interés en 

el exterior, frente a tasas de interés rígidas y negativas en 

términos reales, motivaron retracción en los tradicionales in 
versionistas en papeles de renta fija. Por otra parte, tampo 

co fueron tomadas medidas tendientes a incentivar la apertura 

del mercado de capitales. 

En estas circunstancias, no pueden dejar de considerarse razo 

nables las cifras de este primer ejercicio, 

La Compañía efectuó sus primeras operaciones en Diciembre de 
1979, pero básicamente los primeros meses fueron de organiza- 

ción, planificación e introducción al mercado, 

Al finalizar el ejercicio, ya se contaba con una cartera con- 

siderablemente amplia y sobretodo calificada. La Compañía ya 

era considerada en el mercado por su reconocida seriedad, sol 
vencia y eficiencia, 

Esta es la capitalización de no pocos esfuerzos, y confiamos 

en que los resultados se verán reflejados ops póximos e - 
jercicios. 
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