
  

SEÑOR NOTARIO: 

Sirvase Protocolizar en el Registro de escrituras públicas a su cargo, 
conforme a lo dispuesto y establecido en el numeral segundo del 
Artículo dieciocho de la Ley Notarial vigente, los siguientes documentos: 

1.- TRADUCCIÓN REALIZADA POR DIANA CAROLINA 

PROAÑO CORNEJO, DE LOS ARTÍCULOS DE LA COMPAÑÍA 
SMI PETROLEUM CANADA INC. ANTE GLEN D. HARDER 
NOTARIO PUBLICO DE LA PROVINCIA DE COLUMBIA 

BRITANICA.. que antecede.- 

Atte. 

AB. MARIA AUXILIADORA GUERRERO SILVA 

MATRICULA. No. 09-2011-233 

DEL FORO DE ABOGADOS - FUNCION JUDICIAL DEL ECUADOR 

  
 



si 

Yo, Barbará Emerson, Secretaria, Documentos Oficiales, funcionario del Ministerio de 

Justicia, en la provincia de Columbia Británica, POR LA PRESENTE JURO: 

Que con lo mejor de mi información y creencia , parece que el 26 de junio de 2012, GLEN D, 
HARDER era un Notario Público en y para la provincia de Columbia Británica, debidamente 

comisionado y autorizado por las leyes de la Provincia para actuar como tal, Notario Público en 

Columbia Británica; 

Y que con lo mejor de mi información y creencia, la firma de la certificación del documento, y 

la impresión del sello, tanto que aparece en el documento adjunto, son auténticos y son aquellos del 
citado, GLEN D, HARDER. 

DADO BAJO mi firma y sello 
en la ciudad de Victoria, 
en la provincia de Columbia Británica, 
día 28 de junio 2012. 

  

Secretaria, Documentos Oficiales 

Ministerio de Justicia 

   SMI PETROLEUM CANADA IM 
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5.6 Tarifa de Transferencia 

Se debe pagar a la Compañía, en relación con el registro de cualquier transferencia, el importe, en algún caso 
determinado por los directores 

6. TRANSMISIÓN DE ACCIONES 

6.1 Representante Legal Personal Reconocido a la Muerte 

En el caso de la muerte de un accionista, el representante legal personal de un accionista, o en el caso de las acciones 
registradas a nombre del accionista y el nombre de otra persona en la tenencia conjunta, el titular del conjunto 
superviviente, será la única persona reconocida por la Compañía como tener un título para el interés del accionista en 
las acciones. Antes de reconocer a una persona como representante legal personal de un accionista, los directores 
pueden requerir la concesión original de legalización o de cartas de la administración o una copia certificada del 
tribunal de ellas, o del original o de un tribunal copia certificada o legalizada de la subvención de la representación, 

será, ordenada o cualquier otra prueba de la muerte en virtud del cual se reciama la propiedad de las acciones o títulos 
concedidos. 

6.2 Derechos de! Representante Legal Personal 

El representante legal personal de un accionista tiene los mismos derechos, privilegios y obligaciones que se unen a 
las acciones poseídas par los accionistas, incluyendo el derecho a transferir las acciones de acuerdo con estos 

artículos, si las correspondientes pruebas de nombramiento o la incumbencia en el sentido de US $ 0.87 de la Ley de 
Transferencia de Valores ha sido depositado en la empresa. Este artículo 6.2 no se aplica en el caso de la muerte de un 

accionista con respecto a las acciones registradas a nombre del accionista y el nombre de otra persona en posesión 
conjunta. 

7. Adquisición de las Acciones de la Compañia 

7.1 Compañía Autorizada para Comprar o de otro modo Adquirir Acciones 

Sujeto al Artículo 7.2 de los derechos especiales o restricciones inherentes a las acciones de cualquier clase o serie de 
acciones y la Ley de Sociedades Anónimas, la Sociedad podrá, previa autorización de los directores, comprar o 
adquirir cualquiera de sus acciones al precio y en los términos determinado por los directores. 

72 No compra, redención o de otra Adquisición Cuando Insolvente 

La empresa no debe hacer un pago o proporcionar cualquier otra consideración para comprar, rescatar o adquirir de 

otra manera cualquiera de sus acciones si hay motivos razonables para creer que: 

(a) de la compañía es insolvente, o 

(b) que efectúe el pago o proporcionar consideración harian la compañía insolvente. 

73 Venta y Voto de Compra, Redimida o de otro modo Acciones Adquiridas 

Si la empresa conserva una acción redimía, comprado o adquirido de otra forma por ella, la Compañía podrá vender, 

regalar o disponer de la cuota, pero, mientras que la cuota como se lleva a cabo por la Compañía, que; 

(a) no tiene derecho a votar la participación en una reunión de sus accionistas; 

(b) no debe pagar un dividendo con respecto a la participación, y 

(c) no debe hacer ningún otro tipo de distribución en relación con el recurso compartido.



(b) en el caso de un acuse de recibo no es transferible por escrito de el derecho del accionista a 
obtener un certificado de acciones que ha sido emitido por la Compañía con respecto a la acción, 
a ser transferida, un instrumento escrito de transferencia que ordena que la transferencia de la 
acciones se registraron, hecho por el accionista u otra persona apropiada o por un agente que 
tiene autoridad real para actuar en nombre de esa persona; 

(0) en el caso de una acción que es una parte no certificada, un instrumento escrito de transferencia 
que ordena que la transferencia de las acciones se registraron, realizada por el accionista u otra 
persona apropiada o por un agente que tiene autoridad real para actuar en nombre de esa persona; 

(d) las demás pruebas, si las hubiere, como la Compañía o el agente de transferencia o registrador 
de la clase o serie de acciones a transferir puede requerir justificar el título de la cedente o el 
derecho del cedente de transferir la cuota, que el instrumento escrito de la transferencia es 
auténtico y autorizado y que la transferencia es que le corresponde a un comprador protegido. 

52 Forma de Instrumento de Transferencia 

El instrumento de transferencia con respecto a cualquier acción de la Sociedad debe ser en la forma, en algún caso, en 
la parte posterior del certificado de acciones de la Compañía o de cualquier otra forma que pueda ser aprobado por 
[os directores o la transferencia es legítima o a un protegidos comprador. 

5.3 Transferente Sigue Siendo Accionista 

Excepto hasta donde las medidas en que las Ley General de Sociedades disponga otra cosa, el cedente de las acciones 

se considera que siguen siendo la titular de las acciones hasta que el nombre del nuevo titular, se introduce en un 
Registro de Valores de la Compañía en relación con la transferencia. > 

5.4 Transferente Sigue Siendo Accionista 

Si un accionista o su abogado debidamente autorizado, firma un instrumento de transferencia en relación con 
las acciones registradas a nombre del accionista, el documento firmado de transferencia constituyen una 
autoridad completa y suficiente a la Compañía y sus directores, funcionarios y agentes de para registrar el 
número de acciones señalado en el instrumento de las acciones representadas por los certificados de acciones o 
establecidos en los agradecimientos por escrito depositada en el instrumento de la transferencia: 

(a) en el nombre de la persona nombrada como cesionario en dicho instrumento de la transferencia, o 

(b) si ninguna persona se denomina cesionario en dicho instrumento de la transferencia, en el nombre de la 
persona cuyo nombre del instrumento se deposita con el fin de tener la transferencia registrada. 

5.5 Consulta sobre Titulo no Requerido 

Ni la Compañía ni ningún director, funcionario o agente de la Compañía está obligada a indagar en el título de la 
persona nombrada en el instrumento de la transferencia en calidad de cesionario o, si ninguna persona es nombrada 
como beneficiario en el instrumento de transferencia, de la persona en cuyo nombre se deposite el instrumento con el 

propósito de contar con el registro o la transferencia se hace responsable de cualquier reclamación relacionada con el 
registro del transfer por el accionista o por cualquier propietario intermedio o titular de las acciones, de cualquier 
interés en las acciones, de cualquier certificado de acciones representación de dichas acciones o de cualquier 

reconocimiento por escrito de un derecho a obtener un certificado de acciones de dichas acciones. 

1 
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ARTICLES 

Incorporación No. BC0835509 

La Compañía tiene como artículos los siguientes: 

lL INTERPRETACION 

1.1 Definiciones 

En estos artículos, a menos que el contexto lo requiera: 

(a) “personas apropiadas” tiene el significado asignado en la Ley de Transferencia de Valores; 

(b) “junta directiva” “directores” y “junta” significa los directores o director único de la Compañía por el 
momento; 

(0) “Ley de Sociedades Comerciales” significa la Ley de Sociedades Comerciales (Columbia Británica) de 

vez en cuando en fuerza y todas las enmiendas en ellas e incluye todas las regulaciones y enmiendas en 
ellas adoptadas en virtud de dicha Ley; 

(d) “Ley de Interpretación” significa la Ley de Interpretación (Columbia Británica) de vez en cuando en 
fuerza y todas las enmiendas en ellas e incluye todas las regulaciones y enmiendas en ellas adoptadas en 
virtud de dicha Ley; 

(e) “representante legal personal” significa el personal u otro representante legal de un accionista; 

(5 “comprador protegido” tiene el significado asignado por la Ley de Transferencia de Valores; 

() “dirección registrada” de un accionista significa la dirección del accionista tal cual registrada como en el 
registro central de valores; 

(b) “sello” significa el sello de la compañía, si hay algún, 

(1) “legislación de valores” significa los estatutos relativos a la regulación de los mercados de valores e 
intercambio de valores y las normas, reglamento, formas y anexos bajo esos estatutos. "Legislación de 

Valores Canadiense" significa que la legislación de valores en cualquier provincia o territorio de Canadá e 
incluye la Ley de Valores (Columbia Británica), y "la legislación de valores de EE.UU." significa la 
legislación de valores en la jurisdicción federal de los Estados Unidos y en cualquier estado de los Estados 
Unidos e incluye la Ley de Títulos Valores de 1933 y Ley del Mercado de Valores de 1934; 

0 “Ley de Transferencia de Valores” significa la Ley de Transferencia de Valores (Columbia Británica) de 
vez en cuando en fuerza y todas las enmiendas en ellas e incluye todas las regulaciones y enmiendas en ellas 
adoptadas en virtud de dicha Ley; 

1.2 LEY GENERAL DE SOCIEDADES Y LA LEY DE INTERPRETACIÓN DEFINICIÓN APLICABLE 

Esta definición de la Ley de Sociedades Comerciales y las definiciones y normas de construcción en la Ley de 
Interpretación, con los cambios necesarios, hasta ahora aplicable, y salvo que el contexto requiera otra manera, se 

aplican a estos artículos como si fueran una promulgación. Si hay un conflicto entre la definición de la Ley de mea 

Sociedades Comerciales y de una definición o norma que figura en la Ley de Interpretación relativa a un térft 
se utiliza en estos artículos. Si hay un conflicto o contradicción entre estos artículos y la Ley de Sociedalles 
Comerciales, la Ley de Sociedades Comerciales prevalecerá. E      

  

 



2. Acciones y Certificados de Acciones 

2.1 Estructura de Acciones Autorizada 

La estructura de acciones autorizada de la compañía consiste en acciones de la clase o clases y series, en su caso, 
descritos en el Articulo de Notificación de la Compañía. 

22 Forma del Certificado de Acciones 

Cada certificado emitido por la empresa debe cumplir con, y ser firmado como es requerido por la Ley de Sociedades 
Comerciales. 

2.3 Accionista con Derecho a Certificado o Reconocimiento 

A menos que las acciones de las que el accionista es el propietario registrado, no son acciones certificadas, cada 

accionista tiene derecho, sin cargo, a: (a) una acción de certificados representativos de las acciones de cada clase o 
serie de acciones registradas a nombre del accionista o de un (b) una confirmación intransferible por escrito del 
derecho del accionista a obtener un certificado de acciones, siempre que, en relación con una acción celebrada 
conjuntamente por varias personas, la Compañía no está obligada'a emitir más de un certificado de acciones o acuse de 
recibo y la entrega de un certificado de acciones o un reconocimiento a uno de varios accionistas comunes o un 
representante debidamente autorizado de uno de los accionistas comunes será la entrega suficiente para todos, 

2.4 Entrega por Correo 

Cualquier acción o no transferible reconocimiento por escrito de un derecho de los accionistas para obtener un 
certificado de acciones pueden ser enviados a los accionistas por correo en el domicilio del accionista y ni la Compañía 
ni director, funcionario o agente de la Compañía es responsable de ninguna pérdida a los accionistas debido a que el 
certificado de acciones o reconocimiento se pierde en el correo o es robada, 

2.5 Sustitución de Certificado o Reconocimiento desgastado o borrado 

Si los directivos están convencidos de que un certificado de acciones o un recibo de acuse intransferible por escrito de 
el derecho del accionista a obtener un certificado de acciones está desgastado o deteriorado, se debe, en la producción 

para el certificado de acciones o reconocimiento, según el caso puede ser, y en otros términos, en su caso, como mejor 

les parezca: 

(a) ordenar el certificado de acciones o acuse de recibo, como sea el caso, debe ser anulado, y 

(b) emitir un remplazo del certificado de acciones o reconocimiento, como sea el caso. 

2.6 Sustitución de Certificado extraviado, destruido o tomado injustamente 

Si una persona tiene derecho a un certificado de acciones afirma que el certificado de acciones se ha perdido, destruido 
o tomado injustamente, la empresa deberá emitir un nuevo certificado de acciones, si esa persona: 

(a) así lo solicita antes de que la empresa tenga conocimiento de que el certificado de acciones ha sido adquirida por un 
comprador protegido. 

(b) properciona a la Compañía con un bono indemnización suficiente en el juicio de la empresa para proteger a la 
Compañía de cualquier pérdida que pueda sufrir la Compañía mediante la emisión de un nuevo certificada Cv 
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Una persona con derecho a una acción que no puede afirmar en contra de la empresa una demanda por un nuevo 
certificado de acciones en que se ha perdido un certificado de acciones, Aparentemente destruido o substraído 
ilegalmente si esa persona no notifica a la empresa de ese hecho en un plazo razonable una vez que tiene conocimiento 
de él y la Compañía registra una transferencia de las acciones representadas por el certificado antes de recibir un aviso 
de la pérdida, aparente destrucción o sustracción ilegal, del certificado de acciones 

2.7 Recuperación de Nueva Certificado de Acciones 

Si, después de la expedición de un nuevo certificado de acciones, un comprador protegido de la del certificado acción 
original se presenta con el certificado de acciones original para el registro de la transferencia, entonces además de 
cualquier otro derecho sobre la bono de indemnización, la compañía puede recuperar el nuevo certificado de acciones 
de una persona a la que se emitió o cualquier persona que en virtud de que la persona que no sea el comprador 

protegido. 

2.8 División de Certificado de Acciones 

Si un accionista entrega un certificado de acciones a la Compañía con una solicitud por escrito que la empresa expidió 
en el nombre del accionista dos o más certificados de acciones, cada una representando un número determinado de 
acciones y en conjunto representan el mismo número de acciones representadas por el certificado de acción así 
entregada, la empresa debe cancelar el certificado de acciones entregado y expedir certificados de sustitución de 
acciones en conformidad con esa petición. 

2.9 Tarifa del Certificado 

Debe pagarse a la Compañía, en relación corfla emisión de cualquier certificado de acciones conforme a los artículos 
2.5, 2.6 0 2.8, la cantidad, si alguna, y que no debe exceder de la cantidad prescrita por la Ley de Sociedades Anónimas, 
determinado por los directores. 

2.10 Reconocimiento de los Fideicomisos 

A excepción de lo requerido por la ley o los estatutos o los artículos estos, ninguna persona será reconocida por la 
Compañía como la celebración de ninguna parte a ningún fideicomiso, y la Compañía no está obligada por ni compelido 
de ninguna manera a reconocer (aun cuando se tiene notificación de la misma) cualquier equitativa , contingente, futuro 

o parcial interés en cualquier acción o fracción de una acción o (excepto cuando sea requerido por la ley o los estatutos 
de estos artículos, o según lo ordenado por un tribunal de jurisdicción competente) cualquier otro derecho con respecto 
a ninguna parte, excepto el derecho absoluto de la totalidad de los mismos en el accionista, 

3. EMISIONES DE ACCIONES 

3.1 Directiva Autorizada 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Comerciales y de los derechos, en su caso, de los titulares de las acciones 

emitidas de la Sociedad, la Sociedad podrá emitir, adjudicar, vender o disponer de las acciones no emitidas, y las 
acciones emitida en poder de la empresa, en el momento, a las personas, incluyendo a los directores, en la forma, en 
los términos y condiciones y para los precios de emisión (incluyendo la prima en la que las acciones con valor nominal 
puede ser emitido) que los directores determine. El precio de emisión de una acción con valor nominal debe ser igual o 
mayor que el valor nomina! de la acción. 

3,2 Comisiones y Descuentos 

La Compañía podrá en cualquier momento pagar una comisión razonable, o permitir un descuento razonable a 

cualquier persona teniendo en cuenta que la persona que compra o estar de acuerdo para comprar acciones de 

Sociedad de la Compañía o cualquier otra persona, procurar o acuerdo para adquirir los compradores de 

Compañía. 
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3.3 Correduría 

La Compañía puede pagar honorario de corretaje o cualquier otra consideración, tales como puede ser lícito para o en 
conexión con la venta o asignación de sus valores, 

3.4 Condiciones De Emisión 

Salvo lo dispuesto por la Ley de Sociedades Comerciales, no acciones puede emitirse hasta que esté completamente 
pagada. Una acción está totalmente pagado cuando; 

(a) consideración es proporcionado a la Compañia para la expedición de la participación de uno o más de los 
siguientes; 

(3) los servicios pasados realizados por la Compañía, 

(11) la propiedad, 

(iii) el dinero, y 

(b) el valor de la contraprestación recibida igual o superior al precio de emisión fijado para la cuota de conformidad 
con el artículo 3.1. 

3.5 Compra de Acciones Garantias y Derechos 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, la empresa debe emitir garantías de compra de acciones, opciones y 
derechos en los términos y condiciones que determinan los directores, lo que garantiza compra de acciones, opciones y 

derechos pueden ser emitidos solo o en combinación con bonos, obligaciones, bonos, acciones o cualesquiera otros 

valores emitidos o creados por la Compañía de vez en cuando. 

4. REGISTROS DE ACCIONES 

41 Central de Registros de Valores 

Como lo requiere y con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, la Sociedad deberá mantener un registro central de 
valores, Los directores podrán, las Corporaciones sujetas Ley General, nombrar a un agente para mantener los valores 

centrales de registrarse. Los directores también pueden designar uno o más agentes, incluyendo el agente que mantiene 
e el registro central de valores, como agente de transferencia de sus acciones o cualquier clase o una serie de acciones, 

como sea el caso. Los directores podrán rescindir dicho nombramiento de un agente en cualquier momento y podrá 
designar a otro agente en su lugar. 

4,2 Registros de Cierre 

La Compañtía no debe en ningún momento cerrar sus el registro central de valores. 

5. TRANSFERENCIAS DE ACCIONES 

5.1 Registro de Transferencias 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Comerciales, la transferencia de la participación de la Compañía deben ser 
registrados a menos que la Compañía o el agente de transferencia o registrador de la clase o serie de acciones que se 
transfieren ha recibido: At 
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(a) en el caso de un certificado de acciones que ha sido emitido por la Compañía en relación e 

cuota a transferir, que el certificado de acciones y un instrumento escrito de la transferencj¡adg| 

puede ser en un documento independiente o la aprobación en el certificado de acciones) ¿3 

realizada por el accionista u otra persona apropiada o por un agente que tiene autoridad resá; 

actuar en nombre de esa persona; 

      

   

 



8. Prestamos de Poderes 

La empresa, si está autorizado por los directores, puede; 

(a) pedir dinero prestado en la forma y cuantía, en la seguridad, de las fuentes y en los términos y condiciones que los 
Administradores consideran oportunas; 

(b) la emisión de bonos, debentures y otras obligaciones de deuda ya sea directamente o como garantía de cualquier 

responsabilidad u obligación de la Compañía o cualquier otra persona y en este tipo de descuentos o primas y en los 

otros términos que los directores consideren apropiado; 

(c) garantizar el rembolso de dinero por cualquier otra persona o el cumplimiento de cualquier obligación de cualquier 
otra persona, y 

(d) hipoteca, carga, ya sea a través de la carga específica o flotantes, otorgar una garantía, o dar la seguridad de otros, 
la totalidad o parte de los bienes presentes y futuros y que la empresa de la sociedad: 

9. Alteraciones 

9.1 Alteraciones de Estructuras de Acciones Autorizada 

Sin perjuicio del Artículo 9.2 y la Ley de Sociedades Anónimas, la Compañía podrá, mediante resolución especial: 

(a) crear una o más clases o series de acciones o, si ninguna de las acciones de una clase o una serie de acciones 

adjudicada o emitidos, eliminar esa clase o serie de acciones: 

(b) aumentar, reducir o eliminar el número máximo de acciones que la empresa está autorizada a emitir fuera de 
cualquier clase o serie de acciones o establecer un número máximo de acciones que la empresa está autorizada a emitir 

fuera de cualquier clase o serie de acciones para los que no hay un máximo establecido; 

(c) subdividir o consolidar todos o cualquiera de sus acciones no emitido o pagado en su totalidad ; 

(d) si la empresa está autorizada a emitir acciones de una clase de acciones con valor nominal; 

(3) reducir el valor nominal de dichas acciones, O 

(ti) si ninguna de las acciones de ese tipo de acciones se destinan el o emitidos, aumentar el valor nominal de 
dichas acciones; 

(e) cambiar todos o cualquiera de sus acciones no emitido o pagado en su totalidad emitidas, acciones con valor 
nominal en acciones sin valor nominal o cualquiera de sus acciones no emitidas sin valor nominal en acciones con 
valor nominal; 

(£) modificar el nombre de identificación de cualquiera de sus acciones, o 

(8) alterar en modo alguno las acciones o de la estructura social autorizado cuando sea requerido o permitido hacerlo 
por la Ley de Sociedades Comerciales, 

y, si es aplicable, modificar su Notificación de los artículos y, si es aplicable,, de sus Artículos, en consecuencia. 

9.2 Derechos Especiales o Restricciones 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, la empresa podrá, mediante resolución especial; 
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(b) modificar o eliminar los derechos especiales o restricciones inherentes a las acciones de cualquier clase o serie de 
acciones, aunque no sean de cualquiera de esas acciones han sido emitidas; 

y alterar sus artículos y Notificación de los artículos en consecuencia. 

9.3 Cambio de Nombre 

La empresa podrá, mediante resolución especial autorizar una modificación a la Notificación de los Artículos con el fin 

de cambiar su nombre y podrá, por resolución ordinaria o la resolución de los directores, aprobar o modificar cualquier 
traducción del mismo nombre. 

9,4 Otras Alteraciones 

Si la Ley General de Sociedades no especifica el tipo de resolución, y estos Artículos no se especifican otro tipo de 
resolución, la empresa podrá, por resolución especial, modificar estos Artículos. 

10. Reuniones de Accionistas 

10.1 Reunión General Anual 

A menos que una asamblea general anual se aplaza o no exigidos, de conformidad con la Ley General de Sociedades, 

la Sociedad deberá celebrar su primera asamblea general anual dentro de los 18 meses después de la fecha en que fue 

incorporado o reconocido de otro modo, y después de que se debe celebrar una reunión general anual al menos una vez 

en cada año calendario y no más de 15 meses después de la fecha de referencia anual en la última fecha y el lugar que 
se determine por los directores. 

10.2 Resolución en Lugar de Reunión General Anual 

Si todos los accionistas que tengan derecho a votar en una reunión general anual el consentimiento por una resolución 
unánime de todos los negocios que se requiere para tratar en la reunión general anual, la junta general anual se 
considerarán que se han celebrado en la fecha de la resolución por unanimidad. Los accionistas deberán, en cualquier 
resolución unánime aprobada en virtud de este artículo 10.2, seleccione como fecha de la Compañía de referencia 
anual de una fecha que sería apropiado para la celebración de la asamblea general anual aplicable. 

Ds 

10.3 Llamamiento de Reuniones de Accionistas 

Los consejeros podrán en cualquier momento, convocar a una reunión de accionistas que se celebrará en la fecha y 
lugar que se determine por los directores. 

10.4 Notificaciones de Reuniones de Accionistas 

La empresa deberá enviar la notificación de la hora del día y la ubicación de cualquier reunión de los accionistas 
(incluyendo, sin limitación, cualquier información que precise la intención de proponer una resolución como una 
resolución excepcional, una resolución especial o una resolución especial y separada de cualquier aviso de considerar 
la aprobación de una fusión en una jurisdicción EXTERIOR, un arreglo o la adopción de un acuerdo de fusión, y 
cualquier aviso de una reunión de la clase junta general, o una reunión de la serie), en la forma prevista en este 
Artículos, o, en cualquier otra forma, en su caso, como pueden ser prescritos por resolución ordinaria (ya sea previo 
aviso de la resolución se le ha dado o no), a cada accionista con derecho a asistir a la reunión, a cada director y el 

auditor de la Compañía, a menos que estos Artículos dispongan otra cosa, al menos los siguientes número de días antes 

de la reunión: 

(a) si, y durante el tiempo que la Compañía es una empresa pública, 21 días; 

(b) de otro modo, a 10 días. 

  

 



10.5 Notificaciones de Resoluciones la cual Accionistas pueden Disentir 

La empresa debe enviar a cada uno de sus accionistas, sean o no sus acciones tienen el derecho de voto, un aviso de 
cualquier reunión de accionistas en la que una resolución que da derecho a los accionistas a la disidencia debe ser 

considerado con la fecha de la reunión y que contiene una declaración asesoramiento de la derecha para enviar un 
aviso de la disidencia, junto con una copia de la resolución propuesta al menos el siguiente número de días antes de la 
reunión: 

(a) si, y durante el tiempo que la Compañía es una empresa pública, 21 días; 

(b) de otro modo, a 10 días. 

10.6 Registrar Fecha de Notificación 

Los directores podrán fijar una fecha como la fecha de registro para los efectos de determinar los accionistas con 
derecho a la notificación de cualquier reunión de los accionistas. La fecha de registro no debe preceder a la fecha en 
que la reunión se llevará a cabo por más de dos meses o, en el caso de la asamblea general requisado por los 
accionistas conforme a la Ley de Sociedades Anónimas, por más de cuatro meses. La fecha de registro no debe 
preceder a la fecha en que se celebre la reunión por menos; 

(a) si, y durante el tiempo que la Compañía es una empresa pública, 21 días; 

(b) de otro modo, a 10 días. 

Si no hay fecha de registro fijado, la fecha de registro es de 5 pm del día inmediatamente anterior a la primera fecha en 
la cual se envía la notificación o, si no aviso es enviado, el comienzo de la reunión. 

10.7 Registrar Fecha de Votación 

Los directores podrán fijar una fecha como la fecha de registro para los efectos de determinar los accionistas con 
derecho al voto de cualquier reunión de los accionistas. La fecha de registro no debe preceder a la fecha en que la 
reunión se llevará a cabo por más de dos meses o, en el caso de la asamblea general requisado por los accionistas 
conforme a la Ley de Sociedades Anónimas, por más de cuatro meses. Si no hay fecha de registro fijado, la fecha de 
registro es de 3 pm del día inmediatamente anterior a la primera fecha en la cual se envía la notificación o, si no aviso 
es enviado, el comienzo de la reunión. 

10.8 Falla de dar Notificación y Exención de Notificación 

La omisión accidental a enviar una notificación de cualquier asamblea de accionistas, o la falta de recepción de 

cualquier notificación por parte de cualquier persona con el derecho a ser notificado, no invalida cualquier 
procedimiento en esa reunión. Cualquier persona que tenga derecho a la notificación de una reunión de los accionistas 
podrán, por escrito o de otra manera, renunciar a ese derecho, o acepta reducir el período de dicha notificación. La 
asistencia de una persona en una reunión de los accionistas es una renuncia del derecho a la notificación de la reunión a 
menos que la persona que asiste a la reunión con el propósito expreso de oponerse a la operación de cualquier negocio, 
basándose en que la reunión no está legalmente. 

10.9 Notificación de Negocios Especiales en Reuniones de Accionistas 

Si una reunión de los accionistas es considerar asuntos especiales en el sentido del artículo 11.1, la convocatoria debe; 

(a) establecer el carácter general de la empresa especial, y 

(b) si la empresa especial, incluye la consideración, aprobación, ratificación, o autorizar la adopción di    
 



  

(i) en la oficina de registros de la Compañía, o en tal otro lugar razonablemente accesible en la Columbia 
Británica, como se especifica en la convocatoria, y 

(ii) durante las horas hábiles legales en uno o más días especificados antes del día señalado para la 
celebración de la de la reunión. 

1 Proceso en las Reuniones de Accionistas 

11.1. Negocio Especial 

En una reunión de accionistas, el negocio es el negocio especial siguiente; 

(a) en una reunión de accionistas que no es una reunión general anual, todos los negocios son los negocios especial, 
salvo los negocios relacionados con la conducta de voto o en la reunión; 

(b) en una reunión general anual, todos los negocios son los negocios especiales con las siguientes excepciones; 

(1) de negocios relativa a la realización de o votantes en la reunión; 

(ii) la consideración de los estados financieros de la empresa presentó a la reunión; 

(ill) el examen de los informes de los directivos y auditores; 

(iv) el establecimiento o modificación del número de directores; 

(W) la elección o nombramiento de los directores; 

(vi) la designación de un auditor; 

(vii) la fijación de la remuneración de un auditor; 

(xiii) de negocios que surjan de un informe de los directores que no requieren la aprobación de 
uniriéición especial o una resolución excepcional; 

(ix) cualquier otro negocio que, en virtud de estos artículos o de la Ley de Sociedades Anónimas, 
puede tratar en una asamblea de accionistas sin previo aviso de la empresa que se entrega a los accionistas. 

112 — Mayoría Especial 

La mayoría de los votos necesarios para que la Compañía apruebe una resolución especial en una junta general de 
accionistas es de dos tercios de los votos emitidos en la resolución. 

11.3 Quorum 

Sin perjuicio de los derechos especiales o restricciones inherentes a las acciones de cualquier clase o serie de acciones 
y en el artículo 11.4, el quórum para la transacción de negocios en una reunión de accionistas es de dos personas que 
se encuentren, o representar por apoderado, los accionistas que, en el agregado, mantenga al menos el 5% de las 
acciones emitidas con derecho a ser votado en la reunión. 

11.4 — Un Accionista puede Constituir Quórum 

Si sólo hay un accionista con derecho a votar en una junta de accionistas: 
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(b) que fos accionistas, presentes o representados, puede constituir la reunión.    

 



11.5 Personas Con Derechos para Acudir a la Reunión 

Además de aquellas personas que tienen derecho a votar en una junta de accionistas, las únicas personas que tienen 
derecho a estar presentes en la reunión son los directores, el presidente (si existe), el secretario (si lo hay), el secretario 
asistente (si los hay), cualquier abogado de la compañía, el auditor de la compañía, las personas invitadas a estar 
presentes en la reunión por los directores o por el presidente de la reunión y todas las personas que tengan derecho o 
requerido por la Ley de Sociedades Anónimas o de los artículos que éstos sean presentes en la reunión, pero si 
cualquiera de esas personas sí asisten a la reunión, esa persona no va a ser contados en el quórum y no tiene derecho a 
votar en la reunión a menos que esa persona sea titular de la accionista o representante con derecho a voto en la 
reunión. 

11.6 Requerimiento de Quórum 

Ninguna empresa, con excepción de la elección de una silla en la reunión y el levantamiento de la sesión, puede ser en 
cualquier reunión de los accionistas a menos que un quórum de accionistas con derecho a voto está presente en el 

comienzo de la reunión, pero dicho quórum no es necesario estar presente durante la reunión. 

11.7 Carencia de Quórum 

Si, dentro de media hora de la hora fijada para la celebración de una asamblea de accionistas, el quórum no está 
presente; 

(a) en el caso de una junta general requisado por los accionistas, la reunión se disuelve, y 

(b) en el caso de cualquier otra reunión de los accionistas, la reunión continúa en suspenso hasta el mismo día en la 
próxima seriana en la misma hora y lugar. 

118 Carencia de Quórum en Subsiguiente Reunión 

Si, en la reunión a la que la reunión mencionada en el artículo 11.7 (b) 
Se levantó la sesión, el quórum no está presente dentro de una media hora desde la hora fijada para la celebración de 
la reunión, la persona o personas que se encuentren y de ser, o representar por poder, uno o más accionistas que 
tengan derecho a asistir y votar en la reunión constituyen el quórum. 

11.9 Presidir 

La siguiente persona tiene derecho a presidir como presidente en una reunión de accionistas; 

(a) el presidente del directorio, en Su caso, o 

(b) si el presidente del directorio está ausente o no quiere actuar como presidente de la reunión, el presidente, en su 
caso 

11.10 Selección de Presidio Alterno 

Si, en cualquier asamblea de accionistas, no hay presidente del directorio o el presidente presente dentro de los 15 
minutos de la hora fijada para la celebración de la reunión, o si el presidente del directorio o el presidente no está 
dispuesto a actuar como presidente o no a elegir para o si no está presente el director, los accionistas con derecho a 
voto en la reunión que están presentes i persona o por poder puede elegir a cualquier persona presente en la reunión 
para presidir la reunión. 

11.11 Aplazamiento 

negocio dejó inconcluso en la reunión partir de la cual se llevó a cabo el levantamiento. 

  

ON sE 
er SS 

OY edo y ES 

 



  

11.12 Notificación de Reunión Aplazada 

No es necesario dar un aviso de una reunión aplazada de los accionistas o de los asuntos a tratar en una reunión 
aplazada de los accionistas, excepto que, cuando una reunión se suspendió por 30 días o más, previo aviso de la 
reunión aplazada se debe dar, como en el caso de la reunión original, 

11.13 Decisiones por Mano Alzada o Encuesta 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, cada moción que se someta a votación en una asamblea de 
accionistas se decidirá a mano alzada, a menos que una encuesta, antes o en la declaración del resultado de la votación 
a mano alzada, está dirigida por el presidente o exigidos por cualquier accionista con derecho a voto que está presente 
en persona o por poder. 

11.14 Declaración de Resultados 

El presidente de una asamblea de accionistas deben declarar a la reunión la decisión sobre cada pregunta de acuerdo 
con los resultados de la votación a mano alzada o de la encuesta, según sea el caso, y que la decisión deberá 
consignarse en el acta de la reunión. Una declaración de la silla que una resolución se realiza por la mayoría necesaria 
o es derrotado, a menos que una encuesta está dirigida por el presidente o el requerido por el artículo 11.13, pruebas 
concluyentes de la prueba del número o la proporción de los votos registrados a favor o en contra de la resolución. 

11.15 Moción no se Necesita Secundar 

No moción propuesta en una reunión de accionistas es necesario ser secundada a menos que el presidente 
de las reglas de la reunión de lo contrario, y el presidente de cualquier asamblea de accionistas tiene 
derecho a proponer una moción o de segunda. 

11.16 Voto de Calidad 

En el caso de una igualdad de votos, el presidente de una asamblea de accionistas, no, ya sea en una votación a mano 
alzada o en una encuesta, tener un segundo voto o voto, además del voto o votos que el presidente podrá ser derecho 
como accionista. 

11,17 Manera de Tomar Encuesta 

Sin perjuicio del artículo 11.18, si una encuesta está debidamente exigió en una reunión de los accionistas: 

(a) la encuesta debe tener: 

(i) en la reunión o dentro de los siete días siguientes a la fecha de la reunión, a como el presidente de la 
reunión ordena, y 

(ii) en la forma, en el momento y en el lugar del presidente de la reunión ordena; 

(b) los resultados de la encuesta se considera que la decisión de la reunión en la que se exige la encuesta, y 

(c) la demanda de la encuesta puede ser retirada por la persona que así lo exigían. 

11.18 Demanda de Encuesta al Aplazar 

Una encuesta demanda en una reunión de accionistas, por una cuestión del aplazamiento se debe tomar de 
inmediato en la reunión. 
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11.19 Presidencia debe Resolver Disputa 

En el caso de cualquier disputa en cuanto a la admisión o rechazo de una votación determinada en una encuesta, el 
presidente de la reunión debe resolver el litigio, y su determinación que se haga de buena fe, es definitiva y 

concluyente. 

11,20 Emisión de Votos 

En una encuesta, el accionista tiene derecho a más de un voto no es necesario que todos los votos de la misma manera. 

11,21 No Demanda de Encuesta en Elección de Presidencia 

No hay encuestas pueden exigir es el respeto del voto por el cual se eligió a un presidente de una asamblea de 
accionistas. 

11.22 Demauda de Encuesta No para Preyenir Continuidad de Reunión 

La demanda de una encuesta en una reunión de los accionistas no, a menos que el presidente de la reunión así dicte, 
impida la continuación de la reunión para la transacción de cualquier negocio que no sea cuestión sobre la que se ha 
exigido una encuesta. 

11.23 Retención de Papeletas y Apoderados 

La empresa debe, por lo menos tres meses después de la reunión de los accionistas, mantener a cada papeleta emitida 
en una encuesta y un voto de cada apoderado en la reunión, y, durante ese periodo, que estén disponibles para su 

inspección durante horas hábiles por cualquiera accionista O apoderado con derecho a voto en la reunión, Al final de 
dicho período de tres meses, la empresa puede destruir dichas papeletas y los apoderados. 

12. Votos de Accionistas 

12.1 Números de Votos por Accionistas o por Acciones 

Sin perjuicio de los derechos especiales o restricciones adjuntas a cualquier parte y de las restricciones impuestas a los 
accionistas comunes en virtud del artículo 12.3, 

(a) en una votación a mano alzada, todos los presentes que sea titular accionista o representante con derecho a voto en 
la materia tiene un voto, y 

(b) en una encuesta, cada accionista con derecho a votar sobre el asunto tiene un voto con respecto a cada acción con 
derecho a ser votado en la materia y en poder de los accionistas y de que puede ejercer este voto, ya sea en persona O 
por poder. 

12.2 Votos de Personas en Capacidad Representativa 

Una persona que no es un accionista puede votar en una junta de accionistas, ya sea en una votación a mano alzada o 
en una encuesta, y puede nombrar a un representante para actuar en la reunión, si, antes de hacerlo, la persona cumple 

con la cátedra de la reunión, o los directores, que la persona es un representante legal personal o fideicopisaio de 
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12.3 Votos por Titulares Conjuntos 

Si hay accionistas conjunto registrados con respecto a cualquier acción; 

(a) cualquiera de los accionistas conjunto puede votar en cualquier asamblea de accionistas, personalmente | 

apoderado, con respecto a la participación, como si dicho accionista conjunto tenían derecho exclus! 

 



(b) si más de uno de los accionistas conjunto está presente en cualquier reunión de los accionistas, personalmente o 
por poder, y más de uno de ellos los votos en relación con la misma, sólo el voto del accionista presente conjunto 
cuyo nombre ocupa el primer lugar en la Central de Registro de Valores en relación con la acción será contado. 

12.4 Representante Legal Personal como Accionista Conjunto 

Dos o más representantes legales personales de un accionista cuyo único nombre de cualquier acción se ha registrado 
son, para los efectos del artículo 12.3, considera que los accionistas conjunto registrados en relación con la misma. 

12.5 Representativo de un Accionista Corporativo 

Si es una corporación que no es una filial de la Compañía se un accionista, esa corporación puede designar a una 
persona para que actúe como su representante en cualquier reunión de accionistas de la Sociedad, y; 

(a) para tal fin, el instrumento se nombra a un representante debe ser recibida; 

(i) en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar especificado en el anuncio de la 
convocatoria, para la recepción de la representación, por lo menos el número de días hábiles indicados en 

el anuncio para la recepción de la representación, 0 si no número de días que se especifica, dos dias 
hábiles antes de la puesta al día durante la celebración de la sesión o suspende la sesión, o 

(ti) en la sesión o suspende la sesión, por el presidente de la reunión o sesión se suspende; 

(b) si un representante designado con arreglo al presente artículo 12.5; 

(i) el representante tiene derecho a ejercer en relación con y en esa reunión de los mismos derechos en 
nombre de la corporación que representa como el representante de esa corporación puede ejercer si se 
tratara de un accionista que es un individuo, incluyendo, sin limitación, derecho a la nombrar a un 
representante, y 

(ii) el representante, si está presente en la reunión, se a cuenta para los fines de formar quórum y se considera que es 
un accionista presente en persona en la reunión, 

La evidencia de la designación de un representante que puede ser enviada a la Compañía mediante un instrumento 

escrito, fax o cualquier otro método de transmisión de mensajes grabados de forma legible. 

12.6 Cuando el Representante No Necesita Ser Accionista 

Una persona no debe ser designado como representante a menos que la persona es un accionista, a pesar de una 
persona que no es un accionista puede ser designado como representante, si; 

(a) la persona que se nombra al representante que es una corporación o un representante de una empresa designada en 
virtud del artículo 12.5; 

(b) la empresa tiene en el momento de la reunión para que el representante será nombrado un solo accionista con 
derecho a voto en la reunión; 

(c) el presente accionistas en persona o por poder en y con derecho a voto en la reunión para la cual el representante 
tenga que ser contados en el quórum, permitir que el representante para asistir y votar en la reunión, o 
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12.7 Cuando la Provisión del Representante no Aplica a la Compañía 

Si, y durante el tiempo que la Compañía es una empresa pública o es una compañía de informes pre-existente que 
cuenta con las Disposiciones Estatutarias de Información de Empresas, como parte de estos Artículos o para la cual 
las Disposiciones Estatutarias de Información de se aplican, los artículos 12,8 a 12,16 se aplican sólo en la medida en 
que no sean incompatibles con la legislación de valores canadiense aplicable a la Sociedad, la legislación de valores 
de EE.UU. aplicables a la Sociedad y las reglas de una bolsa en la que los valores de la Sociedad cotizan. 

12.8 Nombramiento del Representante Titular 

Todos los accionistas de la Compañía, incluyendo una corporación que es accionista, pero no es una filial de la 

Compañía, con derecho a voto en una reunión de los accionistas podrán, por poder, nombrar a uno o más 
representante para asistir y actuar en la reunión en la forma, en la medida y con las atribuciones conferidas por el 
apoderado. 

12.9 Representante Titular Alterno 

Un accionista puede nombrar uno o más suplentes para los representantes que actúan en el lugar de un representante 
ausente. 

12,10 Depósito del Representante 

Un apoderado para una reunión de los accionistas debe; 

(a) ser recibido en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar especificado en el anuncio de la 
convocatoria, para la recepción de poderes, por lo menos el número de días hábiles indicados en el anuncio, o si no 

hay número de días que se especificadas, dos días hábiles antes de el día para la celebración de la sesión o reunión 
aplazada, o 

(b) menos que la notificación disponga lo contrario, se recibió en la sesión o reunión aplazada, por el presidente de la 
reunión o reunión aplazada o por una persona designada por el presidente de la reunión o reunión aplazada. 

La representación podrá ser enviado a la Compañía mediante un instrumento escrito, fax o cualquier otro método de 
transmisión de mensajes grabados de forma legible. 

12,11 Valides del Voto del Representante 

Un voto dado por, de acuerdo con los términos de un apoderado es válida a pesar de la muerte o incapacidad del 
accionista dar la representación y, a pesar de la revocación de la representación o la revocación de la autoridad bajo la 
cual se le da el poder, a menos que nota por escrito de que la muerte, incapacidad o revocación sea recibida: 

(a) en el domicilio social de la Compañía, en cualquier momento, hasta e incluyendo el último día hábil antes del día 
señalado para la realización de la sesión o sesión suspendida a la que el representante tenga que ser utilizado, o 

(b) en la sesión o reunión aplazada, por el presidente de la reunión o reunión aplazada, antes de cualquier votación 

respecto de la cual ha sido el poder otorgado o haya sido realizada. 

12.12 Forma de representación 

Un apoderado, ya sea para una sesión determinada o no, debe ser de la siguiente forma o en cualquier otra forma 
aprobada por los directores o presidente de la reunión: 
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[NOMBRE DE LA EMPRESA] 
(a "Compañia") 

El abajo firmante, siendo un accionista de la Compañía, por la presente designa a (nombre) o, a falta de esa 
persona, (nombre), como apoderado del suscrito para atender, actuar y votar en nombre y representación 
de los firmantes en la reunión de accionistas de la Compañía que se celebrará el (mes, día, año) y en 
cualquier reunión aplazada. 

Número de acciones respecto de las cuales se da este poder (si no especifica ningún número, entonces este 
poder se da en el respeto de todas las acciones registradas a nombre del que suscribe); 

Firmado [día, mes, año] 

[Firma del accionista] 

[Nombre del accionista-impresa]     

12.13  Revocación del Representante 

Sin perjuicio del artículo 12.14, cada representación podrá ser removido por un instrumento escrito que se recibe; 

(a) en el domicilio social de la Compañía en cualquier momento hasta e incluyendo el último día hábil antes del 
día señalado para la realización de la sesión o sesión suspendida a la que el representante tenga que ser utilizado, o 

(b) en la sesión o reunión aplazada por el presidente de la reunión o la reunión suspendida, antes de cualquier 
votación respecto de la cual se ha determinado la representación se ha tomado. 

12.14  Revocación del Representante Debe Ser Firmada 

Un instrumento contemplado en el artículo 12.13 debe ser firmado de la siguiente manera: 

(a) si el accionista a quien se nombró el representante es un individuo, el instrumento deberá ser firmada por el 
accionista o su representante legal personal o administrador concursal; 

(b) si el accionista a quien el representante es una corporación, el instrumento deberá ser firmado por la 
corporación o por un representante designado por la corporación en virtud del artículo 12.5. 

12,15 Presidencia Puede Determinar Valides del Representante 

El presidente de cualquier asamblea de accionistas pueden determinar si un poder depositado para su uso en la 
reunión, que no cumpla estrictamente con los requisitos de esta Parte 12 para formar la documentación adjunta, el 
tiempo de presentación o de lo contrario, serán válidos para su uso en dicha reunión y tal determinación de hechos 
de buena fe será final, concluyente y vinculante para dicha reunión. 

12.16 Presentación de Evidencia de Autoridad para Votar 
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13. DIRECTORES 

13.1. Primeros Directores; Números de Directores 

Los primeros directores son las personas designadas como consejeros de la Sociedad en el Anuncio de Artículos 
que se aplica a la Compañía cuando se reconoce en la Ley de Sociedades Anónimas. El número de consejeros, 
excluidos los consejeros adicionales nombrados en virtud del artículo 14.8, se fija en: 

(a) con sujeción a los párrafos (b) y (c), el número de directores que es igual al número de primeros directores de 

la Compañía; 

(b) si la empresa es una empresa pública, el mayor de tres y el más reciente conjunto de; 

(1) el número de consejeros fijados por resolución ordinaria (con o sin previo aviso de la resolución fue dada), y 

(ii) el número de consejeros previstos en el artículo 14,4; 

(c) si la empresa no es una empresa pública, la más reciente creación de: 

(i) el número de consejeros fijados por resolución ordinaria (con o sin previo aviso de la resolución fue dada), y 

(ii) el número de consejeros previstos en el artículo 14.4. 

13.2 Cambios en Números de Directores 

Si el número de consejeros se establece en los artículos 13.1 (b) (1) o 13.1 (c) (1): 

(a) los accionistas podrán elegir o nombrar a los directores necesarios para llenar las vacantes en el consejo de 
administración hasta que el número; 

(b) si los accionistas no elegir o nombrar a los directores necesarios para llenar las vacantes en el consejo de 

administración hasta que el número contemporáneamente con el ajuste de ese número, a continuación, los 

directores, sujeto al Artículo 14.8 podrá nombrar o elegir a los accionistas puede o designar a los directores para 
llenar esas vacantes. 

13,3 Actas de Directores Valida Pese a Vacante 

Un acto o proceso de los directores no es válido simplemente porque menos de la cantidad de directores 
establecidos o no de estos articulos esté en funciones. 

134 Requisitos de Directores 

Un director no está obligado a celebrar una acción de la Sociedad, como requisito para su cargo, sino que debe ser 
calificado como lo requiere la Ley General de Sociedades para ser, actuar o seguir actuando como director. 

13.5 Remuneración de Directores 

Los directores tienen derecho a la remuneración de actuar como directores, en su caso, como los directores de 

tiempo en tiempo determine. Si los directores así lo deciden, la remuneración de los directores, en su caso, será 
determinado por los accionistas. Esta remuneración puede ser, además de cualquier salario o remuneración que se 
pague a cualquier funcionario o empleado de la compañía corno tal, quien también es director. o 

A 
13.6  Re-embolso de Gastos para Directores e a, 
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13.7 Remuneración Especial para Directores 

Si cualquier director leva a cabo cualquiera de los servicios profesionales o de otro tipo para la empresa que, en 
opinión de los directores están fuera de los deberes ordinarios del director, o si algún consejero está especialmente 
ocupado en o sobre el negocio de la compañía, él o ella puede recibir una remuneración fijado por los directores, o, 
a opción de que el director, fijado por resolución ordinaria, y la remuneración como puede ser, además de, o en 
sustitución de cualquier otra remuneración que él o ella puede tener derecho a recibir. 

138  Gratificación, Pensión o Subsidio en Jubilación de Directores 

A menos que sea determinado por resolución ordinaria, los consejeros en nombre o la Compañía puede pagar una 
gratificación, o pensión o asignación de retiro para cualquier director que ha ocupado un cargo remunerado o lugar 
de ganancias con la Sociedad o de su cónyuge o sus dependientes y pueden hacer contribuciones a un fondo y 
pagar las primas para la compra o disposición de cualquier gratificación, pensión o subsidio. 

14. ELECCIÓN Y DESTITUCIÓN DE DIRECTORES 

14.1 Elección en la Reunión General Anual - 

En cada reunión general anual y en cada resolución unánime previsto en el artículo 10.2: 

(a) los accionistas con derecho a voto en la reunión anual general para la elección de directores debe elegir, o 
designar en la resolución unánime, una junta directiva que consisten en el número de consejeros por el momento se 
establece en virtud de estos artículos, y 

(b) todos los consejeros cesarán en sus funciones inmediatamente antes de la-elección o el nombramiento de 

directores en virtud del párrafo (a), pero son elegibles para la relección 4 nueyo nombramiento. 

142 Consentimiento para ser Director 

Ninguna elección, nombramiento o designación de una persona como director es válida a menos que; 

(a) que el consentimiento individual para ser un director en la forma prevista en la Ley de Sociedades 
Comerciales; 

(b) que el individuo es elegido o nombrado en una reunión en la que el individuo está presente y el individuo no se 
niegan, en la reunión, para ser un director o 

(c) con respecto a los directores primeros la designación de otro modo está válido en virtud de la Ley de 
Corporación Empresarial. 

14.3 — Falla de Elegir o Nombrar Directores 

Si: 

(a) la empresa no lleva a cabo una reunión general anual, y todos los accionistas con derecho a voto en una 

asamblea general anual de no aprobar la resolución por unanimidad previsto en el artículo 10.2 en o antes de la 
fecha en que se requiere la junta general anual que se celebrada bajo la Ley de Sociedades Anónimas, o 

(b) los accionistas no, en la reunión general anual o en la resolución unánime previsto en el artículo 10.2, a elegir o 
designar los directores; IMA 0 
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       (c) y luego cada director a continuación en el cargo continúe en su cargo hasta la primera de; 

  

(d) cuando su sucesor es elegido o nombrado, y 

  

 



  

(E) cuando él o ella de otro modo cese en sus funciones conforme a la Ley de Sociedades Anónimas o de estos 
Artículos. 

14.4 Lugares De Directores por Jubilarse no Llenos 

Si, en cualquier reunión de accionistas en la que debería haber una elección de directores, los lugares de alguno de 

los consejeros salientes no están ocupados por esa elección, los directores salientes que no sean relegidos y que se 
les pide por los directores electos para continuar en el cargo que, si quieren hacerlo, continúe en el cargo para 
completar el número de consejeros por el momento se establece de conformidad con estos artículos hasta el más 

nuevos directores son elegidos en una asamblea de accionistas convocada para tal fin. Si ninguna de tales 
elecciones o la continuación de Administración no se traduce en la elección o la continuación de la cantidad de 
directores por el momento se establece de conformidad con estos artículos, el número de consejeros de la Sociedad 

se considerará que se ha fijado en el número de consejeros elegidos en realidad o continuar en el cargo. 

14.5 Directores pueden Casualmente llenar Vacantes 

En caso de vacante ocasional que ocurre en el consejo de administración podrá estar integrado por los directores. 

146 Poder para Actuar de Directores Restantes 

Los consejeros podrán actuar aunque haya vacantes en el consejo de administración que si la empresa tiene menos 

directores en el cargo que el número establecido de conformidad con estos artículos en el quórum de directores, los 
directores sólo podrán actuar con el propósito de nombrar a los directores hasta que el número o de llamar a una 
asamblea de accionistas con el fin de llenar las vacantes en el consejo de administración o, con sujeción a la Ley 
de Sociedades Anónimas. 

147 — Accionistas pueden llenar Vacantes “a 

Si la Compañía no tiene directores o directores en el cargo menos que el número de conformidad con estos 
artículos como el quórum de directores, los accionistas podrán elégir o nombrar a los directores para llenar las 
vacantes en el consejo de administración. 

148 Directores Adicionales 

No obstante los artículos 13.1 y 13.2 entre las reuniones anuales de géneros unánimes resoluciones contempladas 

en el artículo 10.2, los directores podrán designar uno o más directores adicionales, pero el número de directores 

adicionales nombrados conforme a este artículo 14.8 no debe exceder en cualquier momento: 

(a) un tercio del número de consejeros en primer lugar, en el momento de fichajes, uno o más de los primeros 
directores aún no han completado su primer mandato, o 

(b) en cualquier otro caso, un tercio del número de los actuales directivos que fueron elegidos o designados como 
Consejeros que no sean conforme a este artículo 14,8. 

Cualquier consejero así designado cesado en sus funciones inmediatamente antes de la próxima elección o 
Nombramiento de directores en Article14.1 (a), pero es el derecho a la relección o nuevo nombramiento, 

14.9 Cesar de ser Director 

El director deja de ser director cuando; 

(a) la duración del mandato del director expira; 

(b) el director muere; 

(c) El Director dimite como director, mediante notificación escrita que establece que la Compañía o de un abogado 

de la empresa, o 

 



(d) el director está destituido de su cargo de conformidad con los artículos 14,10 y 14,11 

14.10  Revocación de Director por los Accionistas 

La Compañía podrá eliminar cualquier director antes de la expiración de su mandato por una resolución especial. 
En ese caso, los accionistas podrán elegir o designar por resolución ordinaria, un director para llenar la vacante. Si 
los accionistas no elegir o designar a un director para llenar la vacante resultante Con contemporáneamente con la 
eliminación, a continuación, los directores podrán designar o elegir a los accionistas podrán, o bien designar por 
acuerdo ordinario, un director para llenar esa vacante, 

14.11  Revocación de Director por Directores 

Los directores podrá eliminar cualquier director antes de la expiración de su mandato, si el director es declarado 
culpable de un delito grave, o si el director deja de ser calificado para actuar como director de una empresa y no 
renuncia correctamente, y los directores podrá nombrar un director para llenar la vacante. 

15. Directores Alterno 

15,1 Nombramiento de Directores Alterno 

Cualquier director (un "designador") podrá, mediante notificación por escrito recibida por la Sociedad podrá 
designar a cualquier persona (un "designado") que se clasificó para actuar como un director a ser su suplente para 
que actúe en su lugar en las reuniones de los directores o comités que la de los directores en la que el designador 
no está presente a menos que (en el caso de la persona designada que no es un director) a los directores 
razonablemente rechazado el nombramiento de la persona como un director suplente, y se les ha dado aviso a tal 
efecto a su designador en un plazo razonable después de la notificación del nombramiento haya sido recibida por 
la Compañía. 

15.2 Notificaciones de Reuniones 

Cada director suplente así designado tiene derecho a ser notificados de las reuniones de los directores y de los 
comités de los directores de los cuales designador su es miembro y para asistir y votar como director en cualquier 
reunión en la que su designador no está presente . 

15.3 Alterno Para Más de Un Director Asistiendo a Reuniones 

Una persona puede ser nombrado director suplente por más de un director y un director suplente: 

(a) tendrá en cuenta para determinar el quórum para una reunión de directores de una vez por cada uno de su 
designadores y, en el caso de una persona designada que es también un director, una vez más en esa capacidad; 

(b) dispone de una votación por separado en una reunión de directores para cada uno de su designadores y, en el 

caso de una persona designada que es también un director, un voto adicional en esa capacidad; 

(c) se contarán en la determinación del quórum de una comisión. 
de directores de una vez para cada uno de sus designadores que es un miembro de ese comité y, en el caso de una 

persona designada por quien también es miembro de ese comité como director, una vez más en esa capacidad; 

(d) tiene una votación por separado en una reunión del comité de directores para cada uno de sus designadores que 
. 7 > .. r eZ ANI 

es un miembro de ese comité y, en el caso de una persona designada también es miembro de ese comio, . A mo. . JARA ha 4, 
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15.4 Resoluciones de Consentimientos ES 

Cada director suplente, si lo autoriza el aviso se le nombre o ella, puede firmar en lugar de su dé 
cualquier resolución que se aceptó por escrito. 
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15,5 Director Alterno No es Agente 

Cada director suplente se considera que el agente de su designador. 

15.6  Revocación de Nombramiento de Director Alterno 

Un designador podrá en cualquier momento, mediante notificación por escrito recibido por la Compañía, revocar 
el nombramiento de un director suplente designado por él o ella. 

15.7 — Cesar de ser Director Alterno 

El nombramiento de un director suplente cesa cuando; 

(a) su designador deja de ser un director y no es rápidamente relegido o designados nuevamente; 

(b) el director suplente muere; 

(c) el director suplente dimite como director suplente, mediante notificación escrita que establece que la Compañía 
o de un abogado de la Compañía; 

(d) el director suplente deja de ser calificado para actuar como un director, o 

(e) su designador revoca el nombramiento del director suplente. 

15.8 Remuneración y Gastos de Director Alterno 

La Sociedad podrá rembolsar a un director suplente por los gastos razonables que ser debidamente rembolsados si 
él o ella fuera un director, y el director suplente tiene derecho a recibir de la proporción de esas empresas, de la 
remuneración pagada para el designador como designador puede de vez en cuando dirigir. 

16. Poderes y Deberes de Directores 

16.1 Competencias de Gestión 

Los consejeros deberán, sujetas a la Ley de Sociedades Anónimas y en los artículos estos, administrar o supervisar 
la gestión de los negocios o asuntos de la sociedad y tienen la autoridad para ejercer todas las facultades de la 
Compañía que no son, por la Ley de Sociedades Anónimas o estos artículos, deben ser ejercidas por los 
accionistas de la Sociedad. 

16,2 Nombramiento de Abogado de la Compañía 

Los directores pueden de vez en cuando, mediante un poder notarial u otro instrumento, bajo el sello de ser así 
requerido por la ley, nombrar a cualquier persona a ser abogado de la empresa para tales fines, y con tales poderes, 
autoridades y facultades (no más de las que corresponden en o ejercidos por los directores en virtud de estos 
artículos, y con excepción de la facultad de llenar vacantes en el consejo de administración, para remover a un 
director, para cambiar el número de miembros de, o llenar vacantes en, cualquier comité de los consejeros, para 
nombrar o remover a los funcionarios designados por los directores y declarar dividendos) y por el tiempo, y con 
una remuneración y en condiciones tales como los directores considere conveniente, Todo ese poder de abogado 
puede contener disposiciones relativas a la protección o conveniencia de las personas que negocian con el abogado 
que los directores consideren oportuno. Cualquier abogado podrá ser autorizado por los directores a la sub-delegar 
todas o cualquiera de los poderes, autoridades y facultades para el momento en que se confieren a él o ella. 
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17. Intereses de los Directores y Ofictales 

17.1 Obligación a Rendir Cuenta Por Ganancias 

Un director o funcionario de alto rango que tiene una participación revelada (como dicho término se utiliza en la 
Ley de Sociedades Anónimas) en un contrato o transacción en la que la Compañía ha firmado o se propone 
introducir para tener en cuenta es responsable de la compañía para obtener algún beneficio que obtiene el director 
o el oficial de alto rango bajo o como consecuencia del contrato o transacción sólo si y en la medida prevista en la 
Ley de Sociedades Anónimas. 

172 Restricción en Votación por Razones de Interés 

Un director que tiene una participación del revelada en un contrato o transacción en la que la Compañía ha firmado 
o se propone introducir no tiene derecho a votar en la resolución de los directores de la aprobación de dicho 
contrato o transacción, a menos que los directores tienen un interés divulgable en ese contrato o transacción, en 
cuyo caso cualquiera o todos los consejeros puedan votar en dicha resolución. 

17.3 Director Interesado Contado en Quórum 

Un director que tiene una participación revelada en un contrato o transacción en la que la Compañía ha firmado o 
se proponga entrar y que está presente en la reunión de directores en la que se considera que el contrato o 
transacción, para su aprobación pueden ser contados en el quórum en la reunión si o no los votos director en 
alguna o todas las resoluciones de ubicarla en la reunión. 

17.4 Divulgación De Conflictos De Intereses O De Los Bienes 

Un director o funcionario de alto rango que ocupa un cargo o posesión de cualquier propiedad, derecho o interés 
que pudiera resultar, directa o indirectamente, en la creación de un derecho o interés que materialmente conflicto 
con el deber de esa persona o de interés como un consejero o alto directivo, debe revelar la naturaleza y el alcance 
del conflicto, como lo exige la Ley de Sociedades Anónimas. 

17.5 — Director Sosteniendo Otro Cargo en la Compañía 

Un director puede ejercer ninguna función o el lugar de la ganancia dentro de la Compañía, con excepción de la 
oficina del auditor de la Sociedad, además de su cargo de consejero por el plazo y en las condiciones (en cuanto a 
la remuneración o de otro tipo) que los directores determinen. 

17.6 — Sin Descalificación 

Ningún director o directora previsto es descalificado por su oficina para contratar con la Compañía, ya sea con 
respecto a la celebración de cualquier oficina o lugar de beneficios el director mantiene con la compañía o como 

vendedor, comprador o de lo contrario, y entró en ningún contrato o transacción por o en nombre de la empresa en 
la que un director es de ninguna manera interesado es susceptible de ser anulado por esa razón. 

17.7 Servicios Profesionales por Director u Oficial 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, un director o funcionario, o de cualquier persona en la que un 
director o funcionario tiene un interés, puede actuar en una capacidad profesional de la Compañía, excepto como 

auditor de la Sociedad, y el director o funcionario o persona, tiene derecho a una remuneración por servicios 
profesionales como director o funcionario que no fuera un director o funcionario, 
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17.8 — Director u Oficial en Otra Corporaciones 

4 

Un director o funcionario puede ser o convertirse en un director, funcionario o empleado de, 'o de otro modo 
interesado, a cualquier persona en la que la compañía podría estar interesado en calidad de accionista o de otra 
manera, y, con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, el director o funcionario es no rinde cuentas a la 

Compañía por cualquier remuneración u otros beneficios recibidos por él o ella como director, funcionario o 
empleado de, o de su interés en cualquier otra persona. 

18. Procedimientos de Directiva 

18.1 Juntas de Directivos 

Los directores pueden reunirse para la realización de negocios, levantar la sesión y de otra manera regular sus 
reuniones como mejor les parezca, y las reuniones de los directores celebradas a intervalos regulares se llevará a 
cabo en el Jugar, en el momento y en el aviso, si lo hay, los directores de tiempo en tiempo determine. 

182 Votación en Juntas 

Las preguntas que surjan en cualquier reunión de los directores son los que deciden por mayoría de votos y, en el 
caso de un empate en la votación, el presidente de la reunión no tiene un segundo voto o voto. 

18.3 Presidente de las Juntas 

La siguiente persona tiene derecho a presidir como presidente en una reunión de directores: 

(a) el presidente de la junta, si los hubiere; 

(b) en ausencia de la presidenta de la junta, el presidente, en su caso, si el presidente es un director, o 

(c) cualquier otro director elegido por los Consejeros, si; 

(i) ni el presidente de la junta ni el presidente, si un director, está presente en la reunión dentro de los 15 
minutos después de la hora fijada para la celebración de la reunión; 

(ii) ni el presidente de la junta ni el presidente, si un director, está dispuesto a presidir la reunión, o 

(iii) el presidente de la junta y el presidente, si un director, han aconsejado a la secretaria, en su caso, o de 
cualquier otro director, que no estará presente en la reunión. 

18.4 — Juntas por Teléfono u Otro Medio de Comunicación 

Un director puede participar en una reunión de los directores o de cualquier comité de los directores; 

(a) en persona 

(b) por teléfono; o 

(c) con el consentimiento de todos los directores que deseen participar en la reunión, por otro medio de 
comunicación; 

si todos los directores participantes en la reunión, ya sea en persona o por teléfono o por otro medio de 
comunicación, son capaces de comunicarse entre sí. Un director que participa en una reunión en la forma prevista 
por el artículo 18.4 es considerado por todos los efectos de la Ley de Sociedades Anónimas y en los artículos estos 

que estar presentes en la reunión y que han aceptado participar en la forma. a, 
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138.5 Ltamamiento de Juntas 

Un director puede, y el secretario o el secretario adjunto de la Compañía, en su caso, sobre la solicitud de un 
director debe convocar a una reunión de los directores en cualquier momento. 

13.6 Notificación de Juntas 

Aparte de las reuniones celebradas a intervalos regulares según lo determinado por los directores de conformidad 
con el artículo 18.1 o de lo previsto en el artículo 18.7, aviso razonable de cada reunión de los consejeros, 

especificando el lugar, día y hora de dicha reunión se debe dar a cada uno de los directores y los consejeros 
suplentes por cualquier medio establecido en el artículo 24.1 o por vía oral o por teléfono. 

18.7 — Cuando Notificación no es Requerida 

No es necesario dar aviso de una reunión de los directores de un director o un director suplente, si; 

(a) la reunión se llevará a cabo inmediatamente después de una reunión de los accionistas en la que fue elegido o 
designado que el director, o la reunión de los directores en la que se nombra que el director, o 

(b) el director o el director suplente, según sea el caso, ha renunciado a la notificación de la reunión. 

188 Junta Valida Pese a la Falta de Notificación 

La omisión accidental para dar aviso de cualquier reunión de los directores a, o la falta de recepción de cualquier 
notificación por parte de cualquier director o director suplente, no invalida cualquier procedimiento en la reunión. 

18.9 Exención de Notificación de Juntas 

Cualquier director o director suplente podrá enviar a la Compañía un documento firmado por él o ella renuncia al 
aviso de cualquier reunión de pasado, presente o futuro, o las reuniones de los directores y ya podrá, en cualquier 
momento retirar esa exención con respecto a las reuniones celebradas después de que la retirada. Después de 
enviar exención con respecto a todas las reuniones futuras y hasta que la renuncia se retira, sin previo aviso de 
cualquier reunión de los directores es necesario dar al director o, a menos que el director exija lo contrario, 
mediante notificación por escrito a la Compañía, a su suplente reuniones de directores, y todos los directores para 
poder se considera que no se llama impropiamente o constituidas en virtud de comunicación que no se haya dado a 
tal director o director suplente. La asistencia de un director o director suplente en una reunión de los directores es 
una renuncia a la notificación de la reunión, a menos que el director o el director suplente asiste a la reunión con el 
propósito expreso de oponerse a la operación de cualquier negocio, basándose en que la reunión no es legalmente 

llamada. 

18.10 Quórum 

El quórum necesario para la transacción de la empresa del director puede ser fijado por los directores y, si no por 
lo establecido, se considerará que se ha fijado en dos directores o, si el número de consejeros que se fija en uno, se 
considerará que se ha creado menos un director, y el director, que puede constituir una reunión. 

18.11 Validez de Actos Donde Nombramiento es Defectuoso 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, un acto de un director o funcionario no es inválida por el mero 

hecho de la irregularidad en la elección o el nombramiento o un defecto en la cualificación de que el director o 
funcionario. 
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18.12 Consentimiento de Resoluciones por Escrito 

Una resolución de los directores o de cualquier comité de los directores se puede pasar sin una reunión: 

(a) en todos los casos, si cada uno de los directores con derecho a voto en las autorizaciones de resolución a la 
misma por escrito, o 

(b) en el caso de una resolución para aprobar un contrato o transacción en relación con las que el consejero ha 
revelado que él o ella tenga o pueda tener un interés divulgable, si cada uno de los otros directores que no han 
hecho tal consentimiento de divulgación de los por escrito a la resolución. 

El consentimiento por escrito en virtud del presente artículo 18.12 de mayo o por cualquier otro instrumento por 
escrito, fax, correo electrónico o cualquier otro método de transmisión de mensajes grabados en forma legible el 

cual se evidencia el consentimiento del director, si la firma del director está incluido en el registro. El 
consentimiento por escrito puede estar en dos o más ejemplares que en su conjunto se considerará como un 
consentimiento por escrito. Una resolución de los directores o de cualquier comité de los directores pasan, de 
conformidad con el presente artículo 18.12 es efectivo en la fecha indicada en el consentimiento por escrito o en la 
última fecha indicada en cualquier contraparte y se considera que es un procedimiento en una reunión de los 
directores o del comité de los directores que satisface todos los requisitos de la Ley de Sociedades Anónimas y 
todos los requisitos de este artículo relativas a las reuniones de los directores o de un comité de los directores. 

19, Ejecutivos y Otros Comités 

19.1 Nombramiento y Facultades de Comité Ejecutivo 

Los directores podrán, mediante resolución, nombrará un comité ejecutivo compuesto por los directores o 
directores que se consideren adecuadas y durante los intervalos entre reuniones de la junta de directores de todos 
los poderes de los directores se delegan en el Comité Ejecutivo, con la excepción; 

(a) el poder para llenar vacantes en el consejo de administración; 

(b) la facultad de remover a un director; 

(c) el poder de cambiar el número de miembros de, o llenar vacantes en, cualquier comité de los directores, y 

(d) Aquellas otras que, en su caso, como se establece en la resolución o la resolución de los directores de los 
siguientes 

192 Nombramiento y Facultades de Otros Comités 

Los directores podrá, mediante resolución: 

(a) designar a uno o más comités (que no sea el comité ejecutivo) que consiste en el director o directores que 
consideran adecuado; 

(b) delegar en una comisión designada en virtud del párrafo (a) cualquiera de los poderes de los directores, 
excepto: 

(1) la facultad de llenar las vacantes en el consejo de administración; 

(ii) la facultad de remover a un director; 

(iii) el poder de cambiar el número de miembros de, o llenar vacantes en, cualquier comú 5 
directores, y S     
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(c) realizar cualquier delegación que se refiere el párrafo (b) sujeto a la condición establecida en la resolución o la 

resolución de los directores de los posteriores. 

19.3 — Obligaciones de Comités 

Cualquier comisión designada en virtud del articulo 19.1 ó 19.2, en el ejercicio del poder delegado, debe: 

(a) cumplir con las normas que pueden ser impuestas de vez en cuando en él por los directores, y 

(b) reportar todo acto o 

194 Facultades de la Junta 

Los consejeros podrán en cualquier momento, con respecto a un Comité de nombrado de conformidad con el 
artículo 19.1 6 19.2; " 

de 

a) revocar o modificar la autorización otorgada a la comisión, o anular una decisión tomada por el comité, a menos 
que actúe hecho antes, tal revocación alteración o primordial; 

(b) rescindir el nombramiento de, o cambiar la composición de la Comisión, y 

(c) llenar vacantes en el comité. 

19,5 Reuniones de Comité 

Sujeto al Artículo 19.3 (a) y menos que el director disponga otra cosa en la resolución de nombramiento de la 
comisión o de cualquier resolución posterior, con respecto a una comisión designada en virtud del artículo 19.1 ó 
19.2: 

(a) El Comité podrá reunirse o levantar la sesión que juzgue apropiadas; 

(b) el Comité puede elegir a un presidente de su reunión, pero, si no hay moderador de una reunión es elegido, o si 
en una reunión del presidente de la reunión no está presente dentro de los 15 minutos después de la hora fijada 
para la celebración de la reunión, los directores presentes que son miembros de la comisión puede optar por uno de 
sus miembros a la reunión de la silla; 

(c) la mayoría de los miembros del Comité constituirán un quórum de la comisión, y 

(d) las cuestiones que surjan en cualquier reunión de la comisión se determinará por mayoría de votos de los 
mierabros presentes, y en el caso de la igualdad de votos, el presidente de la reunión no tiene un segundo voto o 

voto. 

20. Oficiales 

20.1 Directores Pueden Nombrar Oficiales 

Los directores pueden, de vez en cuando, nombrar a esos funcionarios, como los directores de determinar y de los 

directores podrá, en cualquier momento, dar por terminado el nombramiento. 

20.2 Funciones, Deberes y Competencias de los Oficiales 

Los directores podrán, para cada funcionario: 

(a) determinar las funciones y deberes del funcionario; 

  

 



(b) Delegar en el funcionario de cualquiera de los poderes ejercidos por las directores en los términos y 
condiciones y con las restricciones que los directores crea conveniente, 

(c) revocar, retirar, alterar o modificar la totalidad o cualquiera de las funciones, deberes o facultades del 
funcionario. 

20.3 Requisitos 

Ningún funcionario podrá ser designado a menos que el oficial está calificado de conformidad con la Ley General 
de Sociedades. Una persona puede tener más de un cargo de un oficial de la Compañía. Toda persona nombrada 
como el presidente de la Junta o un director general. Cualquier otra persona que no tiene que ser un director. 

20,4 Remuneración y Términos de Nombramiento 

Todos los nombramientos de los funcionarios se harán en los términos y condiciones y en la remuneración (ya sea 
por salarios, honorarios, comisiones, participaciones en beneficios u otros) que los directores piensan en forma y 
están sujetos a la terminación en el placer de los directores, y un oficial podrá, además, a la remuneración como 

derecho a recibir, después de que él o ella deje de ostentar tal cargo, o deja el empleo de la Compañía, una pensión 
o gratificación. 

21. INDEMNIZACION ' 

21.1 Definición 

En este artículo 21.1: 

(a) "pena de elegibles" significa un juicio, sanción o multa concedido o impuestas, o una cantidad pagada en la 
liquidación de, un procedimiento de derecho; 

(b) Por "procedimiento elegible” significa un procedimiento legal o una acción de investigación, ya sea actual, 
amenazada, en trámite o concluido, en el que un director, ex director o director suplente de la empresa (un "grupo 
elegible") o cualquiera de los herederos y representante legal personal del grupo elegible, con motivo de la fiesta 
derecho de ser o haber sido directores titulares y suplentes de la Compañía: 

(i) es o puede ser unido como una de las partes, o 

(11) es o puede ser responsable por o respecto de un juicio, sanción o multa, o los gastos relacionados con el 
procedimiento; 

(c) "gastos" tiene el significado establecido en la Ley de Sociedades Anónimas, 

21.2 Indemnización Mandatorio de Directores 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, la Sociedad deberá indemnizar a un director, ex director o director 

suplente de la Sociedad y de sus herederos y representantes legales de carácter personal en contra de todas las 
sanciones pertinentes a las que tal persona es o puede/ser responsable, y debe la empresa, después de la disposición 

final de un procedimiento de derecho, pagar lostgastos realmente y razonablemente incurridos por dicha persona 
en relación con ese procedimiento. Cada director y director suplente se entenderá que ha contratado con la 
empresa en los términos de la indemnización que figuran en el presente artículo 21,2. 

213 Indemnización Permitida 
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21.4 Incumplimiento de Ley de Sociedades Comerciales 

La falta de un director, director alterno o funcionario de la Compañía de cumplir con la Ley General de Sociedades 
o de los artículos estos o, en Su caso, los antiguos Ley de Sociedades Anónimas o de los artículos anteriores, no 
invalida la obligación de indemnización alguna en la que él o ella tiene derecho en virtud el artículo 21. 

21.5 Compañía Puede Adquirir Un Seguro 

La Sociedad podrá adquirir o mantener un seguro para el beneficio de cualquier persona (o sus herederos o 
representantes legales de carácter personal) que: 

(A) es o fue un director, director suplente, funcionario, empleado o agente de la Compañía; 

(B) es o fue un director, director suplente, funcionario, empleado o agente de una corporación en un momento en 
la empresa es o era una filial de la Compañía; 

(C) a petición de la Compañía, es o fue un director, director suplente, funcionario, empleado o agente de la 
corporación o de una sociedad, fideicomiso, empresa conjunta o cualquier entidad de otro tipo; 

(D) a petición de la Compañía, ocupa u ocupó una posición equivalente a la de un director, director suplente, 
funcionario, empleado o agente de la corporación o de una sociedad, fideicomiso, empresa conjunta o cualquier 
entidad de otro tipo; 

en contra de cualquier responsabilidad incurrida por él o por su director como tal, director suplente, funcionario, 
empleado o agente o persona que ocupa u ocupó una posición equivalente. 

22. DIVIDENDOS 

22.1 Pagos de Dividendos Sujeto a Derechos Especiales 

Las disposiciones de esta Parte 22 están sujetas a los derechos, en su caso, de las acciones de los accionistas 

titulares de derechos especiales en cuanto a los dividendos, 

22.2 Declaración de Dividendos 

Con sujeción a la Ley de Sociedades Anónimas, los administradores pueden, de vez en cuando, declarar y 
autorizar el pago de dichos dividendos, ya que pueden considerarse apropiado, 

2.3 Notificación No Requerida 

Los directores no necesitan dar aviso a cualquier accionista de cualquier declaración conforme al Artículo 22.2. 

22.4 Registrar Fecha 

Los directores podrán fijar una fecha como la fecha de registro para los efectos de determinar los accionistas con 
derecho a recibir el pago de un dividendo. La fecha de registro no debe precede la fecha en que el dividendo se 
pagará en más de dos meses. Si no hay ninguna fecha de registro se establece la fecha de registro es de 5 pm en la 
fecha en que los directores de pasar la resolución que declara el dividendo. 

22.5 Forma de Pagar Dividendo 

Una resolución que declare un dividendo podrá ordenar el pago del dividendo total o parcialmente en dinero o por 
la distribución de determinados bienes o de acciones totalmente liberadas o de bonos, obligaciones u 3 

de la Compañía o de cualquier otra corporación, o en uno o más de esas maneras.    
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22.6 Solución de Dificultades 

Si alguna dificultad se plantea en lo que se refiere a una distribución en virtud del artículo 22.5, de los directores 
podrá resolver la dificultad que estimen pertinentes, en particular 05,: 

(A) establecer el valor de la distribución de los activos específicos; 

(B) determinar que el dinero en la sustitución de la totalidad o parte de los activos específicos a los que los 

accionistas tienen derecho pueden ser pagados a los accionistas sobre la base del valor fijado para el fin de ajustar 
los derechos de todas las partes, y 

(C) chaleco de los activos específicos tales administradores de la persona con derecho al dividendo, 

22.7 Cuando Dividendo se Paga 

Cualquier dividendo puede ser pagadero en la fecha que se fija por los directores. 

22.8 Dividendo a ser Pagado de Acuerdo con el Número de Acciones 

Todos los dividendos sobre las acciones de cualquier clase o serie de acciones debe ser declarado y pagado de 
acuerdo al número de dichas acciones realizadas. 

22.9 — Recibo por Accionistas Común 

Si varias personas son los accionistas comunes de cualquier acción, cualquiera de ellos puede dar un recibo por el 
dinero efectivo para cualquier dividendo, bonificación u otro pago en relación con el recurso compartido, 

22.10 Dividendos no Devenga Intereses 

No dividendos devenga intereses en contra de la Compañía. 

22.11 Dividendos Fraccionales 

Si un dividendo a los que tiene derecho a un accionista tenga una fracción de la más pequeña 
unidad monetaria de la moneda del dividendo, que la fracción se tomarán en cuenta para 
hacer el pago del dividendo y que el pago representa el pago total del dividendo. 

22.12 Pagos de Dividendos 

Cualquier dividendo u otra distribución a pagar en dinero por concepto de cuotas se pueden pagar con cheque, 
pagadero a la orden de la persona a quien se envia, y enviado por correo a la dirección registrada del accionista, o 
en el caso de los accionistas comunes, a la dirección registrada del accionista común que esté citado en primer 
lugar en el registro central de valores, o de la persona y la dirección que el accionista o accionistas comunes 
pueden dirigir por escrito, el envío de dicha verificación será, en la medida de la suma representada por el cheque 
(más el importe del impuesto requerido por la ley a deducir), descargue toda la responsabilidad por el dividendo a 
menos que dicho cheque no es pagado en la presentación o la cantidad de impuesto así deducido no se paga a la 
autoridad fiscal. 
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No obstante cualquier disposición contenida en estos artículos, los directores pueden, de vá 

posibles beneficios o excedentes de la empresa y que de tiempo en cuestión de tiempo, ya 

acciones o bonos, obligaciones o cualquier otros valores de la compañía como dividendo 

excedentes de las utilidades retenidas o de la capitalización o parte de ella. 

 



23, CONTABILIDAD, REGISTROS Y AUDITOR 

23.1 Registro de Asuntos Financieros 

Los directores deben hacer que los registros contables adecuados, que deberá ser registrar adecuadamente los 
asuntos financieros y la situación de la Compañía y para cumplir con la Ley de Sociedades Anónimas. 

23,2 Inspección De Registros Contables 

A menos que los directores determinen lo contrario o salvo disposición en contrario determinará mediante 
resolución ordinaria, ningún accionista de la Compañía tiene derecho a inspeccionar u obtener una copia de los 
registros contables de la Sociedad. 

23,3 Remuneración del Auditor 

Los directores pueden fijar la remuneración del auditor de la Compañía, 

24, NOTIFICACIONES 

24.1 Métodos Para Otorgamiento De Notificación 

A menos que la Ley de Sociedades Anónimas y en los artículos dispongan otra cosa, un aviso, declaración, 
informe u otro documento requerido o permitido por la Ley de Sociedades Anónimas o de estos artículos a ser 
enviado o recibido por una persona pueden ser enviados por cualquiera de los siguientes métodos: 

(a) el correo dirigido a la persona en la dirección correspondiente para que esa persona de la siguiente manera; 

(i) para un registro enviado por correo a los accionistas, con domicilio social del 
accionista 

(ii) para un registro enviado por correo a un director o funcionario, la dirección postal 
que aparece prescrito para el director o funcionario en los registros mantenidos por la 

Sociedad o la dirección de correo facilitada por el destinatario para el envío de ese 
registro o registros de esa clase ; » 

(iii) en cualquier otro caso, la dirección postal del destinatario 

(b) la entrega en la dirección correspondiente para que esa persona de la siguiente, dirigida a la persona; 

(3) para un registro enviado por correo a los accionistas, con domicilio social del 
accionista 

(ii) para un registro enviado por correo a un director o funcionario, la dirección postal 
que aparece prescrito para el director o funcionario en los registros mantenidos por la a 
Sociedad o la dirección de correo facilitada por el destinatario para el envío de ese 
registro o registros de esa clase ; 

(íli) en cualquier otro caso, la dirección postal del destinatario 

(c) a menos que el destinatario es el auditor de la empresa, el envío del expediente por fax al número de fax 
proporcionados por el destinatario para el envío de ese registro o registros de esa clase; 

(e) la entrega fisica para el destinatario. 

  

 



24.2 Recepción Considerada 

Un registro previo aviso, declaración, informe o de otro tipo que es: 

(A) por correo a una persona por el correo ordinario a la dirección correspondiente para que la persona 
mencionada en el artículo 24.1 se considerará recibida por la persona a la que se envió por correo el día (sábados, 
domingos y festivos excluidos) después de la fecha de envío por correo; 

(B) por fax a una persona al número de fax proporcionada por la persona mencionada en el artículo 24.1 se 
considerará recibida por la persona a la que fue enviada por fax por correo el día en que fue enviada por fax, y 

(C) por correo electrónico a una persona a la dirección de correo electrónico facilitada por la persona mencionada 
en el artículo 24.1 se considerará recibida por la persona a la que fue enviado por correo electrónico el día en que 
fue enviado por correo electrónico. 

243 Certificado de Envió 

Un certificado firmado por el secretario, en su caso, u otro funcionario de la Compañía o de cualquier otra 

corporación actúen en tal carácter, en nombre de la compañía indica que un aviso, declaración, informe u otro 
documento fue enviado, de conformidad con el artículo 24.1 es concluyente evidencia de este hecho. 

244 — Notificación de Accionistas Común 

Un aviso, dectaración, informe u otro registro que puede ser proporcionado por la Compañía a los 
accionistas comunes de una cuota por proporcionar dicho registro para el accionista conjunta primero 
de los nombrados en los valores centrales de inscribirse en el respeto de la cuota. 

24.5 Aviso de Representante Legal Personal y Fiduciarios 

Un aviso, declaración, informe u otro registro que puede ser proporcionado por la Compañía a las personas que 
tienen derecho a un recurso compartido como consecuencia de la muerte, quiebra o incapacidad de un socio por: 

(a) enviar por correo el regístro, se dirigió a ellos; 

(1) por su nombre, por el título de la representante legal personal del accionista fallecido o incapacitado, por el 
título de administrador de la quiebra de los accionistas o por cualquier otra descripción similar, y 

(ii) a la dirección, en su caso, suministra a la empresa a tal efecto por esa persona que dice ser su titular, o 

(b) si la dirección mencionada en el apartado (a) (ii) no ha sido suministrada a la Compañía, dando el aviso de una 
manera en la que podría haberse dado si la muerte, quiebra o incapacidad no se había producido. 

24.6 — Notificaciones sin Entregar 

Si en dos ocasiones consecutivas, un récord previo aviso, declaración, informe o de otro tipo se envía a los 

accionistas de conformidad con el artículo 24.1 y en cada una de esas ocasiones en cualquier registro se devuelve 
porque el accionista no puede ser localizado, la Compañía no estará obligada a enviar cualquier registros 
adicionales a dicho socio hasta que el accionista de informar a la sociedad por escrito de la dirección de su nuevo. 

25, SELLO 

25.1 Quién Puede Atestiguar El Sello 

registro, salvo cuando esa impresión es atestiguada por las firmas de; 

(2) cualquiera de los dos directores; 

  

 



(b) cualquier funcionario, junto con cualquier director; 

(c) si la empresa sólo tiene un director, que el director, o 

(d) uno o más directores o funcionarios o personas que puedan ser determinadas por los directores. 

25.2 Sellado de Copias 

A los efectos de certificación, bajo sellar un certificado de incumbencia de los administradores o directivos de la 
Compañía o una copia auténtica de cualquier resolución u otro documento, a pesar del artículo 25.1, la impresión 
del seilo podrá ser acreditada mediante la firma de cualquier director o funcionario o la firma de los personajes de 
otros puede ser determinado por los directores. 

25.3 Reproducción Mecánica de Sello 

Las directores pueden autorizar el sello de ser impresionado por parte de terceros de los certificados de acciones o 
bonos, obligaciones u otros valores de la Compañía, ya que pueden determinar el caso de vez en cuando. Para 
habilitar el sello que se imprime en los certificados de acciones o bonos, obligaciones u otros valores de la 
Compañía, ya sea en forma definitiva o provisional, en los que cualquiera de los facsímiles de las firmas de los 
administradores o directivos de la Compañía son, de acuerdo con de la Ley de Sociedades Anónimas o de los 
artículos estos, impresas o reproducidas mecánicamente, no puede ser entregada a la persona contratada para 
grabar, litografía o imprimir estos certificados de acciones definitivos o provisionales, o bonos, obligaciones u 
otros valores de uno o más muere sin montar el sello y la reproducción persona, tal como está autorizado en virtud 
del artículo 25.1 para certificar el sello de la empresa puede autorizar por escrito a dicha persona a que el sello que 
se imprime en esos certificados de acciones definitivos o provisionales, o bonos, obligaciones u otros valores por 
el uso de dichos moldes. Los certificados de acciones o bonos, obligaciones u otros valores a los que ha sido el 
sello son impresionados a todos los efectos que se consideran bajo y que llevan el sello impreso en ellos, 

26. PROIBICIONES 

26.1 Definiciones 

En esta Parte 26: 

(a) "seguridad" tiene el significado asignado en la Ley de Títulos Valores (Columbia Británica), 

(b) "la seguridad de transferencia restringida” significa; : 

(3) Una parte de la empresa; 

(31) una garantía de la Compañía convertibles en acciones de la Compañía; 

(Gil) cualquier otro valor de la compañía a la que deben estar sujetas a restricciones a la transferencia para que la 
empresa para satisfacer los requisitos de las restricciones a la transferencia en el marco del "emisor privado" 
exención de la legislación de valores de Canadá o bajo cualquier otra exención del prospecto o de registro 

requisitos de la legislación canadiense de valores similar en alcance y propósito de la "" emisora privada 
"exención. 

26.2 Aplicación 

El artículo 26.3 no se aplica a la Compañía y por el tiempo, que es una empresa pública o una compañía de 

informes pre-existente, que cuenta con las Disposiciones Legales de Información de Compañía, A 
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26.3 — Consentimiento Requerido para Transferencia de Acciones o Transferencias de 
Valores Restringidos 

Sin acción o valor de transferencia restringida otra puede ser vendida, transferida o cedida sin el consentimiento de 
[os directores y los directores no están obligados a dar ninguna razón para negarse a dar su consentimiento a 
cualquier transferencia de dicha venta, o de otras disposiciones, 

DIANA CAROLINA PROAÑO CORNEJO 

TRADUCTORA 

C.C. + 092775617-1 
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3, BARBARA EMERSON, Registrar, Official Documents, 

Ministry of Justice, Province of British Columbia, DO HEREBY CERTIFY: 

THAT to the best of my information and belief it would appear 

that on the 26th of June, 2012, GLEN D. HARDER was a Notary Public in and 

for the Province of British Columbia, duly commissioned and authorized by the 

laws of the Province to act as such Notary Public in British Columbia; 

AND THAT to the best of my information and belief, the 

signature on the certification of the document, and the impression of the seal, 

both appearing on the document attached hereto, are genuine and are those of the 

said GLEN D. HARDER. 

GIVEN UNDER my hand and seal 

in the City of Victoria, 

in the Province of British Columbia, 

this 28th day of June, 2012, 

egistrar, Official Documents 

Ministry of Justice 
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Incorporation No. BCU83550Y | nm. 

ARTICLES 
Incorporation No. BC0833509 

The Company has as ¡ts articles the following articles: 

1. 

1.1 

INTERPRETATION 

Definitions 

In these Artucles, unless the context otherwise requires: 

(a) 

(b) 

(0) 

(d 

0 

1.2 

The definitions in the Business Corporations Act and the definitions and rules of con. 

Interpretation Act, with the necessary changes, so far as applicable, and unless the 

otherwise. apply to these Articles as 1f they were an enactment. If there is a conflict be 

“appropriate person” has the meaning assigned in the Securities Transfer Act, 

“board of directors”, “directors” and “board” mean the directors or sole director of the 
Company for the time being; 

“Business Corporations Act” means the Business Corporations Act (British Columbia) from 
time to time in force and all amendments thereto and includes all regulations and amendments 
thereto made pursuant to that Act; 

“Interpretation Act” means the Interpretation Act (British Columbia) from time to time in force 
and ali amendments thereto and includes all regulations and amendments thereto made pursuant 
to that Act; 

“legal personal representative” means the personal or other legal representative of a 
shareholder, 

“protected purchaser” has the meaning assigned in the Securities Transfer Act; 

“registered address” of a shareholder means the shareholder's address as recorded in the central 

securities register; 

“seal” means the seal of the Company, if any; 

“securities legislation” means starutes concerning the regulation of securities markets and 
trading in securities and the regulations, rules, forms and schedules under those statutes, all as 

amended from time to time, and the blanket rulings and orders, as amended from time to time, 
issued by the securities comumissions or similar regulatory authorities appointed under or pursuant 
to those statutes; “Canadian securities legislation” means the securities legislation in any 

province or territory of Canada and includes the Securities Act (British Cotumbia), and “U.S, 
securities legislation” means the securities legislation in the federal jurisdiction of the United 
States and in any state of the United States and includes the Securities Act of 1933 and the 
Securities Exchange Act of 1934; 

“Securities Transfer Act” means the Securities Transfer Act (British Columbia) from time to 
time in force and all amendments thereto and includes all regulations and amendments thereto 
made pursuant to that Act. 

Business Corporatioas Act and Interpretation Act Definitions Applicable 

  

    
  
 



  

    in the Business Corporations Act and a definition or rule in the Interpretation Act relating to a term used. 
in these Articles, the definition in the Business Corporations Act will prevail in relation to the use of the 
term in these Articles. 1f there is a conflict or inconsistency between these Articles and the Business 
Corporations Áct, the Business Corporations Act will prevail. 

2. SHARES AND SHARE CERTIFICATES 

2.1 Authorized Share Structure 

The authorized share structure of the Company consists of shares of the class or classes and series, if any, 
described in the Notice of Articles of the Company. 

2.2 Form of Share Certificate 

Each share certificate issued by the Company must comply with, and be signed as required by, the 
Business Corporations Act. , 

2.3 Sharehoider Entitied to Certificate or Acknowledgment 

Unless the shares of which the shareholder is the registered owner are uncertificated shares, each 

shareholder is enutled, without charge, to (a) one share certificate representing the shares of each class or 

series of shares registered in the shareholder's name or (b) a non-transferable written acknowledgment of 

the shareholder's right to obtain such a share certificate, provided that in respect of a share held jointly by 
seyeral persons, the Compeny is not bound to issue more than one share certificate or acknowledgment 
and delivery of a share certificate or an acknowledgment to one of several joint shareholders or to a duly 
authorized agent of one of the joint shareholders will be sufficient delivery to all. 

2.4 Delivery by Mail 

Any share certificate or non-transferable written acknowledgment of a shareholder's right to obtain a 
share certificate may be sent to the shareholder by mail at the shareholder's registered address and neither 

the Company nor any director, officer or agent of the Company is liable for any loss to the shareholder 
because the share certificate or acknowledgement is lost in the mail or stolen. 

2.5 Replacement of Worn Out or Defaced Certificate or Acknowledgement 

Tf the directors are satisfied that a share certificate or a non-transferable written acknowledgment of the 
shareholder's right to obtain a share certificate is worn out or defaced, they must, on production to them 
of the share certificate or acknowledgment, as the case may be, and on such other terms, if any, as they 
think fit: 

(a) order the share certificate or acknowledgment, as the case may be, to be cancelied; and 

(b) issue a replacement share certificate or acknowledgment, as the case may be. 

2.6 Replacement of Lost, Destroyed or Wrongfully Taken Certificate 

If a person entitled to a share certificate claims that the share certificate has been lost, destroyed or 
wrongfully taken, the Company must issue a new share certificate, if that person. 

  

(a) so requests before the Company has notice that the share certificate has been EA 
protected purchaser; 

  

    
a SAO ON o Le 

  

    



  
(b) provides the Company with an indemnity bond sufficient in the Company”s judgment to protect 

the Company from any loss that the Company may suffer by issuing a new certificate; and 

(e) satisfies any other reasonable requirements imposed by the directors. 

A person entitled to a share certificate may not assert against the Company a claim for a new share 

certificate where a share certificate has been lost, apparently destroyed or wrongfully taken if that person 

fails to notify the Company of that fact within a reasonable time after that person has notice of it and the 
Company registers a transfer of the shares represented by the certificate before receiving a notice of the 
loss, apparent destruction or wrongful taking of the share certificate. 

2.7 Recovery of New Share Certificate 

If, after the issue of a new share certificate, a protected purchaser of the original share certificate presents 
the original share certificate for the registration of transfer, then in addition to any rights on the indemmity 
bond, the Company may recover the new share certificate from a person to whom it was issued or any 
person taking under that person other than a protected purchaser. 

2.8 Splitting Share Certificates 

If a shareholder surrenders a share certificate to the Company with a written request that the Company 
issue in the shareholder's name two or more share certificates, each representing a specified number of 
shares and in the aggregate representing the same number of shares as represented by the share certificate 
so surrendered, the Company must cancel the surrendered share certificate and issue replacement share 

certificates in accordance with that request. 

2.9 Certificate Fee 

There must be paid to the Company, in relation to the issue of any share certificate under Articles 2.5, 2.6 

or 2.8, the amount, if any and which must not exceed the amount prescribed under the Business ' 
Corporations Act, determined by the directors. 

2.10 Recognition of Trusts 

Except as required by law or statute or these Articles, no person will be recognized by the Company as 
holding any share upon any trust, and the Company is not bound by or compelled in any way to recognize 
(even when having notice thereof) any equitable, contingent, future or partial interest in any share or 
fraction of a share or (except as required by law or statute or these Articles or as ordered by a court of 

competent jurisdiction) any other rights in respect of any share except an absolute right to the entirety 
thereof in the shareholder. 

3. ISSUE OF SHARES 

3.1 Directors Authorized 

Subject to the Business Corporations Act and the rights, 1f any, of the holders of issued shares of the 
Company, the Company may issue, allot, sell or otherwise dispose of the unissued shares, and issued 
shares held by the Company, at the times, to the persons, including directors, in the manner, cla eno 
and conditions and for the issue prices (including any premium at which shares with papel as 
issued) that the directors may determine. The issue price for a share with par value m 
greater than the par value of the share.      
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  3.2 Commissions and Discounts 

The Company may at any time pay a reasonable commission or allow a reasonable discount to any person 
in consideration of that person purchasing or agreeing to purchase shares of the Company from the 

Company or any other person or procuring or agreeing to procure purchasers for shares of the Company. 

33 Brokerage 

The Company may pay such brokerage fee or other consideration as may be lawful for or in connection 
with the sale or placement of its securities. 

3.4 Conditions of Issue 

Except as provided for by the Business Corporations Act, no share may be issued until it is fully paid. A 
share is fully paid when: 

(a) consideration is provided to the Company for the issue of the share by one or more of the 
following: 

(1) past services performed for the Company; 

GD) property; 

(li) money; and 

(b) the value of the consideration received by the Company equals or exceeds the issue price set for 
the share under Article 3.1. 

3.5 Share Purchase Warrants aud Rights 

Subject to the Business Corporations Áct, the Company may issue share purchase warrants, options and 
rights upon such terms and conditions as the directors determine, which share purchase warrants, options 
and rights may be issued alone or in conjunction with debentures, debenture stock, bonds, shares or any 
other securities issued or created by the Company from time to time. 

4. SHARE REGISTERS 

4.1 Central Securities Register 

As required by and subject to the Business Corporations Act, the Company must maintain a central 
securities register. The directors may, subject to the Business Corporations Áct, appomt an agent to 
maintain the central securities register. The directors may also appoint one or more agents, includmg the 
agent which keeps the central securities register, as transfer agent for its shares or any class or series of 1ts 
shares, as the case may be, and the same or another agent as registrar for its shares or such class or series 
of its shares, as the case may be. The directors may terminate such appo:tment of any agent at any time 
and may appoint another agent in its place 

4.2 Closing Register 

The Company must not at any time close its central securities register. 
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3. SHARE TRANSFERS 

5.1 Registering Transfers 

Subject to the Business Corporations Act, a transfer of a share of the Company must not be registered 
unless the Company or the transfer agent or registrar for the class or series of share to be transferred has 
received: 

(a) in the case of a share certificate that has been issued by the Company in respect of the share to be 

transferred, that share certificate and a written instrument of transfer (which may be on a separate 
document or endorsed on the share certificate) made by the shareholder or other appropriate 
person or by an agent who has actual authority to act on behalf of that person; 

(b) in the case of a non-transferable written acknowledgment of the shareholder's right to obtain a 
share certificate that has been issued by the Company in respect of the share to be transferred. a 
written instrument of transfer that directs that the transfer of the shares be registered, made by the 

shareholder or other appropriate person or by an agent who has actual authority to act on behalf 

of that person; 

(0) in the case of a share that is an uncertificated share, a written instrument of transfer that directs 
that the transfer of the share be registered, made by the shareholder or other appropriate person or 
by an agent who has actual authority to act on behalf of that person; and 

(d) such other evidence, if any, as the Company or the transfer agent or registrar for the class or 
series of share to be transferred may require to prove the title of the transferor or the transferor”s 

right to transfer the share, that the written instrument of transfer is genuine and authorized and 
that the transfer is rightful or to a protected purchaser. 

52 Form of Instrument of Transfer 

The instrument of transfer in respect of any share of the Company must be either in the form, if any, on 
the back of the Company's share certificates or in any other form that may be approved by the directors or 
the transfer agent for the class or series of shares to be transferred. 

5.3 Transferor Remains Shareholder 

Except to the extent that the Business Corporations Act otherwise provides, the transferor of shares is 
deemed to remain the holder of the shares until the name of the transferee is entered in a securities 
register of the Company in respect of the transfer 

5.4 Signing of lastrument of Transfer 

If a shareholder, or his or her duly authorized attorney, signs an instrument of transfer in respect of shares 
registered in the name of the shareholder, the signed instrument of transfer constitutes a complete and 
sufficient authority to the Company and its directors, officers and agents to register the number of shares 
specified in the instrument of transfer or specified in any other manner, or, if no number is specified, all 
the shares represented by the share certificates or set out in the written acknowledgments deposited with 

the instrument of transfer: e 

(a) in the name of the person named as transferee in that instrument of transfer; or 

(b) if no person is named as transferes in that instrument of transfer, in the name of the per: 

whose behalf the instrument is deposited for the purpose of having the transfer registered. 
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Neither the ompany nor any director, officer or agent of the Company is bound to inquire into the title of 
the person named in the instrument of transfer as transferee or, if no person is named as transferee in the 
instrument of transfer, of the person on whose behalf the instrument is deposited for the purpose of having 
the transfer registered or is liable for any claim related to registering the transfer by the shareholder or by 
any intermediate owner or holder of the shares, of any interest in the shares, of any share certificate 

representing such shares or of any written acknowledgment of a right to obtain a share certificate for such 

shares. * - 

5.6 Transfer Fee 

There must be paid to the Company, in relation to the registration of any transfer, the amount, if any, 

determined by the directors. 

6. TRANSMISSION OF SHARES 

6.1 Legal Personal Representative Recognized on Death 

In the case of the death of a shareholder, the legal personal representative of the shareholder, or in the 
case of shares registered in the shareholder's name and the name of another person in joint tenancy, the 
surviving joint holder, will be the only person recognized by the Company as having any title to the 

sharebolder's interest in the shares. Before recognizing a person as a legal personal representative of a 
shareholder, the directors may require the original grant of probate or letters of administration or a court 
certified copy of them or the original or a court certified or authenticated copy of the grant of 
representation, will, order or other instrument or other evidence of the death under which title to the 

shares or securities is claimed to vest. 

6.2 Rights of Legal Personal Representative 

The legal personal representative of a shareholder has the same rights, privileges aud obligations that 
attach to the shares held by the sharehoider, including the right to transfer the shares in accordance with 
these Articles, if appropriate evidence of appointment or incumbency within the meaning of s. 87 of the 
Securities Transfer Act has been deposited with the Company. This Article 6.2 does not apply in the case 
of the death of a shareholder with respect to shares registered in the shareholder's name and the name of 
another person in joint tenancy. 

7. ACQUISITION OF COMPANY"S SHARES 

7.1 Company Authorized to Purchase or Otherwise Acquire Shares 

Subject to Article 7.2, the special rights or restrictions artached to the shares of any class or series of 
shares and the Business Corporations Act, the Company may, if authorized by the directors, purchase or 
otherwise acquire any of its shares at the price and upon the terms determined by the directors. 

7.2 No Purchase, Redemption or Other Acquisition When Insolvent 

The Company must not make a payment or provide any other consideration to purchase, DES ¡e 
o o, 

otherwise acquire any of its shares ¡if there are reasonable grounds for believing that: De pe ss 
ss 
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(a) the Company is insolvent; or 

1) making the payment or providing the consideration would render the Colopan» n j     
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    73 Sale and Voting of Purchased, Redeemed or Otherwise Acquired Shares 

If the Company retains a share redeemed, purchased or otherwise acquired by it, the Company may sell, 
gift or otherwise dispose of the share, but, while such share is held by the Company, it: 

(a) is not entitled to vote the share at a meeting of ¡ts shareholders; 

(5) must not pay a dividend in respect of the share; and 

(c) must not make any other distribution in respect of the share. 

8. BORROWING POWERS 

The Company, 1f authorized by the directors, may: 

(a) borrow money in the manner and amount, on the security, from the sources and on the terms and 
conditions that the directors consider appropriate; 

(b) issue bonds, debentures and other debt obligations either outright or as security for any liability or 
obligation of the Company or any other person and at such discounts or premiums and on such 
other terms as the directors consider appropriate; 

(c) guarantee the repayment of money by any other person or the performance of any obligation of 
any other person; and 

- (d) mortgage, charge, whether by way of specific or floating charge, grant a security interest in, or 
give other security on, the whole or any part of the present and future assets and undertaking of 
the Company 

9. ALTERATIONS 

9.1 Alteration of Authorized Share Structure 

Subject to Article 9.2 and the Business Corporations Act, the Company may by special resolution: 

(a) create one or more clesses or series of shares or, if none of the shares of a class or series of shares 
are allotted or issued, eliminate that class or series of shares; 

(b) increase, reduce or eliminate the maximum number of shares that the Company is authorized to 
issue out of any class or series of shares or establish a maximum number of shares that the 
Company is authorized to issue out of any class or series of shares for which no maximum is 
established; 

(c) subdivide or consolidate all or any of its unissued, or fully paid issued, shares; 

(d) if the Company is authorized to issue shares of a class of shares with par value: 

0) decrease the par value of those shares; or 

(110) if none of the shares of that class of shares are allotted or issued, increase the par value of 
those shares; SABIA 

OS 
BS Sy A 

(e) change all or any of 1ts unissued, or fully paid issued, shares with par value into sh 

par value or any of its unissued shares without par value into shares with par value;    

(5 alter the identifying name of any of its shares; or 
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    (€s] otherwise alter its shares or authorized share structure when required or permitted to do 
Business Corporations Act; 

and, ifapplicable, alter its Notice of Articles and, ¡f applicable, its Articles, accordingly. 

92 Special Rights or Restrictions 

Subject to the Business Corporations Act, the Company may by special resolution: 

(a) create special rights or restrictions for, and attach those specia! rights or restrictions to, the shares 

of any class or series of shares, whether or not any or all of those shares have been issued; or 

(b) vary or delete any special rights or restrictions attached to the shares of any class or series of 

shares, whether or not any or all of those shares have been issued; 

and alter its Articles and Notice of Articles accordingly. 

93 Change of Name 

The Company may by special resolution authorize an alteration to its Notice of Articles in order to change 

its name and may, by ordinary resolution or directors” resolution, adopt or change any translation of that 
name 

9.4 Other Alterations 

[f the Business Corporations 4ct does not specify the type of resolution and these Articles do not specify 
another type of resolution, the Company may by special resolution alter these Articles. 

10. MEETINGS OF SHAREHOLDERS 

10.1 Annual General Meetings 

Unless an annual general meeting is deferred or waived in accordance with the Busmess Corporations 
Act, the Company must hold ¡ts first annual general meeting within 18 months after the date on which it 
was incorporated or otherwise recognized, and after that must hold an annual general meeting at least 
once in each calendar year and not more than 15 months after the last annual reference date at such time 
and place as may be determined by the directors. 

10.2 Resolution Instead of Annual General Meeting 

If all the shareholders who are entitled to vote at an annual general meeting consent by a unanimous 
resolution to all of the business that is required to be transacted at that annual general meeting, the annual 
general meeting is deemed to have been held on the date of the unanimous resolution. The shareholders 
must, ín any unanimous resolution passed under this Article 10.2, select as the Company's annual 
reference date a date that would be appropriate for the holding of the applicable annual general meeting. 

10.3 Calling of Meetings of Shareholders 

The directors may, at any time, call a meeting of shareholders to be heid at such time and place as may be 
: : AQUI NO determined by the directors. a E Ho 
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   10.4 — Notice for Mee gs of Sh 

The Company must send notice of the date, time and location of any meeting of shareholders (including, 
without limitation, any notice specifying the intention to propose a resolution as an exceptional 
resolution, a special resolution or a special separate resolution and any notice to consider approving an 
amalgamation into a foreign jurisdiction, an arrangement or the adoption of an amalgamation agreement, 
and any notice of a general meeting, class meeting or series meeting), in the manner provided in these 
Articles, or,in such other manner, if any, as may be prescribed by ordinary resolution (whether previous 
notice of the resolution has been given or not), to each shareholder entitled to attend the meeting, to each 
director and to the auditor of the Company, unless these Articles otherwise provide, at least the following 
number of days before the meeting: 

(a) if and for so long as the Company is a public company, 21 days; 

(b) otherwise, 10 days. 

10.5 Notice of Resolution to Which Shareholders May Dissent 

The Company must send to each of ¡ts shareholders, whether or not their shares carry the right to vote, a 
notice of any meeting of shareholders at which a resolution entitling shareholders to dissent is to be 
considered specifying the date of the meeting and containing a statement advising of the right to send a 
notice of dissent together with a copy of the proposed resolution at least the following number of days 
before the meeting: 

(a) if and for so long as the Company is a public company, 21 days; 

(b) otherwise, 10 days. 

10.6 Record Date for Notice 

The directors may set a date as the record date for the purpose of determinins shareholders entitled to 

notice of any meeting of shareholders. The record date must not precede the date on which the meeting is 
to be held by more than two months or, in the case of a general meeting requisitioned by shareholders 
under the Business Corporations Act, by more than four months. The record date must not precede the 
date on which the meeting is held by fewer than: 

(a) if and for so long as the Company is a public company, 21 days; 

(b) otherwise, 10 days. 

Íf no record date is set, the record date is 5 p.m. on the day immediately preceding the first date on which 
the notice is sent or, if no notice is sent, the beginning of the meeting. 

10.7 Record Date for Voting 

The directors may set a date as the record date for the purpose of determining shareholders entitled to vote 

at any meeting of shareholders. The record date must not precede the date on which the meeting is to be 
held by more than two months or, in the case ofa general mesting requisitioned by sharcholdeeifen ino 
Business Corporations Act, by more than four months. If no record date ¡s set, the record. g$x EA 
the day immediately preceding the first date on which the notice is sent or, if no Y 

A . EST 
beginning of the meeting. $3: 
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The accidental omission to send notice of any meeting of shareholders to, or the non-receipt of any notice 

by, any of the persons entitled to notice does not invalidate any proceedings at that meeting. Any person 
entitled to notice of a meeting of shareholders may, in writing or otherwise, waive that entitlement or 
agree to reduce the period of that notice. Attendance of a person at a meeting of shareholders is a waiver 

of entitlement to notice of the meeting unless that person attends the meeting for the express purpose of 
objecting to the transaction of any business on the grounds that the meeting is not lawfully called. 

10.9 Notice of Special Business at Meetings of Shareholders 

If a meeting of shareholders is to consider special business within the meaning of Article 11.1, the notice 

of meeting must: 

(a) 

(b) 

11. 

11.1 

state the general nature of the special business; and 

if the special business includes considering, approving, ratifying, adopting or authorizing any 
document or the signing of or giving of effect to any documen, have attached to it a copy of the 
document or state that a copy of the document will be available for inspection by shareholders: 

(1 at the Company's records office, or at such other reasonably accessible location in British 
Columbia as is specified in the notice; and 

(1) during statutory business hours on any one or more specified days before the day set for 
the holding of the meeting. 

PROCEEDINGS AT MEETINGS OF SHAREHOLDERS 

Special Business 

Ata meeting of shareholders, the following business is special business: 

(a) 

(b) 

at a meeting of shareholders that is not an annual general meeting, all business is special business 
except business relating to the conduct of or voting at the meeting; 

at an annual general meeting, all business is special business except for the following: 

( business relating to the conduct of or voting at the meeting; 

9) consideration of any financial statements of the Company presented to the meeting; 

(iD) consideration of any reports of the directors or auditor; 

(iv) the setting or changing of the number of directors; 

(y) the election or appointment of directors: 

(va) the appointment of an auditor; 

(vii) the setting of the remuneration of an auditor; 

(viti) — business arising out of a report of the directors not requiring the passing of a PE EVI 
resolution or an exceptional resolution; EE Pa 
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     (1) any other business which, under these Articles or the Business Corporatonga 

transacted at a meeting of shareholders without prior notice of the business 
the shareholders. 

  

   

   
  



  

: Spec al Majority 

The majority of votes required for the Company to pass a special resolution at a general meeting of 

shareholders is two-thirds of the votes cast on the resolution. 

113 — Quorum 

Subject to the special rights or restrictions attached to the shares of any class or series of shares and to 
Article 11.4, the quorum for the transaction of business at a meeting of shareholders is two persons who 
are, or who represent by proxy, shareholders who, in the aggregate, hold at least 5% of the issued shares 
entitled to be voted at the meeting. 

11.4 One Shareholder May Constitute Quorum 

If there is only one shareholder entitled to vote at a meeting of shareholders: 

(a) the quorum is one person who is, or who represents by proxy, that shareholder, and 

(b) that shareholder, present in person or by proxy, may constitute the meeting. 

11.5  Persons Entitled to Attend Meeting 

Ín addition to those persons who are entitled to vote at a meeting of shareholders, the only other persons 

entitled to be present at the meeting are the directors, the president (if any), the secretary (if any), the 
assistant secretary (if any), any lawyer for the Company, the auditor of the Company, any persons invited 
to be present at the meeting by the directors or by the chair of the meeting and any persons entitled or 

_ required under the Business Corporations Áct or these Articles to be present at the meeting; but if any of 
those persons does attend the meeting, that person is not to be counted in the quorum and is not entitled to 
vote at the meeting unless that person is a shareholder or proxy holder entitled to vote at the meeting. 

11.6  Requirement of Quorum 

No business, other than the election of a chair of the meeting and the adjournment of the meeting, may be 
transacted at any meeting of shareholders unless a quorum of shareholders entitled to vote is present at the 
commencement of the meeting, but such quorum need not be present throughout the meeting. 

11.7 — Lack of Quorum 

1£, within one-half hour from the time set for the holding of a meeting of sharsholders, a quorum is not 

present. 

(a) in the case of a general meeting requisitioned by shareholders, the meeting is dissolved, and 

(b) in the case of any other meeting of shareholders, the meeting stands adjoumed to the same day in 
the next week at the same time and place 

118 Lack of Quorum at Succeeding Meeting 

If, at the meeting to which the meeting referred to in Article 11.7(b) was adjourned, a quorum 15 not 
present within one-half hour from the time set for the holding of the meeting, the person or persons 
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present and being, or representing by proxy, one or more shareholders entitled to attend eN 
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The following individual is entitled to preside as chair at a meeting of shareholders: 

(a) the chair of the board, if any; or 

(b) if the chair of the board is absent or unwilling to act as chair of the meeting, the president, if any. 

11.10 Selection of Alternate Chair 

If, at any meeting of shareholders, there is no chair of the board or president present within 15 minutes 
after the time set for holding the meeting, or if the chair of the board and the president are unwilling to act 
as chair of the meeting, or if the chair of the board and the president have advised the secretary, if any, or 

any director present at the meeting, that they will not be present at the meeting, the directors present must 
choose one of their number to be chair of the meeting or if all of the directors present decline to take the 

chair or fail to so choose or if no director is present, the shareholders entitled to vote at the meeting who 
are present in person or by proxy may choose any person present at the meeting to chair the meeting. 

11.11 Adjournments 

The chair of a meeting of shareholders may, and 1f so directed by the meeting must, adjourn the meeting 
from time to time and from place to place, but no business may be transacted at any adjourned meeting 
other than the business left unfinished at the meeting from which the adjourmment took place. 

11.12 Notice of Adjourned Meeting 

It is not necessary to give any notice of an adjourned meeting of shareholders or of the business to be 
transacted at an adjourned meeting of shareholders except that, when a meeting is adjourned for 30 days 
or more, notice of the adjourned meeting must be given as in the case of the original meeting. 

11.13 Decisions by Show of Hands or Poll 

Subject to the Business Corporations Áct, every motion put to a vote at a meeting of shareholders will be 
decided on a show of hands unless a poll, before or on the declaration of the result of the vote by show of 
hands, is directed by the chair or demanded by any shareholder entitled to vote who is present in person or 

by proxy. 
. 

11.14 Declaration of Result 

The chair of a meeting of shareholders must declare to the meeting the decision on every question in 
accordance with the result of the show of hands or the poll, as the case may be, and that decision must be 
entered in the minutes of the meeting. A declaration of the chair that a resolution is carried by the 
necessary majority or is defeated is, unless a poll is directed by the chair or demanded under Article 
11.13, conclusive evidence without proof of the number or proportion of the votes recorded in favour of 
or against the resolution. 

11.15 Motion Need Not be Seconded 

   
No motion proposed at a meeting of shareholders need be seconded unless the chair of the males 
otherwise, and the chair of any meeting of shareholders is entitled to propose or second a : e 
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hands or on a poll, have a second or casting vote in addition to the vote or votes to which the chair may be 
entitled as a shareholder. 

11.17 Manner of Taking Poll 

Subject to Article 11.18, ifa poll is duly demanded at a meeting of shareholders: 

(a) the poll must be taken: 
s 

(0) at the meetings, or within fuen days after the date of the meeting, as the chair of the 
meeting directs; and ? 

f 

(1) in the manner, at the time arid at the place that the chair of the meeting directs; 

(b) the result of the poll is deemed to oe the decision of the meeting at which the poll is demanded; 
and : 

¿ 
(c) the demand for the poll may be witkgrawn by the person who demanded it. 

11.18 Demand for Poli on Adjourmment 

A poll demanded at a meeting of shareholdérs on a question of adjournment must be taken immediately at 
the meeting. 

11.19 Chair Must Resolve Dispute 

In the case of any dispute as to the admission or rejection of a vote siven on a poll, the chair of the 
meeting must determine the dispute, and his or her determination made in good faith is final and 
conclusiye. 

11.20 Casting of Votes 

On a poll, a shareholder entitled to more than one vote need not cast all the votes in the same way. 

11.21 No Demand for Poll on Election of Chair 

No poll may be demanded in respect of the vote by which a chair of a meeting of sharcholders is elected. 

11.22 Demand for Poll Not to Prevent Continuance of Meeting 

The demand for a poll at a meeting of shareholders does not, unless the chair of the meeting so rules, 

prevent the continuation of the meeting for the transaction of any business other than the question on 
which a poll has been demanded. 

11.23 Retention of Ballots and Proxies 

The Company must, for at least three months after a meeting of shareholders, keep each ballot cast on a 
poll and each proxy voted at the meeting, and, during that period, make them available for mspection 
during normal business hours by any shareholder or proxyholder entitled to vote at the metia. the 

end of such three month period, the Company may destroy such ballots and proxies. e 
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      12. "VOTES OFSHAREMOLDERS” 

12.1 Number of Votes by Shareholder or by Shares 

Subject to any special rights or restrictions attached to any shares and to the restrictions imposed on joint 
shareholders under Article 12.3. 

(a) on a vote by show of hands, every person present who ¡is a shareholder or proxy holder and 
entitled to vote on the matter has one vote; and 

(o) on a poll, every shareholder entitled to vote on the matter has one vote in respect of each share 

entitled to be voted on the matter and held by that shareholder and may exercise that vote either in 
person or by proxy. 

12.2 Votes of Persons in Representative Capacity 

A person who is not a shareholder may vote at a meeting of shareholders, whether on a show of hands or 
on a poll, and may appoint a proxy holder to act at the meeting, if, before doing so, the person satisfies the 

chair of the meeting, or the directors, that the person is a legal personal representative or a trustee in 
bankruptey for a shareholder who is entitled to vote at the meeting. 

12.3 — Votes by Joint Holders 

If there are joint shareholders registered in respect of any share: 

(a) any one of the joint shareholders may vote at any meeting of shareholders, personally or by 

proxy, in respect of the share as if that joint shareholder were solely entitled to ix, or 

(b) if more than one of the joint shareholders is present at any meeting of shareholders, personally or 
by proxy, and more than one of them votes in respect of that share, then only the vote of the jowt 
shareholder present whose name stands first on the central securities register in respect of the 
share will be counted. 

12.4 Legal Personal Representatives as Joint Shareholders 

Two or more lega! personal representatives of a shareholder in whose sole name any share is registered 
are, for the purposes of Article 12.3, deemed to be joint sharehoiders registered in respect of that share. 

12.5 Representative of a Corporate Shareholder 

Tf a corporation that is not a subsidiary of the Company is a shareholder, that corporation may appoint a 

person to act as ¡ts representative at any meeting of shareholders of the Company, and: 

(a) for that purpose, the instrument apponting a representative must be received: 

(1) at the registered office of the Company or at any other place specified, in the notice 
calling the meeting, for the receipt of proxies, at least the number of business days 
specified in the notice for the receipt of proxies, or if no number of days is specified, two 
business days before the day set for the holding of the meeting or any adjourned meeting: 
or 

(ii) at the meeting or any adjourned meeting, by the chair of the meeting a 0 
meeting or by a person designated by the chair of the meeting or adoran ES 
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on behalf of the corporation that the representative represents as that corporation could 
exercise if it were a shareholder who is an individual, including, without limitation, the 
right to appoint a proxy holder; and 

(1) the representative, if present at the meeting, is to be counted for the purpose of forming a 
quorum and is deemed to be a shareholder present in person at the meeting 

Evidence of the appointment of any such representative may be sent to the Company by written 
instrument, fax or any other method of transmitting legibly recorded messages. 

12.6 When Proxy Holder Need Not Be Shareholder 

A person must not be appointed as a proxy holder unless the person is a shareholder, although a person 
who is not a shareholder may be appointed as a proxy holder if: 

(a) the person appointing the proxy holder is a corporation or a representative of a corporation 
appointed under Article 12.5; 

(b) the Company has at the time of the meeting for which the proxy holder 1s to be appointed only 
one shareholder entitled to vote at the meeting; 

(0) the shareholders present in person or by proxy at and entitled to vote at the meeting for which the 
proxy holder is to be appointed, by a resolution on which the proxy holder 1s not entitled to vote 
but in respect of which the proxy holder is to be counted in the quorum, permit the proxy holder 
to attend and vote at the meeting; or 

(d) the Company is a public company or is a pre-existing reporting company which has the Statutory 
Reporting Company Provisions as part of these Articles or to which the Statutory Reporting 
Company Provisions apply. 

12.7 When Proxy Provisions Do Not Apply to the Company 

I£ and for so long as the Company is a public company or is a pre-existing reporting company which has 
the Statutory Reporting Company Provisions as part of these Articles or to which the Statutory Reporting 
Company Provisions apply, Articles 12.8 to 12.16 apply only insofar as they are not inconsistent with any 
Canadian securities legislation applicable to the Company, any U.S. securities legislation applicable to the 
Company or any rules of an exchange on which securities of the Company are listed. 

12.8 Appointment of Proxy Holders 

Every shareholder of the Company, including a corporation that is a shareholder but not a subsidiary of 
the Company, entitled to vote at a meeting of shareholders may, by proxy, appont one or more proxy 
holders to attend and act at the meeting in the manner, to the extent and with the powers conferred by the 

proxy. 

12.9 Alternate Proxy Holders 

A shareholder may appoint one or more alternate proxy holders to act in the place of an ARARAÍMLOXY 
holder. 

  

nao, 
AGESIM q, A e Ro al, lee 

  

12.10 Deposit of Proxy 

A proxy for a meeting of shareholders must: 
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(a) be received at the en a of the “Company Ora? "other place specified, Eh 
calling the meeting, for the receipt of proxies, at least the number of business days spetifie 
the notice, or if no number of days is specified, two business days before the day set for the 

holding of the meeting or any adjourned meeting; or 

(b) unless the notice provides otherwise, be received at the meeting or any adjourned meeting, by the 
chair of the meeting or adjourned meeting or by a person designated by the chair of the meeting 
or adjourned meeting. 

A proxy may be sent to the Company by written instrument, fax or any other method of transmitting 
legibly recorded messages. 

12.11 Validity of Proxy Vote 

Á vote given in accordance with the terms of a proxy is valid notwithstanding the death or incapacity of 
the shareholder giving the proxy and despite the revocation of the proxy or the revocation of the authority 
under which the proxy is given, unless notice in writing of that death, incapacity or revocation is received: 

(a) at the registered office of the Company, at any time up to and including the last business day 

before the day set for the holding of the meeting or any adjourned meeting at which the proxy 1s 
to be used; or 

(b) at the meeting or any adjourned meeting, by the chair of the meeting or adjourned meeting, before 
any vote in respect of which the proxy has been given has been taken. 

12.112 Form ofProxy 

A proxy, whether for a specified meeting or otherwise, must be either in the following form or in any 
other form approved by the directors or the chair of the meeting: 

  

[NAME OF COMPANY] 
(the “Company”) 

The undersigned, being a shareholder of the Company, hereby appoints (namef or, 
failing that person, [name], as proxy holder for the undersigned to attend, act and 

vote for and on behalf of the undersigned at the meeting of shareholders of the 
Company to be held on [month, day, year] and at any adjournment of that meeting. 

Number of shares in respect of which this proxy is given (if no number is specified, 
then this proxy is given in respect of all shares registered in the name of the 

undersigned): 
year] Signed [month, day, 

  
  

12.13 Revocation of Proxy 

Subject to Article 12.14, every proxy may be revoked by an instrument in writing 
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before the day set fot the h ding of the meeting or any adjourned meeting at which the proxy is 
to be used; or 

(b) at the mesting or any adjourned meeting by the chair of the meeting or adjourned meeting, before 
any vote in respect of which the proxy has been given has been taken. 

12.14 Revocation of Proxy Must Be Signed 

An instrument referred to in Article 12.13 must be signed as follows: 

(a) if the shareholder for whom the proxy holder is appointed is an individual, the instrument must be 
signed by the shareholder or his or her legal personal representative or trustee in bankruptoy; 

(b) if the shareholder for whom the proxy holder is appointed 1s a corporation, the instrument must be 
signed by the corporation or by a representative appointed for the corporation under Article 12.5. 

12.15 Chair May Determine Validity of Proxy 

The chair of any meeting of shareholders may determine whether or not a proxy deposited for use at the 
meeting, which may not strictly comply with the requirements of this Part 12 as to form, execution, 
accompanying documentation, time of filing or otherwise, shall be valid for use at such meeting and any 
such determination made in good faith shall be final, conclusive and binding upon such meeting. 

12.16 Production of Evidence of Authority to Vote 

The chair of any meeting of shareholders may, but need not, inquire into the authority of any person to 
vote at the meeting and may, but need not, demand from that person production of evidence as to the 
existence of the authorty to vote. 

13. DIRECTORS 

13.1 First Directors; Number of Directors 

The first directors are the persons designated as directors of the Company in the Notice of Articles that 
applies to the Company when it is recognized under the Business Corporations Act. The number of 
directors, excluding additional directors appointed under Article 14.8, is set at: 

(a) subject to paragraphs (b) and (c), the number of directors that is equal to the number of the 

Company 's first directors; 

(b) if the Company is a public company, the greater of three and the most recently set of: 

(1) the number of directors set by ordinary resolution (whether or not previous notice of the 
resolution was given); and 

(1) the number of directors set under Article 14.4; 

(c) ¡if the Company is not a public company, the most recently set of: 

0 the number of directors set by ordinary resolution (whether or not previous notice of the 
resolution was given); and 
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132 Change in Number of Directors 

Tf the number of directors is set under Articles 13.101) or 13.1(0)(): 

(a) the shareholders may elect or appoint the directors needed to fill any vacancies in the board of 
directors up to that number, 

(b) if the shareholders do not elect or appoint the directors needed to fill any vacancies in the board 
of directors up to that number contemporaneously with the setting of that number, then the 
directors, subject to Article 14.8, may appoint, or the shareholders may elect or appoint, directors 
to fill those vacancies. 

133 Directors” Acts Valid Despite Vacancy 

An act or proceeding of the directors is not invalid merely because fewer than the number of directors set 
or otherwise required under these Articles is in office. 

13.4  Qualifications of Directors 

A director is not required to hold a share of the Company as qualification for his or her office but must be 
qualified as required by the Business Corporations Act to become, act or continue to act as a director, 

135  Remuneration of Directors 

The directors are entitled to the remuneration for acting as directors, if any, as the directors may from 
time to time determine. If the directors so decide. the remuneration of the directors, if any, will be 
determined by the sharsholders. That remuneration may be in addition to ans salary or other remuneration 
paid to any officer or employee of the Company as such, who is also a director. 

13.6  Reimbursement of Expenses of Directors 

The Company must reimburse each director for the reasonable expenses thar he or she may incur in and 
about the business of the Company. 

137 Special Remuneration for Directors 

If any director performs any professional or other services for the Company that in the opinion of the 
directors are outside the ordinary duties of a director, or if any director is otherwise specially occupied in 
or about the Company?s business, he or she may be paid remuneration fixed by the directors, or, at the 
option of that director, fixed by ordinary resolution, and such remuneration may be ejther in addition to, 
or in substitution for, any other remuneration that he or she may be entitled to receive. 

138  Gratuity, Pension or Allowance on Retirement of Director 

Unless otherwise determined by ordinary resolution, the directors on behalf of the Company may pay a 
gratuity or pension or allowance on retirement to any director who has held any salaried office or place of 
profit with the Company or to his or her spouse or dependants and may make contributions to any fund 
and pay premiums for the purchase or provision of any such gratuity, pension or allowance. 

14. ELECTION AND REMOVAL OF DIRECTORS 

141 Election at Annual General Meeting 

At every annual general meeting and in every unanimous resolution contemplated by Article 10.2: a: 
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; atitled to vote at the annual general meeting for the election ob dl ss 
elect, or in the unanimous resolution appoint, a board of directors consisting of thé numbers 
directors for the time being set under these Articles; and 

  

all the directors cease to hold office immediately before the election or appointment of directors 
under paragraph (a), but are eligible for re-election or re-appointment. 

Consent to be a Director 

No election, appointment or designation of an individual as a director is valid unless: 

(a) 

(b) 

(0) 

14.3 

I£. 

(a) 

(b) 

(c) 

(4) 

(e) 

14.4 

that individual consents to be a director in the manner provided for in the Business Corporations 
áct; 

that individual is elected or appointed at a meeting at which the individual is present and the 
individual does not refuse, at the meeting, to be a director; or 

with respect to first directors, the designation is otherwise valid under the Busimess Corporations 

Áct. 

Failure to Elect or Appoint Directors 

the Company fails to hold an annual general meeting, and all the shareholders who are entitled to 
vote at an annual general meeting fail to pass the unanimous resolution contemplated by Arucle 
10.2, on or before the date by which the annual general meeting is required to be held under the 
Business Corporations Act, or 

the shareholders fail. at the annual genera] meeting or in the unanimous resolution contemplated 

by Article 10.2, to elect or appoint any directors; 

then each director then in office continues to hold office until the earlier of: 

when his or her successor is elected or appointed; and 

when he or she otherwise ceases to hold office under the Business Corporations Act or these 
Articles. 

Places of Retiring Directors Not Filled 

If, at any meeting of shareholders at which there should be an election of directors, the places of any of 
the retiring directors are not filled by that election, those retiring directors who are not re-elected and who 
are asked by the newly elected directors to continue in office will, 1f willing to do so, continue in office to 
complete the number of directors for the time being set pursuant to these Articles until further new 
directors are elected at a meeting of shareholders convened for that purpose. If any such election or 
continuance of directors does not result in the election or continuance of the number of directors for the 
time being set pursuant to these Articles, the number of directors of the Company is deemed to be set at 
the number of directors actually elected or continued in office. 

14.5 

Any casual vacancy occurring in the board of directors may be filled by the directors. 

Directors May Fill Casual Vacancies VE 
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14.6 Remaining Directors” Power to Act 

The directors may act notwithstanding any vacancy in the board of directors, but if the Company has 
fewer directors in office than the number set pursuant to these Articles as the quorum of directors, the 

directors may only act for the purpose of appointing directors up to that number or of calling a meeting of 
shareholders for the purpose of filling any vacancies on the board of directors or, subject to the Business 

Corporations Act, for any other purpose. 

14.7  Shareholders May Fill Vacancies 

If the Company has no directors or fewer directors in office than the number set pursuant to these Articles 
as the quorum of directors, the shareholders may elect or appoint directors to fill any vacancies on the 
board of directors. 

148 Additional Directors 

Notwithstanding Articles 13.1 and 13.2, between annual general meetings or umanimous resolutions 
contemplated by Article 10.2, the directors may appoint one or more additional directors, but the number 

of additional directors appointed under this Article 14.8 must not at any time exceed: 

(a) one-third of the number of first directors, if, at the time of the appointments, one or more of the 

first directors have not yet completed their first term of office; or 

(b) in any other case, one-third of the number of the current directors who were elected or appointed 

as directors other than under this Article 14,8. 

Any director so appointed ceases to hold office immediately before the next election or appointment of 
directors under Article 14.1(a). but is eligible for re-election or re-appointment. 

14.9 — Ceasing to be a Director 

A director ceases to be a director when: 

(a) the term of office of the director expires; 

(b) the director dies; 

(0) the director resigns as a director by notice in writing provided to the Company or a lawyer for the 

Company; or 

(d) the director is removed from office pursuant to Articles 14.10 or 14.11. 

14.10 Removal of Director by Shareholders 

The Company may remove any director before the expiration of his or her term of office by special 
resolution. In that event, the shareholders may elect, or appoint by ordinary resolution, a director to fill 
the resulting vacancy. If the shareholders do not elect or appoint a director to fill the resulting vacancy 
contemporaneously with the removal, then the directors may appoint or the shareholders may elect, or 

appoint by ordinary resolution, a director to fill that vacancy. 

14.11 Removal of Director by Directors 
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15. ALTERNATE DIRECTORS 

15.1 Appointment of Alternate Director 

Any director (an “appointor”) may by notice in writing received by the Company appoint any person (an 
“appointee”) who is qualified to act as a director to be his or her alternate to act in his or her place at 
meetings of the directors or committees of the directors at which the appointor is not present unless (in the 
case of an appointee who is not a director) the directors have reasonably disapproved the appointment of 
such person as an alternate director and have given notice to that effect to his or her appontor within a 
reasonable time after the notice of appointment is received by the Company. 

15.2 Notice of Meetings 

Every alternate director so appointed is entitled to notice of meetings of the directors and of committees 
of the directors of which his or her appointor is a member and to attend and vote as a director at any such 
meetings at which his or her appointor is not present. 

15.3 Alternate for More Than One Director Attendiag Meetings : 

A person may be appointed as an alternate director by more than one director, and an alternate director: 

(a) will be counted in determining the quorum for a meeting of directors once for each of his or her 
appointors and, in the case of an appointes who is also a director, once more in that capacity; 

(b) has a separate vote at a meeting of directors for each of his or her appointors and, in the case of an 
appointee who is also a director, an additional vote in that capacity; 

(c) will be counted in determining the quorum for a meeting of a committee of directors once for 
each of his or her appointors who is a member of that committee and, in the case of an appointee 
who is also a member of that committee as a director, once more in that capacity; 

(d) has a separate vote at a meeting of a committee of directors for each of his or her appointors who 
is a member of that committee and, in the case of an appointee who is also a member of that 
committee as a director, an additional vote in that capacity. 

15.4  Consent Resolutions 

Every alternate director, if authorized by the notice appointing him or her, may sign in place of his or her 
appointor any resolutions to be consented to in writing. 

15.5 — Alternate Director Not an Agent 

Every alternate director is deemed not to be the agent of his or her appointor. 

15.6  Revocation of Appointment of Alternate Director 

An appointor may at any time, by notice in writing received by the Company, revoke the appolntment of 
an alternate director appointed by him or her. 
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15.7 Ceasing to be an Alternate Director 

The appointment of an altemate director ceases when: 

(a) his or her appointor ceases to be a director and is not promptly re-elected or re-appointed; 

(b) the alternate director dies; 

(c) the alternate director resigns as an alternate director by notice in wnting provided to the Company 
or a lawyer for the Company; 

(d) the alternate director ceases to be qualified to act as a director; or 

(e) his or her appointor revokes the appointment of the alternate director. 

158  Remuneration and Expenses of Alternate Director 

The Company may remmburse an alternate director for the reasonable expenses that would be properly 
reimbursed if he or she were a director, and the alternate director is entitled to receive from the Company 

such proportion, if any, of the remuneration otherwise payable to the appoitor as the appointor may from 
time to time direct. 

16. POWERS AND DUTIES OF DIRECTORS 

16.1 Powers of Management 

The directors must, subject to the Business Corporations Act and these Articles, manage or supervise the 
management of the business and affairs of the Company and have the authority to exercise all such 

3 * powers of the Company as are not, by the Busmess Corporations Act or by these Articles, required to be 
exercised by the shareholders of the Company. 

16.2 Appointment of Attorney of Company 

The directors may from time to time, by power of attorney or other instrument, under seal if so required 
by law, appoint any person to be the attorney of the Company for such purposes, and with such powers, 
authorities and discretions (not exceeding those vested in or exercisable by the directors under these 
Articles and excepting the power to fill vacancies in the board of directors, to remove a director, to 
change the membership of, or fill vacancies in, any committee of the directors, to appoint or remove 
officers appointed by the directors and to declare dividends) and for such period, and with such 
remuneration and subject to such conditions as the directors may think fit. Any such power of attorney 
may contain such provisions for the protection or convenience of persons dealing with such attorney as 
the directors think fit. Any such attorney may be authorized by the directors to sub-delegate all or any of 
the powers, authorities and discretions for the time being vested in him or her. 

17. INTERESTS OF DIRECTORS AND OFFICERS 

17.1  Obligation to Account for Profits 

A director or senior officer who holds a disclosable interest (as that term is used in the Business 
Corporations Act) in a contract or transaction into which the Company has entered or proposes to epái 
liable to account to the Company for any profit that accrues to the director or senor officer undgkot 
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A director who holds a disclosable interest in a contract or transaction into which the Company has 
entered or proposes to enter is not entitled to vote on any directors' resolution to approve that contract or 
transaction, unless all the directors have a disclosable interest in that contract or transaction, in which case 

any or all of those directors may vote on such resolution. 

17.3 Interested Director Counted in Quorum 

A director who holds a disclosable interest in a contract or transaction into which the Company has 
entered or proposes to enter and who is present at the meeting of directors at which the contract or 
transaction is considered for approval may be counted in the quorum at the meeting whether or not the 
director votes on any or all of the resolutions considered at the meeting. 

17.4 — Disclosure of Conflict of Interest or Property 

A director or senior officer who holds any office or possesses any property, right or interest that could 
result, directly or indirectly, in the creation of a duty or interest that materially conflicts with that 
individual's duty or interest as a director or senior officer, must disclose the nature and extent of the 
conflict as required by the Business Corporations Act. 

17.5 Director Holding Other Office in the Company 

A director may hold any office or place of profit with the Company, other than the office of auditor of the 
Company, in addition to his or her office of director for the period and on the terms (as to remuneration or 
otherwise) that the directors may determine. 

17.6 No Disqualification 

No director or intended director is disqualified by his or her office from contracting with the Company 
either with regard to the holding of any office or place of profit the director holds with the Company or as 
vendor, purchaser or otherwise, and no contract or transaction entered into by or on behalf of the 
Company in which a director is in any way interested is llable to be voided for that reason. 

177 Professional Services by Director or Officer 

Subject to the Business Corporations Act, a director or officer, or any person in which a director or officer 
has an interest, may act in a professional capacity for the Company, except as auditor of the Company, 
and the director or officer or such person is entitled to remuneration for professional services as if that 
director or officer were not a director or officer 

17.8 Director or Officer in Other Corporations 

A director or officer may be or become a director, officer or employee of, or otherwise interested in, any 
person in which the Company may be interested as a shareholder or otherwise, and, subject to the 

Business Corporations Act, the director or officer is not accountable to the Company for any 
remuneration or other benefits received by him or her as director, officer or employee of, or from his or       her interest 1n, such other person. mi 
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86 PROCEEDINGS OF DIRECTORS 

18.1 Meetings of Directors 

The directors may meet together for the conduct of business, adjourn and otherwise regulate their 

meetings as they think fit, and meetings of the directors held at regular intervals may be held at the place, 

at the time and on the notice, if any, as the directors may from time to time determine. 

18.2. Voting at Meetings 

Questions arising at any meeting of directors are to be decided by a majority of votes and, in the case of 

an equality of votes, the chair of the meeting does not have a second or casting vote. 

18.3 Chair of Meetings 

The following individual is entitled to preside as chair at a meeting of directors: 

(a) the chair of the board, if any; 

(b) in the absence of the chair of the board, the president, if any, if the president is a director; or 

(c) auy other director chosen by the directors if: * 

(1) neither the chair of the board nor the president, if a director, is present at the meeting 

within 15 minutes after the time set for holding the meeting, 

(1) neither the chair of the board nor the president, if a director, is willing to chair the 

meeting; or 

(1) the chair of the board and the president, ¡£ a director, have advised the secretary, if any, or 

any other director, that they will not be present at the meeting. 

18.4 Meetings by Telephone or Other Communications Medium 

A director may participate in a meeting of the directors or of any committes of the directors" 

(a) in person; 

(0) by telephone; or 

(o) with the consent of all directors who wish to participate in the meeting, by other communications 

medium; 

if all directors participating in the meeting, whether in person or by telephone or other communications 

medium, are able to communicate with each other. A director who participates in a meeting in a manner 

contemplated by this Article 18.4 is deemed for all purposes of the Business Corporations Act and these 

Articles to be present at the meeting and to have agreed to participate in that manner. 

18.5 Calling of Meetings 

A director may, and the secretary or an assistant secretary of the Company, if any, On the request of a 

director must, call a meeting of the directors at any time. 

  

 



  

18.6 Notice of Meetings 

Other than for meetings held at regular intervals as determined by the directors pursuant to Article 18.1 or 
as provided in Article 18.7, reasonable notice of each meeting of the directors, specifying the place, day 
and time of that meeting must be given to each of the directors and the alternate directors by any method 
set out in Article 24.1 or orally or by telephone. 

18.7 When Notice Not Required 

It is not necessary to give notice of a meeting of the directors to a director or an alternate director if: 

(a) the mesting is to be held immediately following a meeting of shareholders at which that director 
was elected or appointed, or is the meeting of the directors at which that director is appointed; or 

(b) the director or alternate director, as the case may be, has waived notice of the meeting 

18.8 Meeting Valid Despite Failure to Give Notice 

The accidental omission to give notice of any meeting of directors to, or the non-receipt of any notice by, 
any director or alternate director, does not invalidate any proceedings at that meeting. 

18.9  Waiver of Notice of Meetings 

Any director or alternate director may send to the Company a document signed by him or her waiving 
notice of any past, present or future meeting or meetings of the directors and may at any time withdraw 

. that waiver with respect to meetings held after that withdrawal. After sending a waiver with respect to all 
future meetings and until that waiver is withdrawn, no notice of any meeting of the directors need be 
given to that director or, unless the director otherwise requires by notice in writing to the Company, to his 

s a Or her alternate director, and all meetings of the directors so held are deemed not to be improperly called 
or constituted by reason of notice not having been given to such director or alternate director. Attendance 
of a director or alternate director at a meeting of the directors is a waiver of notice of the meeting unless 
that director or alternate director attends the meeting for the express purpose of objecting to the 
transaction of any business on the grounds that the meeting is not lawfully called. 

18.10 Quorum 

The quorum necessary for the transaction of the business of the directors may be set by the directors and, 
if not so set, is deemed to be set at two directors or, if the number of directors is set at one, is deemed to 
be set at one director, and that director may constitute a meeting. 

18,11 Validity of Acts Where Appointment Defective 

Subject to the Business Corporations Áct, an act of a director or officer is not invalid merely because of 
an irregularity in the election or appointment or a defect in the qualification of that director or officer. 

18.12 Consent Resolutions in Writing 

A resolution of the directors or of any committee of the directors may be passed without a meeting; 

(a) in all cases, ifeach of the directors entitled to vote on the resolution consents to ¡tin writing; or 

(b) in the case of a resolution to approve a contract or transaction in respect of which a dir 

disclosed that he or she has or may have a disclosable interest, if each of the other dE 
have not made such a disclosure consents in writing to the resolution 
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A consent in writing under this Article 18.12 may be by any written instrument, fax, e-mail or any other 
method of transmitting legibly recorded messages in which the consent of the director is evidenced, 

whether or not the signature of the director is included in the record. A consent in writing may be in two 
or more counterparis which together are deemed to constitute one consent in writing. A resolution of the 
directors or of any committes of the directors passed in accordance with this Article 18.12 is effective on 
the date stated in the consent in writing or on the latest date stated on any counterpart and is deemed to be 
a proceeding at a meeting of the directors or of the committee of the directors and to be as valid and 
effecuve as if it had been passed at a meeting of the directors or of the committee of the directors that 
satisfies all the requirements of the Business Corporations Act and all the requirements of these Articles 
relating to meetings of the directors or of a committee of the directors. 

19, EXECUTIVE AND OTHER COMMITTEES 

19.1 Appointment and Powers of Executive Committee 

The directors may. by resolution, appoint an executive committee consisting of the director or directors 
that they consider appropriate, and during the intervals between meetings of the board of directors all of 
the directors? powers are delegated to the executive committee, except. 

(a) the power to fill vacancies in the board of directors; 

(b) the power to remove a director; 

(c) the power to change the membership of, or fill vacancies in, any committee of the directors; and 

(d) such other powers, if any, as may be set out in the resolution or any subsequent directors” 
resolution. 

192 Appointment and Powers of Other Committees 

The directors may, by resolution: 

(a) appoint one or more committees (other than the executive committee) consisting of the director or 
directors that they consider appropriate; 

(b) delegate to a committes appointed under paragraph (a) any of the directors? powers, except: 

(0 the power to fill vacancies in the board of directors; 

(1) the power to remove a director: 

(iii) the power to change the membership of, or fill vacancies in, any committee of the 
directors; and 

(iv) the power to appoint or remove off£icers appointed by the directors, and 

(c) make any delegation referred to in paragraph (b) subject to the conditions set out in the resolution 
or any subsequent directors” resolution. 

19.3  Obligations of Committees 

Any committee appointed under Articles 19.1 or 19.2, in the exercise of the powers delegated to it, must 

(a) conform to any rules that may from time to time be imposed on it by the E E PS a    
 



  

  E E E E 

  

_ 
(b) report every act or thing done in exercise of those powers at such times as the directors may 

require 

19.4 Powers of Board 

The directors may, at any time, with respect to a committee appointed under Articles 19.1 or 19.2: 

(a) revoke or alter the authority given to the committee, or override a decision made by the 
committes, except as to acts done before such revocation, alteration or overriding; 

(b) terminate the appointment of, or change the membership of, the committee; and 

(c) fill vacancies in the committee. 

19.5 Committee Meetings 

Subject to Article 19.3(a) and unless the directors otherwise provide in the resolution appointing the 
committee or in any subsequent resolution, with respect to a committee appointed under Articles 19.1 or 
19.2: 

(a) the committee may meet and adjourn as it thinks proper, 

(b) the committee may elect a chair of its meetings but, if no chair of a meeting is elected, or ifata 
meeting the chair of the meeting is not present within 15 minutes after the time set for holding the 

meeting, the directors present who are members of the committee may choose one of their 
number to chair the meeting; 

(c) a majority of the members of the committee constitutes a quorum of the committee; and 

(d) questions arising at any meeting of the commitree are determined by a majority of votes of the 
members present, and in the case of an equality of votes, the chair of the meeting does not have a 

second or casting vote. 

20. OFFICERS 

20.1 Directors May Appoint Officers 

The directors may, from time to time, appoint such officers, if any, as the directors determine and the 

directors may, at any time, terminate any such appointment. 

20.2 Functions, Duties and Powers of Officers 

The directors may, for each officer: 

(a) determine the functions and duties of the officer; 

(b) delegate to the officer any of the powers exercisable by the directors on such terms and conditions 

and with such restrictions as the directors think fit; and 

(0) revoke, withdraw, alter or vary all or any of the functions, duties and powers of the officer. 
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No officer may be appointed unless that officer is qualified in accordance with the Business Cor, 
Act. One person may hold more than one position as an officer of the Company. Any person api 
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the chair of the board or as a managing director must be a director. Any other officer need not be a 
director, 

20.4  Remuneration and Terms of Appointment 

All appointments of officers are to be made on the terms and conditions and at the remuneration (whether 
by way of salary, fee, commission, participation in profits or otherwise) that the directors think fit and are 

subject to termination at the pleasure of the directors, and an officer may in addition to such remuneration 
be entitled to receive, after he or she ceases to hold such office or leaves the employment of the 
Company, a pension or gratuity. 

21. INDEMNIFICATION 

21.1 Definitions 

In this Article 21: 

(a) “eligible penalty” means a judgment, penalty or fine awarded or imposed in, or an amount paid in 
settlement of, an eligible proceeding; 

(b) veligible proceeding” means a legal proceedimg or investigative action, whether current, 
threatened, pending or completed, in which a director, former director or alternate director Of the 

Company fan “eligible party”) or any of the heirs and legal personal representatives Of the 
eligible party, by reason of the eligible party being or having been a director or alternate director 
of the Company" 

0 is or may be joined as a party; or 

(1) is or may be liable for or in respect of a judgment, penalty or fine in, or expenses related 

to, the proceeding; 

(c) “expenses” has the meaning set out in the Business Corporations Act. 

21.2 Mandatory Indemnification of Directors 

Subject to the Business Corporations Act, the Company must indemnify a director, former director or 
alternate director of the Company and his or her heirs and legal personal representatives against all 
eligible penalties to which such person is or may be liable, and the Company must, after the final 
disposition of an eligible proceeding, pay the expenses actually and reasonably incurred by such person in 
respect of that proceeding. Each director and alternate director is deemed to have contracted with the 
Company on the terms of the indemnity contained in this Article 21.2. 

21.3  Permitted Indemnification 

Subject to any restrictions in the Business Corporations Act, the Company may indemnufy any person. 

21.4  Non-Compliance with Business Corporations Act 

The failure of a director, alternate director or officer of the Company to comply with the Business 

Corporations Act or these Articles or, if applicable, any former Companies Act or former Articles, does 

not invalidate any indemnity to which he or she is entitled under this Article 21. 
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41.5 Company May Purchase Insurance 

The Company may purchase and maintain insurance for the benefit of any person (or his or her heirs or 
legal personal representatives) who: 

(a) is or was a director, alternate director, officer, employee or agent of the Company; 

(b) is or was a director, alternate director, officer, employee or agent of a corporation at a time when 

the corporation is or was an affiliate of the Company; 

(0) at the request of the Company, is or was a director, alternate director, officer, employee or agent 
of a corporation or of a partnership, trust, joint venture or other unincorporated entity; 

(4) at the request of the Company, holds or held a position equivalent to that of a director, alternate 
director or officer of a partnership, trust. joint venture or other unincorporated entity; 

against any liability incurred by him or her as such director, alternate director, officer, employee or agent 
or person who holds or held such equivalent position. 

22. DIVIDENDS 

22.1 Payment of Dividends Subject to Special Rights 

The provisions of this Part 22 ars subject to the rights, if any, of shareholders holding shares with special 
rights as to dividends. 

22.2 Declaration of Dividends 

Subject to the Business Corporations Act, the directors may from time to time declare and authorize 
payment of such dividends as they may consider appropriate. 

22.3 No Notice Required 

  

   
     

    

   

The directors need not give notice to any shareholder of any declaration under Article 22.2. 

22.4 Record Date 

The directors may set a date as the record date for the purpose of determining shareholders e 
receive payment of a dividend. The record date must not precede the date on which the dividend i 5 

paid by more than two months. If no record date is set, the record date is 3 p.m. on the date on' whHich tk 

directors pass the resolution declaring the dividend. , 

22.5  Manner of Paying Dividend 

A resolution declaring a dividend may direct payment of the dividend wholly or partly in monejk 

distribution of specific assets or of fully paid shares or of bonds, debentures or other sectriti 

Company or any other corporation, or in any one or more of those ways. 

22,6  Settlement of Difficulties 

If any difficulty arises in regard to a distribution under Article 22,522.5, the directors may. sets 
difficulty as they deem advisabie, and, in particular, may: 

(a) set the value for distribution of specific assets;
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    determine that money in substitution for all or any part of the specifi lo assets to which any 
shareholders are entitled may be paid to any shareholders on the basis of the value so fixed in 
order to adjust the rights of all parties; and 

(c) vest any such specific assets in trustees for the persons entitled to the dividend. 

22.7 When Dividend Payable 

Any dividend may be made payable on such date as is fixed by the directors. 

22,8  Dividends to be Paid in Accordance with Number of Shares 

All dividends on shares of any class or series of shares must be declared and paid according to the number 
of such shares held. 

22.9 — Receipt by Joint Shareholders 

If several persons are joint shareholders of any share, any one of them may give. an effective receipt for 
any dividend, bonus or other money payable in respect of the share. 

22.10 Dividend Bears No Interest 

No dividend bears interest against the Company. 

22.11 Fractional Dividends 

If a dividend to which a shareholder is entitled includes a fraction of the smallest monetary unit of the 
currency of the dividend, that fraction may be disregarded in making payment of the dividend and that 

payment represents full payment of the dividend. 

22.12 Payment of Dividends 

Any dividend or other distribution payable in money in respect of shares may be paid by cheque, made 
payable to the order of the person to whom it is sent, and mailed to the registered address of the 
shareholder, or in the case of joint shareholders, to the registered address of the joint shareholder who 15 
first named on the central securities register, or to the person and to the address the shareholder or joint 
shareholders may direct in writing. The mailing of such cheque will, to the extent of the sum represented 
by the cheque (plus the amount of the tax required by law to bs deducted), discharge all liability for the 
dividend unless such cheque ¡is not paid on presentation or the amount of tax so deducted is not paid to the 

appropnate taxing authority. 

22.13 Capitalization of Retained Earnings or Surplus 

Notwithstanding anything contained in these Articles, the directors may from time to time capitalize any 
retained earnings or surplus of the Company and may from time to time issue, as fully paid, shares or any 
bonds, debentures or other securities of the Company as a dividend representing the retained earnings or 
surplus so capitalized or any part thereof. 

23. ACCOUNTING RECORDS AND AUDITOR 

23.1 Recording of Financial Affairs 
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The directors must canse adequate accounting records to be kept to record properly the finang Ñ 
and condition of the Company and to comply with the Business Corporations Act. 

  

   



  

52 232 Inspection of Accounting Records 
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Unless the directors determine otherwise, or unless otherwise determined by ordinary resolution, no 

shareholder of the Company is entitled to inspect or obtain a copy of any accounting records of the 
Company. 

23.3  Remuneration of Auditor 

The directors may set the remuneration of the auditor of the Company. 

24. NOTICES 

24.1 Method of Giving Notice 

Unless the Business Corporations Act or these Articles provide otherwise, a notice, statement, report or 
other record required or permitted by the Business Corporations Act or these Articles to be sent by or to a 
person may be sent by any one of the following methods: 

(a) mail addressed to the person at the applicable address for that person as follows: 

(0 for a record mailed to a shareholder, the shareholder's registered address; 

(1) for a record mailed to a director or officer, the prescribed address for mailing shown for 
the director or officer in the records kept by the Company or the mailing address 
provided by the recipient for the sending of that record or records of that class; 

+ 

* ? (111) in any other case, the mailing address of the intended recipient; 

. (b) delivery at the applicable address for that person as follows, addressed to the person: 
, » 

169) for a record delivered to a shareholder, the shareholder”s registered address; 

(1) for a record delivered to a director or officer, the prescribed address for delivery shown 
for the director or officer in the records kept by the Company or the delivery address 
provided by the recipient for the sending of that record or records of that class; 

(tii) in any other case, the delivery address of the intended recipient; 

(c) unless the intended recipient is the auditor of the Company, sending the record by fax to the fax 
number provided by the intended recipient for the sending of that record or records of that class; 

(d) unless the intended recipient is the auditor of the Company, sending the record by e-mail to the e- 
mail address provided by the intended recipient for the sending of that record or records of that 

class; 

(e) physical delivery to the intended recipient. 

24.2 Deemed Receipt 

A notice, statement, report or other record that is: 

(a) mailed to a person by ordinary mail to the applicable address for that person referred to in Article 
24.1 is deemed to be received by the person to whom it was mailed on the day (Saturdays, 
Sundays and holidays excepted) following the date of mailing; EL 
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(c) e-mailed to a person to the e-mail address provided by that person referred to in Article 24.1 is 
deemed to be received by the person to whom 1t was e-mailed on the day it was e-mailed. 

243 Certificate of Sending 

A certificate signed by the secretary, if any, or other officer of the Company or of any other corporation 

acting in that capacity on behalf of the Company stating that a notice, statement, report or other record 
was sent in accordance with Article 24.1 is conclusive evidence of that fact. 

24,4 Notice to Joint Shareholders 

A notice, statement, report or other record may be provided by the Company to the joint shareholders of a 
share by providing such record to the joint shareholder first named in the central securities register in 
respect of the share, 

24.5 Notice to Legal Personal Representatives and Trustees 

A notice, statement, report or other record may be provided by the Company to the persons entitled to a 
share in consequence of the death, bankruptcy or incapacity of a shareholder by: 

(a) mailing the record, addressed to them: 

(1) by name, by the title of the legal personal representative of the deceased or incapacitated 
shareholder, by the title of trustee of the bankrupt shareholder or by any similar 
description; and 

(1) at the address, if any, supplied to the Company for that purpose by the persons claiming 
to be so entitled; or 

(b) if an address referred to in paragraph (a)J(11) has not been supplied to the Company, by giving the 
notice in a manner in which it might have been given if the death, bankruptcy or incapacity had 
not occurred. 

24.6  Undelivered Notices 

If on two consecutive occasions, a notice, statement, report or other record is sent to a shareholder 

pursuant to Article 24,1 and on each of those occasions any such record is returned because the 
shareholder canmot be located, the Company shall not be required to send any further records to the 
shareholder until the shareholder informs the Company in writing of his or her new address. 
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251 Who May Attest Seal 

Except as provided in Articles 25.2 and 25.3, the Company's seal, if any, must not be impressed on any 
record except when that impression is attested by the signatures of: 

(a) any two directors; 

(b) any officer, together with any director, 

(0) if the Company only has one director, that director; or Pm” 
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(1) any one or more directors or officers or persons as may be determined by the 

   

  

     Ss: e 
E 
a
 
o
 

E 
0
 

  

   > A 20 
as o QA A NS 
ez CS E 

  

 



  

23.2  Sealing Copies 

For the purpose of certifying under seal a certificate of incumbency of the directors or officers of the 
Company or a true copy of any resolution or other document, despite Article 25.1, the impression of the 

seal may be attested by the signature of any director or officer or the signature of any other person as may 
be determined by the directors. 

25.3 Mechanical Reproduction of Seal 

The directors may authorize the seal to be impressed by third parties on share certificates or bonds, 
debentures or other securities of the Company as they may determine appropriate from time to time. To 
enable the seal to be impressed on any share certificates or bonds, debentures or other securities of the 
Company, whether in definitive or interim form, on which facsimiles of any of the signatures of the 
directors or officers of the Company are, in accordance with the Business Corporations Act or these 
Articles, printed or otherwise mechanically reproduced, there may be delivered to the person employed to 
engrave, lithograph or print such definitive or interim share certificates or bonds, debentures or other 
securities one or more unmounted dies reproducing the seal and such persons as are authorized under 

Article 25.1 to attest the Company”s seal may in writing authorize such person to cause the seal to be 

impressed on such definitive or interim share certificates or bonds, debentures or other securities by the 
use of such dies, Share certificates or bonds, debentures or other securities to which the seal has been so 
impressed are for all purposes deemed to be under and to bear the seal impressed on them. 

26. PROHIBITIONS 

26.1 Definitions 

Ín this Part 26: 

(a) “security” has the meaning assigned in the Securities Act (British Columbia); 

(b) “transfer restricted security” means: 

(0 a share of the Company; 

(1) a security of the Company convertible into shares of the Company; 

(iii) any other security of the Company which must be subject to restrictions on transfer in 
order for the Company to satisfy the requirement for restrictions on transfer under the 

“private issuer” exemption of Canadian securities legislation or under any other 
exemption from prospectus or registration requirements of Canadian securities legislation 
similar in scope and purpose to the “private issuer” exemption. 

262 Application 

Article 26.3 does not apply to the Company if and for so long as it is a puone compañy or a pre-existing 
reporting company which has the Statutory Reporting Company Provisions as part of these Articles or to 
which the Statutory Reporting Company Provisions apply. 

26.3  Consent Required for Transfer of Shares or Transfer Restricted Securities 
WOQTARIA YiGEe 
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No share or other transfer restricted security may be sold, transferred or otherwisesifépos ge 

consent of the directors and the directors are not required to give any reason for, ' 
such sale, transfer or other disposition. E 
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NOTARIA VIGESIMA QUINTA 
DEL CANTÓN GUAYAQUIL 

O     

    

RAZÓN: Siento como tal que en esta fecha, Santiago de Guayaquil, 

Provincia del Guayas, a los Tres días del mes de Agosto del dos mil doce, 

con la facultad que me concede el numeral segundo del Artículo dieciocho, 

de la Ley Notarial en actual vigencia, procedo a protocolizar en el Registro 

de Escrituras Públicas a mi cargo la petición de la Abogada MARÍA 

AUXILIADORA GUERRERO SILVA, con Matrícula número 09-2011-233 

del Foro de Abogados de la Función Judicial del Ecuador, los siguientes 

documentos: 1.- TRADUCCIÓN REALIZADA POR DIANA 
CAROLINA PROAÑO CORNEJO, DE LOS ARTÍCULOS DE LA 

COMPAÑÍA SMI PETROLEUM CANADA INC. ANTE GLEN D. 

HARDER  NOTARI LA PROVINCIA DE 

áyaquil, a los Tres días 
     

   
del mes de Agosto del año, Dos p 
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ANTECEDE, QUE SELLO, FIRMOBRÍRUBRICO.- EN SANTIAGO DE 
GUAYA: + PROVINCIA DEL GUAYAS, A LOS TRES DÍAS BL MES 
DE AGOSTf DEL AÑ | 43 
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