
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los accionistas de: 
Seveltex Distribuciones S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Seveltex Distribuciones S.A., que comprenden 

el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y notas a los estados financieros por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control 
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material cn los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 

Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compa Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría. 

  

Bases para calificar la opinión 

Al 31 de diciembre del 2015, Seveltex Distribuciones S.A. no nos ha proporcionado el detalle y la 
documentación que sustenten los rubros que conforman los saldos de otras cuentas por cobrar por US$48 
mil. En razón de esta circunstancia no nos ha sido factible determinar mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría, la razonabilidad del referido saldo a esa fecha, así como de los eventuales 
efectos en los resultados del año.



Hasta el mes de noviembre del año 2015, la política de la Compañía para registrar los inventarios no 
incluyó costos de importación, Esta situación ocasiona que los costos de importación registrados hasta esa 
fecha hayan sido reconocidos en los resultados por cl año terminado el 31 de diciembre del 2015. En 
razón de la naturaleza de los re; s contables, no nos fue factible determinar los efectos sobre los 
estados financieros adjuntos originados por esta situación. 

  

Opinión 

    
En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no haber 

existido las limitaciones descritas en los párrafos anteriores y excepto por los efectos de los asuntos 

mencionados anteriormente, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la posición financiera de Seveltex Distribuciones S.A., al 31 de diciembre de 2015, 

el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 

Otros asuntos 

El balance general de Seveltex Distribuciones S.A.. al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes 

estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha, fueron 
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinión calificada el 8 de octubre del año 2015. 

  

Quito, Mayo 15, 2016 Jaime Grijalva S. 

Registro Nacional de Auditores del Ecuador N*. 839 CPA licencia N*.17-2108



LTEX DISTRIBUCIO . 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
  

  

  

ACTIVOS Notas 2014 
(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 149,169 146,683 
Cuentas por cobrar 5 1,337,061 1,380,493 

Otras cuentas por cobrar 70,695 243,696 
Inventarios 6 1,010,250 1,084,251 
Activos por impuestos corrientes 1 129.916 166,598 
Total activos corrientes 2,697,091 3,021,721 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos, neto 7 25,369 105,735 
Cuentas por cobrar largo plazo 8 149,112 161,329 
Total activos no corrientes 174,481 267,064 

TOTAL ACTIVOS 2,871,572 3,288,785 

PASIVOS Y 'ONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 9 317,393 110,433 
Porcion corriente pasivo a largo plazo - 800,000 
Participación a trabajadores 10 3,336 2,946 
Pasivos por impuestos corrientes 1 79,383 47,231 
Obligaciones acumuladas 1,963 2.089 
Total pasivo corriente 402.075 962,699 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar a largo plazo 12 2,434,724 2,252,787 

Total pasivo no corriente 2,434,724 2,252,787 

PATRIMONIO: 14 
Capital 20,000 20,000 
Utilidades retenidas 53,299 52,721 
Resultado integral (38,526) 578 
Total patrimonio 34,773 73.299 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,871,572 3,288,785 
Ver notas a los estados financieros 

> y 

Flos Pontón Juan Rad) Y Cedillo 
resentante Legal Contador



VELTEX DIS A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 

Notas 2015 2014 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS POR VENTA DE MERCADERIA 15 2,606,677 3,733,383 

COSTOS POR VENTA DE MERCADERIA (2,070,057) (3,270,745) 

MARGEN BRUTO 536,620 — 2.638 
Gastos de personal 16 (129,208) (178,566) 
Gastos administrativos (150,182) (301,173) 
Gasto por depreciaciones (7,009) (6,595) 

Otros gastos e ingresos, neto (227,275) 43,337 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 22,946 —_19,641 

Participación a trabajadores (3,336) (2,946) 

Menos gasto por impuesto a la renta 11 (538,136) (16,117) 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS (38,526) 578 

Ver notas a los estados financieros 

  

e Pontón Juan Pablo: 'edillo 
presentante Legal a



SEVELTEX DISTRIBUCIONES S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

  

  

Utilidad Utilidad del Total, 
Nota Capital acumulada ejercicio patrimonio 

«.. (en U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 20,000 52,721 . 72,721 

Utilidad neta - - 578 578 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 20,000 2.721 — 318 73,299, 

Reclasificación a utilidades acumuladas 578 (578) ñ 
Pérdida neta —5 Pe (38,526) (38:526) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 14 20,000 53,299 (38,526) 34,773 

Ver notas a los estados financieros 

  

   
  

(AA Pontón Juan ee Sn 
Representante Legal ontador



SEVELTEX DISTRIBUCIONES S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

    

  

    

Recibido de clientes 2,872,008 3,449,466 
Pagado a proveedores y trabajadores (3,076,052) (3,331,387) 
Participación a trabajadores (3,336) (3,608) 
Impuesto a la renta 57,432) (18,204) 

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de 
actividades de operación (264,812) — 6/27 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisición de muebles y equipos (7,566) (8,874) 
Venta de propiedad 80,835 ” 
Incremento en cuentas por pagar a largo plazo 12,217 - 
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de 

actividades de inversión 85,486 (8,874) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Incremento en cuentas por pagar a largo plazo 181,937 > 

Disminución de obligaciones acumuladas — (125) - 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de financiamiento —181,812 E 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 
EFECTIVO 

Incremento neto en efectivo y equivalentes de 

efectivo 2,486 87,393 
Saldos al comienzo del año 146,683 59,290 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 149,169 146,683 

Ver notas a los estados financieros 

'arlos Pontón Juan Pabloeddillo 
epresentante Legal Contador 
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SEVELTEX DISTRIBUCIONES S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Seveltex Distribuciones S.A., fue establecida en Ecuador en 2011 como una sociedad anónima, 
sujeta al control de la Superintendencia de Compañías, y su objeto social es principalmente la 
comercialización al por mayor y menor de telas (tejido de punto). Su único proveedor es 
INTEXCO, una compañía relacionada, domiciliada en la República de Colombia. Sus accionistas 
son los señores Julio Veléz Camacho y Daniel Vélez Vélez, en partes iguales. 

 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

 
2.2 Moneda funcional y de presentación - Los Estados Financieros están presentados en 

dólares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compañía y de curso 
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de bienes y servicios. 

 
 El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes 
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación: 

 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

 
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 

depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

 
2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  

Son valuados al costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de 
la posibilidad real de utilización en la producción o venta de ser aplicable. 

 
2.6 Muebles y equipos 

 
2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se 

miden inicialmente por su costo. 
 

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se reconocen como activo 
si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede 
ser determinado de una manera fiable. 

 
Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un componente de muebles y 
equipos (calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenación y el 
valor en libros del elemento) se reconoce en resultados. 

 
2.6.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las 

partidas de muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 

 
2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - La depreciación de los elementos de muebles 

y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. 
La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 
considerando la vida útil para cada componente de muebles y equipo. 

 

Las vidas útiles estimadas para el período actual son las siguientes: 
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Ítem        Vida útil (en años) 
Instalaciones       10 
Equipos de computación        3 
Muebles y enseres      10 
Equipos de oficina        5 
 

2.6.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 
 

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

 
2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

 
2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 

en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

 
2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

 
2.9 Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los empleados en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula 
a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

 
2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

 
2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

 
2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la escencia de la transacción. 

 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contempla la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea, se presentan netos en resultados. 

 
2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 

de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción. 

 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

 
2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

 
2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 

miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período. 
 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en 
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libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

 
2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

 
2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 
2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 

sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 
 

2.15 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 

que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente. 

 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013 

 
La Compañía ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras Anuales 
a las NIIF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez en el presente año. Una de 
las mejoras anuales requiere que las entidades revelen los juicios aplicados por la 
administración en la aplicación de los criterios de agregación establecidas en el párrafo 12 
de la NIIF 8 Segmentos de Operación.  La Compañía ha agregado varios segmentos 
operativos en un solo segmento de operación e hizo las revelaciones requeridas en la Nota 
16 de acuerdo con las enmiendas.  La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido 
algún impacto en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la 
Compañía. 

 
2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía no ha 

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas, 
pero aún no son efectivas: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

- 12 - 

Efectiva a partir de períodos  
NIIF Título   que inicien en o después de 

 
NIIF 9    Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
 
Modificaciones a la NIC 1  Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
 
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos 
la NIC 38     aceptables de depreciación  

y amortización   Enero 1, 2016 
 

Modificaciones a las NIIF  
Mejoras anuales a las NIIF  
Ciclo 2012 - 2014       Enero 1, 2016 
 
 
NIIF 9 Intrumentos financieros 
 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros.  Esta norma se modificó posteriormente 
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos 
financieros, así como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó 
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitió 
otra versión revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 
 

 Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 
 
Los requisitos claves de la NIIF 9: 

 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable.  Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de 
los períodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores.  Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso 
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 
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En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere 
una asimetría contable en el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable 
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados 
al resultado del período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del período. 
 
Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39.  El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.  En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.  
 
La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39.  De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,  
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de "relación económica".  Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.  También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 
 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía.  Sin embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado. 
 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
 
Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el concepto 
de materialidad en la práctica.  Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que 
inicien en o después del 1 de enero del 2016.  La Administración de la Compañía no prevé 
que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en 
los estados financieros. 
 
Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de  los Métodos Aceptables de 

Depreciación y Amortización 
 
Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.  Mientras 
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no 
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es una base apropiada para la amortización de un activo intangible.  Esta presunción solo 
puede ser rebatida en las siguientes dos circunstancias: 
 

 Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o, 
 Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.  
 
Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  En la actualidad, la Compañía usa el 
método de línea recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y 
bienes intangibles, respectivamente. 
 
La Admnistración de la Compañía considera que el método de línea recta es el más 
apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de 
estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados 
financieros de la Compañía.  
 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 – 2014 
 
Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF 
que se encuentran resumidas a continuación: 
 

 Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo 
(o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución 
a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación 
del plan original de la disposición y por lo tanto, no son aplicables los 
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relación con el cambio de plan de 
venta. Las enmiendas también aclaran las guías aplicables cuando se interrumpe 
la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 

 
 Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un 

contrato financiero de servicio corresponde a participación continua en la 
transferencia de un activo transferido, a efectos de la información a revelar de 
dicho activo. 

 
 Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 

obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al 
final del período de reporte.  La evaluación de la profundidad de un mercado para 
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la 
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para 
las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, 
se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados 
en esa moneda a la fecha de reporte. 

 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros 
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si 
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 
3.2 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las 

vidas útiles se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 y 7. 
 
 
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Al 31 de diciembre del 2015, un resumen del efectivo y los equivalentes de efectivo es como se 
muestra a continuación: 

 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Banco Internacional 99,646 130,953 
Banco Pichincha 48,983 15,430 
Caja        540        300 
   
Total 149,169 146,683 

 
 
5. CUENTAS POR COBRAR  

 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Clientes  1,521,594. 1,565,026. 
Provisión cuentas de dudoso cobro  (184,533)  (184,533) 
   
Total 1,337,061. 1,380,493. 

 
 
6. INVENTARIOS 
 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de inventarios es como sigue: 
 
 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Inventarios 888,821. 1,094,251. 
Inventario en transito 131,429. -. 
Provisión por obsolecencia    (10,000)    (10,000) 
   
Total 1,010,250 1,084,251. 

 
Los movimientos del inventario fueron como sigue: 

 

Inventario 
Inventario en 

transito 
Provisión por 
obsolecencia 

 (en U.S. dólares) 
    

Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,094,251. - (10,000) 
Compras de inventario 1,846,700. 131,429 -. 
Costo de ventas (2,022,294) - -. 
Otros y devoluciones      (29,836)             -            -. 
    
Saldos al 31 de diciembre de 2015      888,821. 131,429 (10,000) 

 
 
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen propiedades y equipos es como sigue: 
 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Costo  46,039. 119,398. 
Depreciación acumulada  (20,670) (13,663) 
   
Total  25,369. 105,735. 
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Un detalle acorde a la clasificación de propiedades y equipos es como se muestra a continuación: 
 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Clasificación:   
Terreno -. 80,835. 
Instalaciones y adecuaciones 5,678. 903. 
Muebles y enseres 10,775. 12,053. 
Maquinaria y equipo 2,813. 2,933. 
Equipos de computación y software 4,807. 7,514. 
Equipos de oficina   1,296.     1,497. 
   
Total 25,369. 105,735. 

 
Los movimientos del costo de propiedades y equipos fueron como sigue: 

 
 

Terreno 

Instalaciones 
y 

adecuaciones 

 
Muebles y 

enceres 

 
Maquinaria y 

equipo 

Equipos de 
computación 
y software 

 
Equipos de 

oficina 

 
 

Total 
 (en U.S. dólares) 
        

Costo         
        
Saldos al 31 de 
diciembre de 
2014 80,835. 1,437 17,977. 4,180 12,953. 2,016. 119,398. 
Adquisiciones -. 5,496 627. 303 1,140. -. 7,566. 
Bajas   (90)    (90) 
Ventas (80,835)         -          -.         -          -.         -. (80,835) 
        
Saldos al 31 de 
diciembre de 
2015            -. 6,933 18,514 4,483 14,093 2,016 46,039. 

 
Los movimientos en depreciación acumulada de propiedades y equipos fueron como sigue: 

 
 

Terreno 

Instalaciones 
y 

adecuaciones 

 
Muebles y 

enceres 

 
Maquinaria y 

equipo 

Equipos de 
computación 
y software 

 
Equipos de 

oficina 

 
 

Total 
 (en U.S. dólares) 
        

Depreciación        
        
Saldos al 31 de 
diciembre de 
2014 -. 534 5,925. 1,247 5,439 518 13,663. 
Depreciación -. 721 1,906. 423 3,847 200 7,097. 
Bajas -.        -     (90)         -          -     -.      (90) 
        
Saldos al 31 de 
diciembre de 
2015 -. 1,255 7,741. 1,670 9,286 718 20,670. 
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8. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, por los montos de US$149,122 y US$161,329, 
respectivamente, y corresponden a cartera con vencimientos mayores a un año y que se 
encuentran en procesos legales de cobro. 

 

 

9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 es como sigue: 

 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Provisión ISD - 70,658 
Provisiones varias 286,807 - 
Proveedores 18,664 22,337 
Otros activos corrientes   11,922   17,438 
   
Total 317,393 110,433 

 

 

10. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 
 

La participación a trabajadores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$3,336 y US$2,946, 
respectivamente. 

 
 
11. IMPUESTOS 
 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue: 
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 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Activos por impuestos corrientes:   
Crédito tributario del impuesto al valor agregado - IVA 36,765 66,757 
Retenciones efectuadas de impuesto a la renta - 12,557 
Retenciones de impuesto al valor agregado 15,483 9,275 
Crédito tributario de impuesto a la renta en periodos 

anteriores - 10,470 
Crédito tributario de impuesto al valor agregado en 

periodos anteriores 40,307 30,882 
Activos por impuestos diferidos   37,361   36,657 
Total 129,916 166,598 
   
Pasivos por impuestos corrientes:   
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 

pagar 597 2,051 
Iva en ventas 64,214 44,687 
Impuesto a la renta por pagar 14,224  
Retenciones al impuesto al valor agregado - IVA por 

pagar        348        493 
Total   79,383   47,231 

 
8.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La tasa corporativa de impuesto a la 

renta ecuatoriana aplicable al 31 de diciembre del 2015 es el 22%. Las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa de impuestos a la renta sobre el monto reinvertido en activos 
productivos; para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital. 

 

La siguiente es una conciliación entre el gasto estimado del impuesto a la renta y el 
impuesto que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% en el 
2015 a la utilidad antes del impuesto a la renta. 

 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Utilidad según estados financieros antes de impuestos a 

la renta 18,906. 16,695. 
Gastos no deducibles 245,349.   7,698. 
Utilidad tributaria 264,255. 24,393. 
   
Impuesto a la renta causado (1)   58,136.   5,366. 
   
Anticipo calculado (2)   28,348. 16,117. 
   
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados   58,136. 16,117. 

 
(1) A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% 
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del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si 
el anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta compensando, este último 
debe ser declarado y pagado. 

 
Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Saldos al comienzo del año (12,557) (10,470) 
Provisión del año 58,136. 16,117. 
Crédito tributario año anterior (10,362)  
Pagos efectuados (retenciones en la fuente) (20,993) (18,204) 
   
Saldos al fin del año   14,224. (12,557) 

 
La Compañía puede compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con 
las utilidades gravables que obtubieron dentro de los cinco períodos impositivos siguientes, sin 
que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. 
 
Las declaraciones de impuestos a la renta presentada por la Compañía por los años 2011 al 2015 
estan abiertas a revisión por parte de las autoridades tributarias. 

 
 
12. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compañía mantiene cuentas por pagar largo plazo con 
una compañía relacionada del exterior, valor que no genera interes y es por un monto de 
US$2,434,724 y US$2,252,787 respectivamente. 

 
 
13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período 
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado mencionado. 

 
 
14. PATRIMONIO 

 

14.1 Capital asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Compañía fue 
autorizada por la Superintendencia de Compañías para operar en el país en el año 2012. 

 
14.2 Utilidades retenidas - Corresponde a las utilidades acumuladas de ejercios anteriores 

sujetas a ditribución. 
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14.3 Dividendos - A partir el año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, 

personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 
efectos del impuesto a la renta. 

 
 

15. INGRESOS 

 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 
 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
Ingresos provenientes de la venta de bienes, neto de 

devoluciones y descuentos 2,606,677 3,733,383 
   
Total 2,606,677 3,733,383 

 

 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

 

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
financieros es como sigue: 
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 … diciembre 31… 
 2015 2014 
 (en U.S. dólares) 

 
   

Costos por venta de mercadería 2,070,057. 3,270,745. 
   
Gastos de personal    129,208.    178,566. 
   
Gastos administrativos   
Arriendo 25,718. 29,202. 
Contribuciones 3,955. 5,693. 
Mantenimiento y reparaciones 9,465. 3,825. 
Seguros 3,818. 2,554. 
Servicios básicos 7,708. 6,231. 
Servicios de terceros 64,694. 10,394. 
Gastos por impuesto a la salida de divisas -. 212,590. 
Suministros 4,979. -. 
Transporte 16,255. 22,028. 
Otros gastos administrativos        9,669.        8,656. 
Sub total    146,261.    301,173. 
   
Gastos por depreciaciones        7,009.        6,595. 
   
Otros gastos e ingresos, neto   
Gastos no deducibles 245,349. 16,949. 
Otros gastos varios 2,237. -. 
Otros ingresos varios     (16,390)    (60,286) 
Sub total    231,196.    (43,337) 
   
   
Total 2,583,731. 3,713,742. 
 
 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (Mayo 15 de 
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 
 
 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía en abril del 2016 y serán presentados a los accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los accionistas sin modificaciones. 

 


