MAQUINSA S.A.

Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre del 2005 v 2004
En Dalares de los Estados Unidos de Norie América

I, Informacion General

12

1.3

1.1 Constitwcion.- MAQUINSA S A, fie constingds en la chudad e Guaynguil, provincin del
Cimyis — Eeuador, ¢l 12 de Dichembre del 2000 segim Resolaciin de lo Soperimendencia de
compafiias ndmero 1905 y fue inscrita en el Registro Mercantil ¢ 02 de Agosto de 2011, E

expediente de la Compadiia s ¢ 97926,

La compadiia tiene su domicilio fiscal on ¢ cantin Guayaquil. on 8 dircocion. Lot samia beatriz
soler.] Me 2, ¢on mscripeidn on o regisiio dnico de contribuyenics  numery (992710842001 del
Servicio de Remtas Intornas SKI,

Operachsnes.- La sctivided principal de ln Compaiiia o= venta al por mayvor ¥ menor de
maguinaria ¥ eyuipo ochstnal., v desde que foe mscrita en e registro mercantil el 02 de
agosto del aflo 201 | 31 lista para realizar sus operacionss.

Aprobaciin de los estudos nancieros- Los estados linancieros de 1o Compadita para el
pericdo werminado al 11 de diciembre de 2005, fueron aprobados v aulorizdos par sy
ﬂnisiﬂllnlﬂﬁ{hﬁhildtzmﬁpthh‘ldeﬁmimim

Entorns economico.- Durante fos afios 20015 v 2014 sc mantione la desaceleracion del ritmo
de a economifa, estimdndose en 4% ¢ crecimienlo del PIB frente al 5% del 2003, ol
crecimiento del PIB sc contrae en 0,6%. La inflaciin anual sc mantuvo controlada en valores
inferiores al 33% (3.67% en 20141 El desempleo = ha mantenido constenic durante los
iltimos 12 meses, por debajo del 5%. Aungue con mn ambiente un poco favorahie, la
Eriversin exirmnjern contmua skendo a la baja.

Considerando que o finales del ggercicio 2015 el precio del pitndles ecuniorizno descendid o
LISE 29 frenie al promedio de US540 por baril duranse of afio 2014, v se preves que ¢l precio
para ¢l primer semesine del 2006 sea monor v la producciin caiga de GO0 & 530 mil barilis,
Las politicas del Gobiemo sobre la limitacion de imporiaciones de bienes terminndos e
mimtiene vigenie, con el incremenio de amnceles o salvaguandas en aproximadamenie un
100%s en mas de 200 prodisctios,

El Gobiemo ecuatoriono cstd enfocsdo en dinamizar el seoor industrial, fomentar la
produccidn ¢ impulsar I calidad de los producios naciomales v la sustitucidn de
impiwtaciones.  El reto propoestio por ¢ Goblerno a futuno ex avanrar en el cambio de la
madriz productiva. Sin embargo, se espera que las inminenies restricciones en o gasio Tiscal
originades en ln dizminucion de s recorsos provenientes del petroles no reviertan las
fendencias,

2. Bases de preparaciin de los Estados Finasncieros

5

=
i@

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjunios han sido preparados de
confirmidad con las Nomas Internacionales de Informacion Financiera prm Pogquedias y
Medianas Entidades INIIF para las FYMES) emitidas por el IASH, vigentes a ln (echa de
presentiacion de los Estdos Financieris,

Bases de mediciin- 1os estados fmancierncs han sido preparados sobre In hase del costo
histaricn,
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. Monscda funcional ¥ de presestacion.- La Compaiiia, de gouordo con o establecido on b

Secciom 30 de las NIF parn las PYME “Conversion de In Moneda Extranjera”, ha
determinado gue el diler de los Estados Unidos de Anmndrica representa su maoneda Rincional,
Pars determinar o moseds funcional, se considerd que ¢l principal ambieme ccondmicn en
el cual opera la Compaiiia es ¢l mercado nacional, Conscoucniemente, las transacehongs en
otrns divisas distintas def Dilar de los Estados Unidos de Aménca s¢ consideran “moned
extranjera”,

Uso de estimados ¥ jubcios- La preparacion de Estados Financieros de scuendo con las
MIF parn las PYME requiere que ln adminigracion de la Compoitia efectde cieriay
estimaciones, juicios ¥ supuesios que afectan la aplicacitn de politicas de contabilidad y los
monitos reportados de activos, pasivos, igneses v gastos informados.  Los resultados reales
puidieran difierir de tales estinaciones.

Las estimaciones v supucsios relevanics se nevisan sobre una base continua.  Las revigiones
de lis estiimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las egimaciones son
revisadas v en cundguicer periodo futuro afcctadio.

Estadns financieros comparativos.- La prepamcidn de los Estados Financieros de acuerdn
con las NIIF para las PYME. requicre que la Adminidracin de la Compaiiin presente las
cifras del afo cormente compantivas con ¢l afio inmsdialo anersor.

Perbado de reporte- El gjercicio ccondmice comable v iribautario. obligatorio, correspande
al periodn del | de enens al 31 de dickembre de cada aiio,

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para Ia emision de los estados
finamcieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos - low perbidos presenisdos de csios ctados linancionos, a menos gue obro crifedo sea
indicwdo.

L1 Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes- Los saldos de activos v pasivos

presentados en el estado de situacion fimancier se clasifican en funcidn de su vencimionio,
s diecir, como comnies aguelflos con vencimsiento igual o infenor a 12 meses, los gue cstin
dentro del ciclo normal de fa operaciin de ln Compafiia, v como no cortentes, los de

voncimicnio superior 8 dicho periodan.

3.2, Efectivo ¥ equivalentes de efective (fuje de cfective)- Bl efectivo v equivalontes de

efectivo registrard los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, depdsito: a plazo e
imversiones de como plaso sdquiridas on valores altsmeive Hguidos, sujtas @ un rficseo poco
sigmificative de cambios en su valor v con vencimicntos originales de tres meses o menos.

3.3, Clientes, proveadores ¥ oiras coenias por cobrar y por pagar

Reconocimiento ¥ medicion.- Las cuentas por cobrar v por pagar constituyen activos
finangieros con pages: fjos o determinables que no s¢ coliran en un mercado aclivo, v se
originan por ventis que se nealizan en condiciones normales de erédilo ¥ no generan
intereses,
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Estos activos inicialmente s meconocen al valor razonable mis cualquier costo de
irmesasceion directamente attibuible. Cuando el crédito se amplis més wili de Ias condiciones
de eréditos nommkes, las cucntas por cobrar se maden al costo amonizado usando ¢ método
de intenés efective.

Deterioro de cuenins v ofras por cobrar- Al final de cada perindo sobre el que se
informo, los impories en libne de clientes ¥ otras cucntas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objefiva de gue no vayan & ser recupembles. Si es asl,
s¢ reconoce inmediatamsenie on resubiados una pérdida por deterion del valor,

Inventarios.~ Los imventarios s¢ presentan al menor entre su valor en Bbros v ¢l valor neto
de realizacidn. El costo se determina por el método del costo promedio ponderadao,

El valor neto de realizaciin es ol precio de venta estimado én el curso normal del negocio,
menas s gasios de ventos directos. El como de los inventarios puede ser no recuperable on
s die gue fos mismos estén dafiados, o se encueniren parcial o tolalmente ohsoletos o bicn
51 sum precios de mercado han disminaido por molives como los Citados precedenicmente,

El importe de cunkguier rebaja de vabor de los imventarios, hasta alcanear su valor neto de
renlizaciin, se reconoce en o gjercicio en que ocurre la péndida.

Las importaciones en irdnsito se presentan al costo de las facturas mds ofros cargos

refacionadios con |l importacion, incliyen impecsties: no recaperabies.

Propivilades ¥ equipos

341 Reconocimicnts y medicidn.- Las partidas son walorizadas al coste menas
depreciacion scumplads v péndidas por deterioro.  Las propicdades ¥ equipos. se

reconacen comae aclive s es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos.
futuros ¥ su costo puede ser determinado de una maner (able.

Las propiedades v equipos s¢ presentan principalmente a su costo de adquisicion. El
costo de pdguisicion comprende: (a)sn precio de adquisicion, incluidos los amneeles
de imponzciin ¥ Ios impoestos. indirecios no recoperables gue recaigEn sohre o
adiuisicidn, despuds de deducir cunlquier descuemio o rebaja del precio: (hitodos los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en ¢l lugar ¥ en las
conficiones necesariss para gue pueds openr de 1a forma prevista por la gerencia: y
(&) la estimacidn inicial de kos costos de desmantelsmiento v neliro del elemento, asi
come [ rehabilitacion del lugar sobre el gue sc askenta

L. pérdidis poe delerionn, 53 aplicaren, e reconocen a fravés de una rebaja adicional
en 54 valor. a los resukados del cjercicio

En b imporaciones o sdguisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades v equipos del adguirenic o villizmcion de servicios, cumndo ésie produce
hienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 086, El 1V A pagado, por
el que no se tiene derecho a cnbdito inbelano pasa a formar parie del cosio de los
WETIY.

Mejoras ¥ menovaciones mayores gque moremienten la vida ol del sctive o s
capacidad productiva, son capitalizados sdlo 51 es probable gue se denven de ellos
Paging - - de 18
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beneficios econbmicos futuros para la Compadiia y s costo pucde ser estimado de
mamera Mable,  Lis costos v reparscivescs v madlenimicntos de otima son
reconocidos en resublados cuamnde ocurmen.  Coando partes de las propiedades v
cquipos poscen vidas liles distinias, son registradas de forma separsda coma un
componenibe inegral del active,

Las ganancias ¥ péndidas de la venta de un componente de propicdades ¥ equipos son
determinadas comparando los precios de vents con sus valores en libros, v son
reconocidas en el estade de nsultados cuando s realiean o se conocen.

341 Deprecincion.- La depreciacion de propiedades v equipos se calcula sobre el monto

343

depreciable, gue comesponde al costn de un aotive, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resuliados oon base en ¢l metodo de linea recta,
considerando ls vida itil establecida para cada componente, en funcion de In vido atil
establecida en n normativa tributania, gue scascmcid a 1a vida il econdimica real gue
estima [n administracidn de la Compaida. Las vidss itiles estimadas paran los
periodos. actunl v comparalivos son fas siguienes

Infreestruciorn 20 aion
Muebles ¥ ensenes 10 afos
Vehiculos 5 ahos
Plantaciones prodictonzs 30 s

Los métodos de depreciacin, vidas iiles v valores residuales son revisados en cada
:mmmvnmnﬂm

DPeteriore de propiedades v eguipos.- El valor en libres es revisade en la fecha del
estado de situscion fimancicra para determinar & existe algon indicio de delerioro, 50
existen les indicios. entonces e estima el valor recuperable del activin,

El valor recuperable de un scotive o onided gencradora de efective es el valor mayor
entre su vabor en uso v su valor mronabde menos ko gastos de venta, e delerminar
el vilor en w30, se descuentan los flujos de efective fuluros estimados 4 su valor
presente wando una loa de descuento antes de impucsto gue refleja las valoreciones
setusbes del mereado sobee el valor del dinero en el tiempao v los riesgos especificos
que puede tener ¢f sctive. Para propasitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos e un pegquenio grepe de sctives llamados “unidsl peacridora de
efective”™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del use continuo, los
gue son ndependientes de los (lups de enirada de efeciive de otmos activos o prpos
e metivos,

LUina pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en Tibros de un activo o su unidad

peneradorn de efective sobrepasa su valor recuperahle. Las pérdidas por deleriono son
reconocidas en ef cstado de resuliados inteprades.

Las pérdidas por deterions rocomnscidas on poriodos ameriones sc revisan on la focha
de coda estado de simacion financicra pam determinar si las mismas se han reduida,
Las pérdidas por deterion s¢ revieron si existe un cambio en ks estimados wilizados
para determinar el valor meonable. Cuando se revierie una péndidn por detériono, ¢l
valor en libros del activo no pucde exceder al valor gue habria sido determinado, neio
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de depreciachin y amoriizaciones, si no se habiese reconocido una pérdida por
deterior.

3.6, Beaclcios a empleados

&7

3.6.1 Benclicios post empleos- | legislacion lsboml establece la constitucién de una
reserva por jubsilaciin patronal gue s liguidara cusndo los emplesdos hayvan cumplido
miis de 25 afos continuns o discontinuos wrabajando para el mismo patron, sin
embargo a3 provisiones por planes de jubilaciin patronal son sceptados por la
admimistracion tributana cuando ks empleados camplen mas de 10 afios continuos o
dicontinuos hasta llegar a bos 25 afos de labores on ona empress, caso contrario ¢
gAsto por esia reserva oo sirve La deducibilidad de los ingresos.

Asl lambign, de acuerdo con disposiciones del Codipn de trabajo, en los casos de
iermrnacin de ls relacin laboral por desabicio soliciado por ¢l emplendor o ¢l
emplemdo, la Compadiia entregani of 25% dc la altima remuncracidn mensual por cada
s dhe los fios de servicio.

La Compariia procedera con ¢l feconochmieto de la provisidn requends cuando los

emplendos cumplan mds de 10 afos predtando sus servicios a ks empresa, debido a la
alin nodacion de personal gue rormalmentc exisic on los imbajos de agricaliun.

362 Benchicios u corio plam.- Las obligaciones por beneficios s corle plaro de los
irabajadores son medidss sobre una base no descoatada {esto cs. valor nominal
derivado de la aplicackin de leves laborales counlorianas vigentes) ¥ son
comtabilizadas como gastis a medida que ¢l 1mbajo refacionado se provee,

S¢ reconooe mm pasivo si ks Compaiia posoe una oblizscion legal o implicita scteal de
papnr este monto como resulisdo de un servicio eniregado por @ empleado en el
pasmdo v la obligacidn peede ser cstimads com fisbilidsd. Las  principales
scumuliciones reconocidas por este concepto comesponden a la decimotercera
remunercidn, decimocuarts remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tnmbidn, ln compadiia debe reconocer el 15% de b wtilidad anual del gjercicio, por
concepto de participacion laboral en las milidades, v se megisirn con cargo a los
resuitedos del cjencicio en se devenga

3.6.3 Beneficios por terminacion.- Las indemnizacionss por lerminaciin, desshucio o cese
laboeml son reconocidas. como gasto cuando la Compaiia se ha comprometido, sin
posibifidad realista de dar marcha atrds. amparados on léminos contractutles para dar
por terminada Ja relacion con los empleados,

Provisiones ¥ contingencias- |as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy
contingencias, originadas en reclamos, Wigwos, mulas o pemalidadées en peneral. s
reconocen como pasive on el estado de siteacion financiera cuando cxiste uno obligacidn
legnl o implicita resnitante de evenlos pasados. es probable que serd necesario un
desembolso poarn cancelar b obligacion v el monio pucde sor mronablemenic estimado, El
importe neconocido como provisim commesponde a la mejor estimacian, a la fechs del estado
de simacion Mnanciery del desembolee necesano para cancelar la oblisacion presente.
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tomando en consideracion ks nespos ¢ moatidumbres que modean a ln mayoria de los
SUCESDS ¥ CiTCunstaneias concumentes 8 la valomckin de &stas.

Coande no es probable que un flujo de alida de beneficios econdmicos sea meguerido, o el
manto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
comtingente. Obfigaciones mrenablemente posibles, cuva existencia serd confirmada por (o
ocurredcia o o ocumrencia de ume o mis evemtos foluros son tambidn revelndos como
psivis confingentés a menos gue la probabilidad de un fujo de salida de beneficios
COOTANMICOS ST remmoli.

Lis compromisos significativos sen revelados on las notas de los estados fimancicros. No se
FECONDCEN INErEsos, SUNnCias o sotivos conlingsentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venla en el curso de lss actividades ondinarias son
reconogidos 2l valw raronable de la contrapanida recibida o por recibir, peta de
devoluciones, descuentis, bomificaciones o rehajas comerciales.  Los ingresos  son
reconocidos coando existe evidencia persuasiva que el mespe v los benelicios significaivos
de propiedad han shdo transfendos al comprador, v o subsisten  heenidumbres
significativas relativas 2 lo receperscion de la considemacion adendadn, de los costos
asociadis o por ks posible devolscion de los bienes negociidos.

La oporiunidad de fas frnsferencias de respos v heneficios varia dependiendo de los
terminos ndividuwales del conirao de venta.

Costns ¥ Gastos.- Los costos v gasios son reconocidos con hase en I cansado o cuando son
incurridos.  Se reconoce inmedistnmente an gasto cuardo ol desembolso efeciuado no
produce beneficios econdmicos inunos o caando tales benclicios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir les condiciones pam su reconocimicnio como activos en el
estado de siuacon loanciern.  Se reconoce tambidn un gasto en ¢ estado de resoltados
integrales en squellos casos en que se incurre on un pasive,

Disiribucion de dividendos- La distribuciin de dividendos a bos accionmstas se dedice del
POITIMONID ¥ 5€ MOCONOCCN M0 pasives ooimicntes on los cstados financicros en el periodo
en el que los dividendos s¢ apruchan por los accionisias de la Compaiiin,

Tmpuests a la Renia

Impuesto corricate - 3 ¢l mpoesto que s expera pagar sobie bn utilidad pravable del afio

Mhtﬂlnmmilplnﬂnynﬂplﬁgmllmpmppd:
anteriones,

Impuesto diferido - s reconoce 3 partic de Ias diferencias entre los importes en libros de
fos setivos y pasives en los cstsdos financioros v sus hases fiscales correspondicnies
{conocidas como diferencias temporarnias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para toddns las diferencins tempomrizs que se espere que incromenten la ganancin fscal en el
futurs, Lox petivos por impuestos diferidos se reconocen para (odas bns diferenciss
lemporarias que se espere que redizcan la ganancia fiscal en el flura. v cualguier pérdida o
erddito facal o wilizado. Lod sctives por impuestos diferidos se miden al impone miximo
que. sobre I base de lo paneancia fiscal sctual o cslimada flura, ¢ probable que s
recupearen.
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E imnguorte en libwos o de ks sctives por irmpuacatos. dificridos. s revisa on cada focha sobe
la que sc informa y s ajeds para reficar la ovaleackn scteal de las ganancias Niscales
futwras. Cualguser gjeste s recomncs on e ressltsdo del perwsdo.

El impuesto diferido s calouln sepim las tasas impositivaes oo s espera aplicar a la
ganancia (pérdida) facal de bos penodos en los que s cspem realivar el activo por
impuestos diferidos o cancelar of pasivo por impueston diferidos, sobne |a hase de Ins tazay
impositivas que hayan sido aprobades o cuyo proveso de aprobaciin esté priscticamente
terminado ol linal del perioda sobre el que se informa,

La Compaitia reconocerd um Active o Pasivo diferido, solo cusndo existan diferencias
temporurias entre b normativa contable v ka normativa tribulara, vigenies.

Efective

Un resumen de euls cudTita. SNmparanivg, ¢ o sigeonte:

Disciensbre 31, s 2014

Caja o 0,00

Bancos Eh 200,000
E ] 200,00

La cugnts harcos, incluye depdsitos en cuentas comicntes en instituciones Ninancieras locales, o
inluven moneds extronjern v son de libre disponibilidad sin restriccidn alguna
Cuenins por cobrar o clienles

Al 31 de dichembre del 2108 v 2014, las cocness por cobrar & cliontes, incluyen ks venins de
banano de ks almes wowmas de cosooha del sl respoctive, gee s cancelaran on ol mes
sigiiende. Mo wwchayen venla 8 chemles relacionados v no peneran intoneves.

(Mras cocntes por cobrar

U resumen de oiras cusntes por cobrar, comparativo, s of siguicnic:

Dichembre 31, 2015 kL

Aceionista 00 LU

Comercilales 0,00 il
0,00 Kl 10
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7. Cuoenins por pagar a proveedores

Las cuenias por pagar- proveedores incluyen proveecdores de bienes y servicios, nacionales, para
of giro del megocin, no inclhve pames relacionadas, thenen vencimiento comiente v no peneran
intereses,

8  Impucsios corrientes

12.1. Situacién tributaria.- L Compafiis no ha sido fiscalizads desde su constitucion,  De
mcuerdo con disposiciones legales. b sutonidsd tributania tiene ln feultad de revisar las
declarnciones del impucsto o la renta de I8 Compaiiin, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados o partic de la presentacion de b declamcion del impuesio & la rentw,
siempre y cusndo haya cumplido oponunamente con las obligaciones tributarias.

12.2. Retenciones por pungar.- Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los impuesios por pagar
comesponden a un porcentaje aplicado como retencion en 18 fuente de impuesto a la renta ¢
impuesto al valor agregado, en la adquisicidn de bienes v servicios, que s¢ cancelard en el
sipiente mes.

12,3, lanpuesto 6 b renis

Tasa de impuesto 8 b renta- La sa de impocsdo @ la nenta coustoriana es el 33%.
Dicha tasa se reduce al 12%  si las otilidades =c reinvienen en la Compailia a través di
aurmentos ¢ ¢l capital accmies v s destiman a la adguisicion de magquinanias o equipos
muevns o hienes relacionados con investigacion v tecnologia gue mejoren la productividad,

Anticipa del impuesto o la renta.-

A partir del ejercicio fscal 2000 ennd en vigencia ks norma que exige el pago de un
wnticipo minimo de impeesto a la renia, convo valor es calculado en funcidn de las cifras del
afie aerior lomando oomo base los siguientes nibwos: (L4% del total de activos, 0.2% del
total del patrimonin, 0.4% de los ingresos gravables: v, 0.2% de los cosios v gasios
deducibbes

124, HRégimen de precio de irmasferencia

Las normas tribatarias vigentes incorporan el principio de plena competencin para fas
operaciones realigsdss con partes relacwonmdas.  Por su pare el SHI solicita so prepare v
remita por pare de by empresa un estudio de precios de transferencin v un anexo de
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo pericdo fiscal y cuvo moento
acumstado sen superior 8 USS6.000.00000. S incluye como pante relacionndas a Jas
empresas domicilisdas on paraisos fiscales. Fl indicado catudio debe ser remitide hasta ¢l
mwes dhe jumio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que e su
declaraciin de impuesto a o renta anval declare las openiones de sctivos, pasivos,
nEres0s ¥ epresos.

La Administrocin de la Compaiia bassila en el dingnostics preliminar considern que no
habra impacto en bos estados fnancienos en el gjercicio 2003, ya que no se cumple eon estos
FegUETimienlos.
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Reforma tributaria

En diciembre del 2014 foe publicada la Loy orginica de incentivos a ln producciin y
prevencion del frande Mscal v su respectivo reglamento, en los caales se establecen refiwinns
al Cidigo Onginice Tributario, a b Ley Orginica de Régimen Tributario lntemo v su
Reglamento, al Cidigo Orginico de la Produccion. Comercio y 2 b Ley Reformatoria para
ks Equidad Tributaria, que rigen a panic de enero del 2005,

®  Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tnbutarios.

o Lu depreciacion o la revaluscion de propicdades. plantas v equipos serd no- deducible
parn determinar lo base pravable de impuesto a la renta

» S¢ establecerin limites para la deducibilidad de los gastos incurrides por: i) regalias,
servicios Ibcimeon, admmipstralivie v de conallona prestados puor pafes relaciosmdas del
exterior; i) promocion v publicidsd; v. i) remuncraciones pagadas & cjocutivos.

o Extension a 10 aflos del periodo de exoncracion del pago de impuesio 2 la renta, én el
cast de inversiones nucvas y prodisctivas en los sectones coondmicos determinados como
industrins. bdsicas, Este pland se extiende por 2 afos mis en caso de que dichas
inversiones se realicen on cantoncs fronterizos del pais.

o Condicionames para I deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
autivos financieros commespondientes 8 créditos incobrablies. penerados en of gjericio
fiseal ¥ originados en operaciones del giro ordinanio del nepocio.

» Sgesiablece la tarifa v la forma de deferminar of impoesto a b renta sobre la wtilidad en
la enajenacion de acciones v otros denechos representativos de capital,

# S¢ esfablece uma lass compuesia de mmpoesto 8 la ronla entre 22% v 25% depenidicido
del domieilio del secionista de ls cmpresa.

s Se [ija en el 353% |a fasa de rebencion en la feenie en remesas a pamaisos fscales,

Heformas scinales

En diciembre de 2015 s expidid la Ley Orginiea de Incentivos pam Asociaciones Piblico-
Privadas v fn Inversidn extranjera, esta Loy tiene por objeto establecer incentivos pars &
ejecuckin de provectos bajo la modalidad de asociacion pablico-privada v los lincamienios ¢
institucionalidad pom su aplicacion. La nommativa permite gque Ias inversiones qoe se
ejecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesio a ka renta, al impuesio a ka
satlihy de divisas, a fos tribufis 2l comercio extenion ¥ mds beneficios previsios en osta Ley.

En eners 19 de 2016, se publicd el Suplemenio de Registro (ficial 672, I Resolucion NAC-
DGERCGC 16-000000 10 del Servicio de Rentas Intermas. en la que exprde las normas para
¢l pago de obligacionss tribofarias v fiscales, mediante titmlos del Banco Central (THC)L.

For atro Indo, a la fecha de emision de este informe, ol Gobiemo irehaja en una altermitiva

gue recmplace a los salvagnandios, sobrotisas a s wwwﬂﬂlmmm
enern hasta junio del 2016, La opcidn serin ¢l Timbre Cambiario, goe  consistiria en una

subastn en la que ¢l objcio en disputa ©s un cupo en délares pam importar,
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Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas v gastos acumulados por pagar, comparativos, es ¢l siguiente:

Diciembee 31, 2015 2014

Aportes al [ESS - 0.00

Beneficios empleados corrientes 149,85 0.00

Accionistus -

Ot 16.34 0.00
166,19 0.00

Los aportes al [ESS, comesponden al aporte individual (9.45%) y patronal (12,15%) que sc
liguidaran al Seguro Social, ¢ incluyen ¢l fondo de reserva,

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢l capital social de la Compaiia estaba constituido por § 800
acciones ordinarias ¥ nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas,

. Gastos de operacion

Lin detalle de los gastos de operacion. comparativo, es el siguiente:

201 RULE
Sucldos y Salario TR, 6L ot
Bromweficion Soceles LR 10 000
Apore ol TESS v Fonda de teserva Losx e "
M ey HLea0,7) 000
Combni it Vs Ay 0,00
Sumsistro 2,7540,02 0.00
Foa s s cangn ol pasns 1Lol? o 000
o psihaas 9. 707,82 (D)

A9 12243 1,060

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financicros.

Paginn - 15-de 18



