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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 ¥ sus comespondientes
extados del resultado, de cambios en el patnimonio y de flajos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyer un resumen de las

En nuestra opinida, excepto por los cfectos de los asuntos descrivos en la secoidn “Fundamenios de la
apinidn con salvedades”, los estados [manceros adjuntos presentan razonablemente, en todos kos
aspectos matenales, la posicidn financicra de CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A. al 31 de
dictembre del 2016, el resultado de sus operaciones y ses flujos de efective por ¢l afio terminads en
esa fechu, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra (MIUF) emnidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASH),

Fundamentos de 1a opinidn con salvedades

La Compafiiz no nos ha proporcionado of auxiliar de mventanos de inmuchbles al 31 de diciembre del
2016, por un valor de USS 2,967,997, Con fecha 22 de agosto del 2017 realizamos la constataciin
fisica de estos activos, sin embargo, la falta de dicho auxiliar no nos permitid determinar ¢l nlmero
de viviendas disponibles para la venta y aguellas que aun estén en proceso con SB ESPeCivo oosto
unitario, a esa fecha,

La Compaiiia no ha realizado ninguna provision para reconocer los resulizdos de la medicin
posterion de instrumemnos financicros que s¢ detallan en las Nota 7, P y 10, por jo que no conocemos
los posibles efecos sobve bos Estados Financieros adjunios, consderando que aproximadamente
USS 634,370 corresponden & valores con vencimicntos mayores a 360 dias.

La Compafiia ha entregado dinero a sus Partes Relacionadas, por concepeo de préstamos por un valor
aproximado de USS 2,138,456, los mismos que 0o han sido recuperados durante f afo 2016 y uenen
vencimientos mayvores a 360 dias,

No nos fueron proporcionades los auxiliares de la siguiente coenta contable: anticipos clientes por
USS 1,305,991, por lo tanto, no padimos revisar los clienles que componen los saldos de csias cucnias,

las fechas de cobro yrecepeion de lod anticipos y no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria
para detcrminar 1a razonabilidad de estas cuentas.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), Nucstras responsabilidades de acuerdo con estas normas se desariben mis adelante en la
seocion “ Respomsebilidades del auditor en relocide con la asditoria de los estades financieros™. Somos
independicntes de CIUDAD SERRANA SERRACIT 8. A., de conformidad con los requerimientos
de ética dispuestos en ol Codign de Frica para Profesionales de la Contabihidad del Consejo de Normas
Intemacionales de Frica para Contidores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencin de Companias, Valores y Segoros del Eenador, Consideramos gue [a evidencia de
auditoria gue hemos ohtenido proporciona una hase suficiente v adecuada para noestra Opinitn.

Cuestiones clave de la anditoria

Excepto por las cucstiones descritas on la secoidin “Fundamentos de la opinidn con salvedades” no
existen otras cuestiones dave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe,

Responsabilidades de la Administracion en relacitn con los extados financleros

La Adminsstracion es responsable de la preparacin y presentacion ficl de los estados financieros
idjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno que la
Administracion considere necesario pira permitis la preparacian de los estados linancieros Libwes de
incorreccion material, debido a fravde o ermor

En la preparacidn de los estadas financieros, la Administracion os responsable de evaluar Ia capacidad
de la Compaitia de contmuar como negocio en marcha, revelando. segin comresponda. las cocstones
relacionadas con negocio en marcha v utilizando el pnincipio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracitn tiese intencidn de liquidar la compafiia © de cesar sus operaciones, © bien no
exista otra alternativa realista,

La Administraciin s responsable de la sapervision del proceso de informacion financiera de la
Compailia.

HKesponsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los cstados financieros

Nuoestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio
estin libres de errores mateniales, debido a fraude 0 enoi, ¥ emitir un iforme de avditoria que
contiene nuestra opinion. Segundad razonable =5 un aho grado de segunidad, pero no garannra gue
una asditoria realizada de conformadad con las N1A siempre detecte un emor material coando exista.

Les emmones pucden surgn debide o Baude o error ¥ 52 consuloran materiakbes o, individualmeme o de

forma conjunta, puede preverse razonablemenie que influyan en las decsiones sconomucas que los
usuarios toman basindase en los estados financienos.
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Como parte de una avditoria de conformidad com las NIA, aplicamos nuestro juico profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

» ldentificamos ¥ valorameos los nesgos de errores materiales en los eatados financieros, debido a
fraude o error, discfiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos niesgos
¥ obfenemod evidencia de auditoria suficiente y adecoada para proporcionar una base para nuestra
opmidn. El nesgo de no deteciar un emor material debido a fraude e mas elevado que en e aaso
de on error material debido a emor, va que o faude pucde implicar colusidn, [lsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erndneas o la vulneracion del control
misTe,

*  Obtroemes conocimuento del control internd relevante para la auditona con ¢l fin de disefiar
procedimientos de asdntoria que sean adecuados en funcon de L crcuastancias ¥ no oon la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

+ Evalvames s las politicas contables aplicadas son apropiadas y la raronabilidad de las
estmaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la Adminsstracion.

o Conclumos sobre la utilizacidn adecuada del principio de pegocio en marcha por parte de b
Admindstrackin y basdndonos en [a evidencia de auditoria obiensda, determinamos 51 exisie 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dodas
significativas sobre la capacidad de la Compadila para continuar como negocio en marcha, S
concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn cn
nuestro infiorme de auditoria scbre la correspondiente informackn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelacones no son adecuadas, que expresemos utia opinion modificada.
MNuestras conclusiones se basan en ia evaidencia de audimoria obtenida hasia la fecha de nuestro
informe de suditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cansa de guc la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento,

e Evaluames la presentacion general, la estructura y ¢ contenido de los estados financeros, incluida
la informacion revelada ¥ 51 bos estados financeros representan las transaccones y eventos de un
modo que logren una presenilacsin mzonable.

Emmhm.hmuhhd:hﬁdmﬁiﬂmﬁhhtw&.mmqﬁfnw!ﬁmn‘d
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auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transeurso de la audinorla,

mmnulmmpmuhludzhhﬂnﬁniamﬁtnd:]lwpudnﬂmﬁﬁnkqm
hemas cumplido los requerimientos de éuca aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones ¥ demis cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia ¥, en su caso, las correspondicntes
nm;umn.
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Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios
Unidad de Analisis Financiero

Tal como se explica en la Nota 23 a los estados financieros adjuntos, mformamos que ln compaiiia
CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.. cuvo objeto social e brindar servicios generales,
especialmenic al sector de fa comstruccion, obras cviles ¥ arquitectdnicas, de dissfio, planificacion,
estructuracion, evaluacon, direccidn v gjecucdon de obmas de ingenieria v arguitecturs v, on general
servicios relacionados a todos Jos afines a la constrooeitn y al giro inmobiliar; se encuentra obligsda
a informar a la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico (LUAFE), iz documentacibn requerida en
elarticulo § de la Ley orginica de prevencidn, detecoion v ervadicacadn del delito de lavado de activos
¥ del financiamicnto de delitos. En cumplimiento a la referida Ley y al aricalo 32 de las Normas de
prevenciin de lavade de actives, lnascismiento del terrorsmo v otros delitos, expedida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Scgures mediante Resolucion No SCV.IDSC.14.009 del
30 de junio del 2014, adjuntumos al presente informe, ¢ resuliado de la aplicacion de los
procedimientos previamente convenidos, definidos en la Resolocidn Mo SCVS.DNPLA LS008 de 1a
Sopenntendencia de Compaiias, Valores ¥ Seguros, de focha 26 de mayo del 2015, El informe de
cumplimacnio de los procedimientos previamente convenidos, fucron realizados con la informacon
preparada por CIUDAD SERRANA SERRACIT 5.A. Nuesiro trabajo sc lievd a cabo de acucrdo
con las Normas Internacionales de Auditoria aphcables a trabajos de procedimientos convenides. La
responsabilidad v suficiencia de los procedimientcs convenidos =5 de la Adminbstracion de la
Coampafila,

Nuestra opinion sobee el complimicnto de obligaciones tributarias por parte de CIUDALD SERRANA
SERRACIT S.A., al 31 de diciembre del 2016, requerida por disposiciones kegales, s emutira por
scparado.

Auditsoluer uditones y Poatadores ea. Ltda. '

AnditSolver Auditores y Contadoros Cia. Luda. Christian Valenzuels
SC. RNAE No. 750 S
Quito - Ecuador

Julio &, 2018
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CIUDAD SERRANA SERRACIT 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL ¥DE DICTEMTIRE DEL 3006 Y 3
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CIUDAD SERRANA SERRACIT 5.A.
ESTADCS DEL RESULTADO INTEGRAL
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CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADXORES E IMPUESTO A LA RENTA Y EL FLUJO DE OPERACION
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CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A., fue constituida como socedad andmima v existe bajo las
leyes ecuatonanas desde so mscripadn en o Registro Mercantil ¢l 06 de ensro dei 2011, con un plam
de duracion de cincuenta afios, su domicilio principal es la cudad de Quito.

El objeto social de la Compaflia ¢ brindar servicios generales, cspecialmente al secior de la
copstrucoon, obras civiles y arquitecidnicas, de disefio, planificacion, estrecturacidn, evaluaciin,
direccion y ejecucion de obras de ingenieris v arquitectura, ademis la compania podra dodicarse al
bodegaje de bienes ¥ en general 8 brindar servicios relacionados a wdos los alines o la construccion v
al gro inmobiliario. Podrd adguite bienes ¢ inmuchles v venderkos, permutarios, constituir
Adeicomisos, mwmmvmmmtmmm:mumdnmhm
couatonana. La compafia podrk importar, exponar, comprar, vender, arrendas, permwtar, ceder
maguinana para la construccion ¥y materiales de construccion para ol desarmollo de proyecuos
inmobiliarios, En general la compafiia podrd realizar toda clase de acos, contratos ¥ operaciones
licitas que fueren necesanas relacionados con se objeto socul, con fodos los medios lidios que
permitan conseguirlo,

Al 31 de dicembre dei 2016, la Compafia manticne ¢l proyecto Cridad Sermna de vivienda social.

2. BASES DE PREPARACION

CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A., es una compafiia regulada por la Superntendencia de
Companias, Valores y Seguros, y por 1o tanto esta sujetn o la preparaciony presentacion de sus Estados
Financicios bapo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A cootinuaciin sc desaiben las polincas y pricticas contables adoptadzs en la preparaciin de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplcado de mancra uniforme para los afios presentados,
salvo que s¢ indique o contrario.

= MNegocio en marcha

Los estados financieros e preparan normalmente bajo el supucsio de que la Compaiiia estd en
funcionamienio, ¥ coninuara su aotividad deotro del futoro previsible, Por bo lano, e supone gue la
Compafila no tiene la intencion ni la necesidad de Tgquidar o recontar de forme impornante la escala

de sus OperICIOnes.

CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A., o3 una compatia que cumple con los requerimicntos para
ser comsiderada como un Negocio en Marcha.



CIUTDAD SERRANA SERRACIT S
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

#  Declaracion de camplimiento

Los estados financcros s¢ han preparado de acecrdo con las Normuas [Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta d¢ Nommas Intemacionales de Contabilidad (Iniernational
Accounnng Sandards Board - LASH) las cuales comprenden:

¢ Normas Imemacionales de Informacin Financiera (NTIF),

% Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC),

¢ [nterpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Finaaciera (CINIIF) o el antenor Comuté Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committes - SIC),

Log estados financieros de la Compafila comprénden los estados de sttuacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 v 2015 v los estados de resulzados integrales, de cambics en ¢l patrimonio y de
fujos de efectivo por los afos terminados en csas fechas. Estos ostados financierns han sido
preparados de acuerdocon La Gitima traduccion vigente de las Normas Intermacionales de Informacion
Fmancsera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

= Bases de Medicion

Las estados fimanceros han sido preparados en base del costo histdnico, excepto por cieTios pasivos
que han sido ajusados pam presentarse a su valor mzonable o valor presente. Los pasives medidos v
presentados a su valor mzonable son principalmente, jubidacion patronal ¢ ndemnizacion por
desahuco.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido pur vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada cne participantes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemeonte de sl esc precio os directamente observable o estimado utilizando ot
lecnca de valoracwm,

Una medicion del valor rezonable es para un activo o pasivo comcretn. Por ello, la Compania al medir
¢l valor razonable toma en cuenta las caracreristicas del ac1vo 0 pasivo de la misma forma en gue kos

il del mercado las tendrian en coenta al fijar ol precio de dicho activo o pasivo en la fecha
de la medicson. Estas caracteristicas incluyen. por giemplo, los sigusentes elementos: (2) la condicion
y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobee la venta o uso del activo, El valor
razonable a efectos de medicion v /o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor mzonable,
pera ne son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36,

Para incrementar la coberencia v comparabilidad de las mediciones del valor razonable ¢ informacion
a revelar relacionada, las mediciones efectuadas 2 valor raponable tienen jerargquias gue se clasifican
en tres (3) nrveles; oon hase #n el grado de importancia de fos insumos pam la medicion del valor
razonable en e totalidad, los cuales se describen 3 continuacion:

Nival 11 Son precios eotizados (an ajuetar) en mercados actives pars sctives 0 pastens idéntons que
la entidad puede acceder a [a fecha de medician.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en of Nivel 1 que sean cbservables pam los
activos o pasivos, directa o indirectamente

Nivel 3: Son datos de enimada no observables para el activo o pasiva,

¥
&



CIUDAD SERRANA SERRACIT SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

#  Moneda Funcional ¥ de Presentaciin

La Compafia, de acuerdo con lo esablecido ¢n la Nomma Internsvional de Contalnlidad No 21
(NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera®, ha
determmado que ol dolar de los Estados Unidos de Aménica representa su moneda funcional.

Para determnzr b moneda funtonal, se connderd que ol pnnoipal ambiente eoonémxco en ¢l cual
opera la Compafifa &5 ¢ mercado moosal En comsecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 v 20135 estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de Aménca (dolares
extadounidenses), moneda de cumo legal en el Ecoador desde marzo del 2000,

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimacsones ¢ hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, mramenie igualaran a los correspondientes resultades reales.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacitn de saldos corrienies y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es deoir, comao corrientes aquelios con vencimiento jgual o mieror a doce meses y los
que estin dentro del caclo normal de s operaciin de CTUDAD SERRANA SERRACIT KA., y comn
nio cormentes los de vencimiento superior a dicho perindn

b.  Efectivo y cquivalentcs

El cfectivo ¥y eguivalentes de efectivo incluye Ios valores en cajan, los saldos conciliados en cuentas
bancarnas.

€. Activos v pasivos financieros

Los activos v pasivos financieros s¢ recomocen cuando los miimos son parte de las cliusulas
contractuales de un instrumento financicro,

Los actives financiens se dejan de reconncer cuandn los derochos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo finandero expiran, o cuando = activo financiero v 1odos los nicsgos sustanciales y
recompensas han sido rransdendos. Un pasivo financier w deja de reconocer cuandn se extingue, &0
da de baja, z& cancela o se vence.

Los actrvos v pasivos financieros que la Compafia adquiers pueden ser clasificades de la sgniente
manera: & valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras coentus por cobrar v oactivos financieros
dispomibles para la venta, La clasificaciin depende del propésito para el cual se adquirieron low activos
y pasivos financieros,
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Reconocimiento d¢ activos v pasivos financieros

Los activos financieros v los pasivos fimancieres se maden inicalmente al valor mzonable apastadoe por
los costos de 1a operacidn, exceplo los activos financieros ¥ pasivos financieros que se levan a valor

razonable a traves de utilidades o pérdidas, v que s2 miden inicialmente al valor mzonable de s
transaccion.

Los activos financieros ¥ pasives financieros se miden posteriommente como se describe a
contmuagon;

1. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de recuperacion pos
cuentas a cobrar a chientes goe se reconoorn por el importe de la [actura, v cuyos saldos estin
de acvendo con las practicas comercizles y 1a< condiciones normales dentro de los negocos que
desarmila la Compafiia.

Fana squellas cuentas con ncsgo de rocuperacion e estima un valor de incobrabihdad, ef cual
es reconocido en lox resultados del periodo. La Administraciom provisiona el 1% como la
provismon financiern mbs acermada.

2. Panes relaclonadas

Se considera parte relacionada a una con otra parte si una de cllas tiene la posibilidad de cjercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus dedsiones
financiems v operativas.

Las operaciones con relacionadac son reveladas en los estados financiercs, de acuerdo a la
namralera de las relacsones existentes, v a jos tipos dé transaccioness v clementos de las mismas
Esias opsraciones s¢ encucniran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya 528 en $1
cuantia absoluta 0 como proporcidn sobre una base apropiada; y a las politicas de precios que
se havae seguido.

Las transacciones con paries relacionadas de congenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafita, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Ecoarguitectos S A

Ecokater 5.A,

Argplandes Anquitectura, Planificacidn v Desamollo S.A.
Acoiomistas de ln Compafiia

Las tronsacciones gue CIUDAD SERREAMNA SERRACIT §S.A., rcaliza con sus pancs
relacionadas son lay siguicnies.

* Compras o ventas de mventarnios;
s Prestaciin o recepodn de servioos ¥ srrendamienios.
* Financiamiento (incluyendo prestamos v aportacoads 4 filuke de propiedad, ya sean on
efeclivo o especic), ¥ garantias y avales.
4
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3. Oftras cucntas por cobrar

Las otras cuemtas por cobrar representan los saldos pendienies que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales v vanios.

4. Pasivos financieros

Los pasivos financeros de la Compaiifa incluven obligaciones, proveedores y ofras cuentas por
pagar ¢ iastrumentos financieros no dervados.

Los pasivos financeros we muden postenormente al costo amortizado arilizando el metodo de
interés efective. Cualguier diferencia enire el efectivo recibido v el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan comao
pasives no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses,

Compusisdcidn de instrumenton fimancaero

Los activos financieros v los pasivos financiencs s¢ compensan, v prosonlan por un neo en ¢l

balance, cuando exaste un derecho, exigibie legalmenie, de compensar los impories reconocidos,
¥ la Compuiiia tene la intencidn de houidar por el neto, o de realizar o activo y cancelar o
pasivo simultineamente.

5. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligacones de pago por bienes o servicios que se han

ldqlﬂrﬂhlhtptmm:lﬂendmmunnimlmdchupﬂm Las cuentas por pagar
comerciales se clanfican como pasivo comienie & los pagos Oenen vencimiento a un afio o
menos. Caso contrano, se prescntan como pasvos no comenies

Las cuentas por pagar comerciales se recozocen inscialmente a valor razonable y postenormente
se valoran por su costo amortizado vsando el método de upo de mierds efectivo,

6. Obligaciones Minancicras

Obligaciones financieras mcluyen a los créditos contratados con instituciones financieras, y
sobregiros contablis.

Las deudas financieras se roconocen incaimente por su valor rascnable menos kos costos de la
transaccidm en los gque s haya incumdo. Postenormente, las deudas finsnocoras s valomn por
u costo amortizado.  Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y ¢l valor de reembolso
se reconoce en | cuenta de resultados dumnie la vida de la dewuda de acnerdo con ol método del
tipo de interés efecrivo.  Las obligaciones con Institeciones Financieras y terceros se clasifican
comn pasiro corrdente & los pagos tienen vencimiento a un afo o menos Caso contrario, e
Presenta como Pasivios no Cormentes,
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7. Costos por intcreses

Los costos por intercses que sean dircctamente atribuibles a la adqguisicidn, construccion ©
produccidn de activos aptos, que son agucios gue necesariamente fequicren de vn perodo de
bempo sustancial antes de estar preparades para ¢l wso previsio o la venia, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que Uega ¢l momento en que los activos estin sustancialmente preparados
para ¢l uso que se pretende o la venta

ﬁr:nudth;mmpnf iilereses ¢ reconoce en resultados én el gjercicio en que s incurre en

d. Inventarios

Los inventarios sc registran al costo debido o gue corresponden 4 msumos para la construceibn de
vivicndas ¢ inventanos por casas ierminadas en proyectos inmobiliarios. Los costos incluyen el precio
de compras mas los costos adicionalss pecesarios para traer a4 cada item a su actunl ubicacion y
condicion netas de descuentos comerclales y owos tipos de rebajas,

e.  Impuesios corrientes

Los impuestos comentes corresponden a los créditos v obligaciones tributarias mantenidas por 1a
Compafia, como sujeto pasivo de peroepeion v retencidn de mmpuesios,

Log aetivos por impoestos corrientes incluyen los créditos tributinios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta, ewte Gltimo respecto a las retenciones en 1a foente que le han sido
electuadas a la Compafiia, v a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por mmpusstos cormientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones em 1a fuente v al Impuesto 2 [a Rent por pagar.

f,  Capital social

Las acciones de los Acctonistas se clasifican como patrimonio neto, Bajo este conceplo se registea la
reserva legal, los resultados acumulados v el resaltado integral.

E Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor raronable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe extimado de cualquier descuento, bonificacdm o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar, Los mgresos por venia de los bienes y serviciod £on reconocidos cuando se cumplen
todas v cada uni de las siguientes condiciones:

« El importe de los ingresos ordinanios pusde medirse con fiabilidad

s [ probable goe la Compafia reciba los benehicios econdmicos asociados con 1s transacoxm

» Ll grado de realizaciin de la ransacciim, al final del periedo sobre o que s informa, poeda
ser medido con fabilidad, ¥

* Los costos ya mcumdos en la venta e bienes ¥ servicios, asl como los costos que quodan por
incurrir hasta completaria, puedan ser medidos con fabilidad.

b
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h. Coslos ¥ gastos

Los costos v gasios. st reconooen ©n Jos resuliados del zfio en la medida en que son incurridos,
indepeadicniemente de la fecha en que se hava reahizado €l pago.

Como norma general en bos estados firanoeros no so compensan Jos ingresos y gasion, salvo aquelion
casod en o2 que la compensacitn sea roquerida o permulida por alpung poima ¥ cSa prosentaciin soa
eluﬂejudehmdthum

Lum;rm;ymmnmmmmnﬁmqmmhﬂnpwmmm
contemplan la posibibdad de compensacion y L2 Compaiiz tiene | mitenadn de Lqmdar por su
mporte neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simulminea, se prescnmn
netos en resultados.

i Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, Ia Compaiia pagari a sus imbajadores una participacion
del 15% gobre las utlidades del ejercicio antes de impuestos.

I8 Impuesto a la renta

e acuerdo con la Lev de Régimen Tributario Intemo, la vtilidad impositiva de la Compailia para el
perloda 2016 ¢sth gravada a la tasa del 22% (22% para ¢l 2015) De acaerdo con la normativa
tributiria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta ¥ el anucipo
citlculado de impuesto a la renta.

La Companiia registra ¢} lmpucsio a la Renta sobie la base de la renta lguida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamemo.  El gasio
por impaesto a la renta esta compuesto por IMPUEsIos corrientes,

k. Estado de flujo de efectivo

Para efecios de prepamacon del Estado de flmos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones

Efectivo y equivalentes de gfectiva: Comprende ¢l efectivo en caja e instituciones financiczas,
Actividades de operociin: Corresponden 2 Ias actividades que constituyen la principal fuenie de ingresos
oedinarios de la Compaiiia, a5 como otras actividades gue no puedan ser calificadas como de
g Ay e

Actividades de invervidn: Corresponden 3 actvidades de adguancion, enajenacidn o diEponcion por

e medine de actone Bo comentes v ofras inversiones 0o incluwdas en el efective v s equivalente

Actividades de¢ flaanciamionto: Corresponden a actividades que producen cambas en ol mafo y
composicaon del patrimonio peto v d¢ les pasives de caracter financiero.
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCTIA

a) Nugvas normas aplicadas por la Compadiia
No se tuvo nngin efecto importante sobre Jos Estados Financieros de CIUDAD SERRANA

SERBACIT 5.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez on ¢l afio
2013,

b) Neevas normas, normas revisadas v enmiendas emitidas que agn no entran en vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes normas ¥ enmiendas que han sido emitidas pero adin no
son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

wmw&m
€0 vigenoia Enmienda

Introducecidn de un modelo de
contabihdad de cobermtiras: modelo de
NITF 01 de Encrodel  deterioro de valor de pérdidas esperadas
9 - Instrumentos financieros 2018 con proyeeciin a futuro para los activos
financieros a valor razonable con cambios
en resultados,

Establecy los principios que aplicard una
eatidad para presentar informacion ol a
lo8 usuanios de los estados financieros
sobre la naturalesn, importe, calendano ¢

NIIF 15 = Ingresos de contratos
con chientes. Sustituve a NIC 11, 01 de Encro del

NIC 18, CINIIF 31,15, 18 ¥y SIC 201% i o dnad P
31 (Emitida en Mayo 2014) vﬂlﬂumm:r’ﬂujudt elcctive
que surgen de un contratd con ua cienie.
Aclara el tratamiento de arrendamientos
NIOF 16 - Arrendamicnton. operativos y financieros, elimima e
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, mendelo de contabilidad dual para
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 01 de Enerodel  arrendatarios que distingue entre los
forma antcipada, pero solo si 2019 contratos de anendamiento financiero que
también se apleca ln NIIF 15 s¢ registan dentro del balance ¥ los
(Emitida en Enero 2016) amrendamientos operativos para los que no

se exige el reconocimiento de las contas de
arrendamicnto futuras.
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Pl v ke ekt Fecha que entra Breve explicacidn de la Norma o

en vigencia Enmicnda
Iniciativa de revelacion relacionado con
los Nujos de efective de financiambemio,
Enmaensda a la NIC 7 - Estado de 0l de Ei del cambics derivados de la obtencion ©
Flujo de Efectivo (Fechn de 2017 pérduda del control de subsidiarias u otros

enmienda: Febrere 2016) negoaios, cfecto de los camibeos en las
tazas de cambio extranjeres; cambios en ¢l

valor rizonable ¥ otros.

z Reconocimiento de Activos por Impuestos
Enmienda a &a NIC 12 - Impuesto 01 de Enerodsl  Diferidos por plediis 10 reslizadys oo

i las Gananocas (Fecha de :

enmienda- Febrero 2016) 2017 mﬂ:‘ummmd:deudb:fdidmt vilar
Enmiendaa a NIC )9 -

Instrumentos Financieros: 01 de Encro del Modificacionss a la comtabilidad de
Reconocimiento v medicion 2018 coberturas.

{Fecha de enmisnda- Noviembre

2003)

La Compafiia no ha concluklo aiin log posibles impactos que 8 lendrd por la aplicacion de las nuevas
normas v enmiendas citndas anteriormente.

No exiten otras NIIF o interpretaciones que no scan efectivas atn, v que la Compafiia espere que
tengan impactos sgnificativos en la presentacidn de los Estadon Finanormos

§. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de ta Compafila la exponen a varios riesgos Hnancierns, riesgo de crédit, de liquides
¥ de mercado.

La gestion del nesgo estd a cango de las Gerencias General v Financiera de la Compaia, Lay mismis
que se encargan de identificar, evaluar y cubrar los nesgos financeros con la colaboracion de 1odas las
dreas operatvas, de mancra gue 3108 ncsgos no afecen significativamente al valor scondmico de sus
flujos ¥ activos v. en comsecuencia de los resultados.

A oontinuacion se presenta una definioon de los nesgos que enfremta la Compafila, una
aractenzackn v cnantificacion de éstoe v una descripeson de Lis medidas de mitiganion actualments
en uso por pare de la Compafiia;
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Rivago de crédita

El nesgo de crtdito se refiere a que una de las pantes ineumpla con sus obligaciones contractuales
resublando cn una pérdida financicsa para la Compailia, CIUDAD SERRANA SERRACIT S.A.,
manticnc una politica de otosgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas
extablecidas por a Compafia.

Riesge de liguidez

El riesgo de liquidez comesponde al mancjo adecuado de los fondos de la Compadia de manera que
la Adminsiracion pueda atender los requenimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Crerencia General de la Compania es la responsable de la gestion de hiquidez.

Permanentemente s« hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez gue tiene la Compaiiia,
para ko cual se ha establecido un maren de trabago apropiado para I pestion de Tuos de efectivin,

La Admmistrzaon mancja ¢ nesgo de Lgoader mantensendo reservas, fcibdades financieras
adecuadas, momitorrando continuaments los Aujos efectivos provectados v reales ¥ concilando los
perfiles de vencameento de log activos financeros.

Riesge de Mercado

Es el riesgo de que cambios on by condiciones de meércado, como Iy tasas de cambio, tasas de intenés
o precios de venta, alecten los ingresos de Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que
maniiene.  El objerivo de la admimistracion de riesgo de mercado es administrar ¥ controlar las

exposiciones a esic newge deniro de pardmetros razonables v al mismo tHempo oplimizar [
bilidad

Rissgo de Tusa de Interds

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, la Compailia mantiene obligaciones con instituciones financicras,
en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autonzadas por el
Representante del Hanco Central; por fo que la Gerencia considera que a la fecha de los estsdos
financieros, la exposicion al resgo de tasa de interés no es relevanie,

Riego de Moneda
La moneda otikzada pam las tramsaociones en el Ecuador & ¢l dolar estadounidense y las

tramsaccioncs que realiea la Compafiia prncpalmente son en csa moneda, por lo meto, la
Administracidm considers que no exisle un nesgo sobre este factor.

Giestidn del capital
El abjetivo prmeipal de la Enmpnr.lm en relacidn a la gestidn de su capital &g asegurar que estard en

capacidad de mantener su neROCio en marcha, y proporcionar a los propietarios el miximo
rendimiento esperado,
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El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en perdidas por deficencias o lallas o
inadecuaciones de los siguicntes aspectos o factores de rissgos:

« Recwrso Homano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compafiia.

- Procesos, gue son las acoiones que inleractian para realizar cada uno de los proyeaios.

= Tecnologia, que ¢s ¢l conjunio de herramienias de hardware, sofltware ¥ COMUMCACIONSS, quc
soportan los procesos de la Compafiia

« Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las activudades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se adminutre efectivamente su nesgo
operativo en concardancia con los linecamientos de los arganismos de control y del Directorio, basados
£n sistemas de repores intermnos ¥ exiernos.

F! indicr deada - patnmonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacdn
financiera es ¢l saguaente:

2016 015
Total pasivos 5,526,250 6,311,566
Menas: efectivo (11,085) (4,073)
Denda neta 5,515,165 6,307 491
Total patrimonio 472 250 142,74
Indice deuda - patnmonio ajustado 11.68 18.40

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EVECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, kes caldos de efectivo ¥ equivalentes de efectivo estian compaestos
por

Z016 2015
Caja 11,085 4073
Total 11,085 4,075
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7. CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de dociembre del 2016 y 2015, estin compucstas por;

Clientes nacionales
Intereses por cobwar
Total

8. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas al 31 de diciembae del 2016 v 2015, conesponden a
ﬂkuuquhfnwlﬂmwmypmpapumm ¥ Accionistas, sgin =

2016 2015
50,142 116,995
33,991 33,931
84,073 170,926

Argplandes 5.A.
Eduardo Castro
Ecokater &.A.
Ecoarquitectos S.A.
Asoctacion Kater-Foo
Total

9. ANTICIPO PROVEEDORES

Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciemibre del 2016 y 2015 estin conformados por

016 2015
1,065,125 70919
619,220 481,979
239,29 §4,909
210,804 84,071
4,029 692

2,138 486 1,442,570

Quiroe Ayala Tobias Rodrigo
Centro Seguros Liguidacion
Portilla Ponce Oswaldo

Castro Orbe Edvardo Gilberto
Pulsticoy Rival Cla. Leda.

Guemiin Garees Manuel Afberto
Duque Castro Eugenio Andrés
Asinfo-Software & Desamollo S.A
Ambi Ramos Angel Lautaro

Chtros

Total

2016 s
198, 182 198 152
112,676 112,676
70,000 70,000
50,000 50,000
7457 7457
5,940 5,540
3,200 3,200
3,000 3,000
1,415 1,415
168

452,008 451,870
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas cobrar al 31 de dicembee del 2016 v 2015 ostin compucsios por-

2016 2015
Cuentas por cobrar varios 184,791 231350
Cheques empresas relaciozadas 16272 34,319
Chegues varios 8099 B.099
Cheques obras 1.920 458
Cheques pendientes = 302020 3
Total 211,382 274,526

11, INVENTARIOS
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se presentan én;

016 2ms
Inventarics (1} 2,967 997 4,202 422
Tatal 2,967 997 4,202 422

{1} Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detalla a continuacion:

2016 2015

Materiales 1,299,675 1,997,188
Contratistas 40478 340,408
Mann de obra 3727 439.217
Costo preliminares 290620 413,053
Costos indirectos 256 829 4.2
Obras comunitarias 229 368 MH)iwa
Maguinana y equipo . i ] 144,232

Tota __2sew  eman

12. IMPUESTOS CORRIENTES
El saldo de impuestos corrientes al 3| de diciembre del 2016 y 2013, estd conformado por.

13
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Activos:
2016 2015
Anticipo impuesto a la reta 61380 61,880
Crédao rrbatano en oompras 117 771
Total 62,657 62,657
Pasivos:
206 2015
Retenciones de [VA 397 388
Hetenciones en la fuente 0 373
Impuesto a la renta - 3 062
Total 1,187 520

13. PROVEEDORES

Los saldos que s¢ mantienen én este grupo al 31 de diciembre del 2016 v 2015 son 105 ssguientes:

Castro Orbe Eduardo Gilberio
Obe Segueros Colonial S.A.
Davee Cia. Lida.

Cruifarro Paredes Nancy

Barba Clavijo Heman Vinscio
Arcvalo Salazar Angel Esmardo
(hiras cucntas menoes

14. OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de dicembre del 2016 y 2015 son los signientes:

2016 2018

107,555 40,147
47 565 47,565
8293 -
7.940 7,240
5400 .
5,000 11,076
L125 5,835
14,770 29,170
197,648 141,003

Raomnas Pendientes

Asuatos Varios

Clicoies Pendicnic Devoluadn
Intereses Por Pagar Cuentas
Paredes Alfredo

me

2,540,000

156 848

113,706
62,796
27,000

05
3,070,000
106,326
BO,962
33471
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006 2015

Vargas Alarcdn Crstina 18,200

Fundacion Manana de Jesis 14,866 14,868
Total 3333418 3,325,527

15. ANTICIPOS RECIBIDOS

Los anticipos de clientes comresponden a las cuotas que abonan los clientes a la Compafia antes de 1a
entrega de la vivienda adquirida, este anticipo asciende al 31 de dicvembre del 2016 v 2015 se presenta
en:

2016 2015
Anbcrpos de chentes (1) 1,305,991 2024,720
Total 1,305,991 2,024,720

(1} Un detalie de los anticipos de clientes al 31 de diclembre del 2016 y 2015 se dealla a

continyacion:
2006 2015
Gruanoluisa Tiban Ouwaldo Javier 43519 31820
Salinas Perez Yesscnia Paola 25,012 .
Chactm Almagro Myriam Elizabeth 24,547 -
Salgucro Jauregui Ana Belén 280 :
Morewra Rios Tannia Lisseth 1280 -
Cnollo Alusa Maria Teresa 22 500 22,500
Purma Amari Paal Jose 212200 12200
Chamba Tarres Nixon Vicente 22,150 22,150
Chiluisa Chicalza Héctor Ordando 21,006 21.036
Manfio CGuerra Pablo Damicl 20,843 20,843
Diaz Barrera Juan Vicente 20,571 20,571
Quinche Pereira Wilmer Santiago 20,400 20,400
Burrigas Mesa Graciela Emperatriz . 35,519
Zawnbrano Ulloa Santiago Andres : 26,573
Acosta Sanchez Jaoqueline de Los Angeles . 22.700
Calderon Jose Marcelo . 22,691
Meja Sanchez Juan Manuel . 21,607
Feijoo Atiencia Jessenua Maritza . 20,350
Molma Terin Mario Rubén . 20,050
s meaoees 1,017,713 1672710

Total 1,305,991 2,024,720

]
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18, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos concedados al 31 de diaembre del 2016 y 2015 se presentan en:

lastitocion 2016 015
- Financiera Cormienic Corricnte
BEDE Reestructurado 486,933 693,175
Banco Produbanco 275 275

Total 487,208 695,451

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital social es de USS 800 dividido en 800 acciones con un valor nominal de USS 1 cada una,
Rescrva legal

De acuerdo con la Ley de Compaidas, un valor equivalente por lo menos del 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta aleance por lo menos el 5U% del
capital social, Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdadas v utilidades de afios anteriores gue no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aphicacian de NIIF por primera vez, de aquelios ajustes que debieron
regietrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor stlo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdadas
scumuladas v las del altimo cjercian econdmice conclindo s las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacsin de la compadiia.

De registrar un saldo deodor on 12 subcicnta “Resuliados Acumulados provenientes de la adopeida
por prumera vez de las N1IF™, éste podri ser sbsorbido por los Resultados Acumulados y bos del dltimo
cjercicio economico concluido, si los hubiere

18. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos corresponden a [a venm de los bienes inmuchles y se
presentan en LSS 2,074 515 y USS 1,194,737 respectivamenie.
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19. COSTOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los costos generados par la operacion del negocio son de LSS
1,744,420 y USS 699,28 regpectivamente.

20. IMPUESTO A LA RENTA

La rarifa para ¢l impuesto a la renta para los periodos 2015 y 2014 se calcula sobre la base del 22% de
las wtilidades mbutanas. Los dividendot en efertivo gque se declaren o distribuvan a favor de oo

naconales s encucniran uetos a retencin en los poroentapes conforme a 1o sefilado on la normativa
tribstaria.

La compais por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impucsto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acverdo a las siguienies circumsuancias:

. “Un valor equivalente al anticipo determinado por ks sujetos pasivos en su declaracion del
irmpuesio a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contnibuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo™.

Cnando el impoesto a la renta causado es menor que el anticipo caleulado, este wltimo s¢ convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando coalquier retencion én la fuente que le havan
efectuado durante ol perindo,

Las conciliaciones tributarias preparadas por fa compaflia de scuerdo o las disposiciones legalbes
vigentes para ol periodo 2016 v la declarada en ¢ periodo 2015 son las siguientes;

2016 2015
{=) Utilidad contable 129.516 fal) 50
(+) Grastos no deducibles 8910 15379
(=) Utilidad gravable 138406 76,069
Base [mponible 22% 138,426 76,069
(=} Impuesto cansado WA 16735

Anticipo de impuesto a la renta del periodo H.ﬂl 3o, 026
(=) Impuesto a la renta determinado

(-] Crédito tibutario afios antenores [?TT} (??‘]’]
(=) Crédito eributario IHE! EE !H
Clomtingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributariag, por lo tanto estin abiertos pam
revisidn Jos ejercicios 2013 a1 2015,

iv
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21. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sojetos pasivos ded impucsto a |z renta que hayan
efectmado operacones con pantes relacionadas locales o domiciliadas en el extenior, demtm de un
musmo periodo fiscal én un monto acumulado sepenior a USSY millones de didares, deben presentar
al Servicio de Hentas [nternas el Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas; v paa aquellos
SujCtos pasTvos Cuyas operaciones con partes relamionadas locales o domiciliadas en el extenor en un
monto acumulado superen los USE 15 millones deberdn presentar adicionalmente al Anexo, e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2015, no superaron el importe de los USS
3 millones de ddlares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compafia no se
encuentra en la obligacion de elaborar el Ancxo y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

22. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY DE PREVENCION,
DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre dei periodo 2016, la Compaiia ha cumphdo con informar y presentar a la Unidad de Andlisis
Financicro v Economico (UAFE), a domumentacién requerida segin ¢l articulo 3 de la Ley de
prevencdn, deteccion y erradicacidn del delito de lavado de activos ¥ del financiamiento de delitps,
asi como mmbién, debemos indicar que actualmente el Oficial de Cumplimiento de la Compaiia es
el Ingentera Byron Madera

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢f 1 de enero del 2017 v la focha de preparaciin de nuestro informe 6 de julio del 201K, no se
han prodocdo cventos que en la opinidn de la Administracion de la Compagia podieran tener un
cleco importante sobre kos estados financieros.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros preseatados por el periodo terminado al 31 de dociembre del 2016 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compatia y hasta la fecha de emisicn de nuestro miforme no
se ha defimdo la fecha de reunidn de 1a Junta General de Acciomistas, En opinion del Grerente Cieneral
de 1a Compaflia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Genemal de Acconisias sin
modificaciones.

I



