1.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015 han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional

La moneda funcional de la compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo.

El costo historico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la comparia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

Inventarios



Los inventarios son presentados al costo o a su valor neto de realizacién, el
que resulte menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos
se determina usando el método de promedio ponderado. Las importaciones
en ftransito se encuentran registradas a su costo mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Propiedades, planta y equipos

2..1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

2.2 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.3 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacion.-
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta
y equipo. Una disminucioén del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.



2.4

2.5

2..6

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo o valor revaluado
de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada aro, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Tipo de Bienes Vida util (en
anos)

Edificios y estructuras 20 -50
Maquinarias y equipos 10-25
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos S
Equipo de Computacion 3

La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculado
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a
que la Administracién de la Compania estima que el valor de
realizacidn de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida
util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Activos _mantenidos bajo _arrendamiento _financiero.- Son
depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a los activos
poseidos o0, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.




En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacidén es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

En el 2015 la compania no registra impuesto a la renta corriente, dado que
goza de exoneracion de pago durante 5 afos a partir de su puesta en
operacion, de conformidad con el articulo 20, numeral 2 y de la disposicion
reformatoria 2 del COPCI (Cédigo Organico de la Produccién comercio e
Inversiones); por ende a partir del 6to afo (2017) debera acogerse a la tarifa
del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacidén presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es material).



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2..1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidén por desahucio) es determinado utilizando el método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.2 Participacion a Trabajadores.- La compania reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva leqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos en los cuales la Comparia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al



inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga
financiera. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de
carga financiera, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo. La parte
correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta
de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga
una tasa de interés periddica constante sobre la deuda pendiente de
amortizar en cada periodo.

La maquinaria y equipo adquirido mediante arrendamiento financiero se
amortiza durante el periodo mas corto entre la vida util del activo y el periodo
del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar. Los ingresos se
muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas y descuentos
otorgados.

2..1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de sus productos (bobinas de papel para corrugar); el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compainia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.



Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la comparia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion; excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos
financieros en la categoria de “Préstamos y Cuentas por Cobrar”.

2..1 Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
anticipos a proveedores) son medidos al costo amortizado usando el




2.2

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

En especifico, la Compafria presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por venta de bienes realizadas en el curso normal
de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 45 dias) menos la provision por deterioro.

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

Cuentas por cobrar a comparnias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas
pendientes de cobro, anticipos recibidos, gastos de administracién,
entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un afo o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente
a los montos adeudados principalmente por ventas de maquinarias
realizadas pendientes de cobro, anticipos recibidos, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, dado que se recuperan en corto plazo.

Deterioro de Activos Financieros.- Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:
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Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal;
0

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
compafia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados
de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para
un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafia dara de
baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los




riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la compafia reconocera su participacion
en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la compania continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compainia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2..1 Clasificacion como deuda o patrimonio.- Los instrumentos de
deuday patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y
las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2..2 Pasivos Financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

2..3 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:
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Deudas bancarias financieras: Se registran inicialmente a su valor

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afo se
presentan en el estado de situacion financiera en el rubro Cuentas por
pagar.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
valores por pagar por compra de materia prima, insumos y reembolsos
de gastos. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en
el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en
el contrato se han liquidado.




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

° Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ila
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

° Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afno reportado por la administracion de la Comparnia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.



3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF) NUEVAS Y REVISADAS QUE SON MANDATORIAMENTE

EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL.

Durante el ano en curso, la Compania ha evaluado la aplicacién de las
siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros

La Compania ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por
primera vez en el afio en curso. Las modificaciones afectan en el
reconocimiento y medicién de instrumentos financieros.

Reconocimiento y medicion’. El estandar contiene requerimientos en las
siguientes areas:

Clasificacion y medicién. Los activos financieros son clasificados por
referencia al modelo de negocios dentro del cual son tenidos y las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La version
2014 de la NIIF 9 introduce la categoria de valor razonable a través
de otros ingresos comprensivos para ciertos instrumentos de deuda.
Los pasivos financieros son clasificados de manerasimilar a segun
la NIC 39, sin embargo, hay diferencias en los requerimientos que
aplican a la medicion del riesgo de crédito propio de la entidad.

Deterioro. La versién 2014 de la NIIF 9 introduce el modelo de
pérdida de crédito esperada’ para la medicion del deterioro de los
activos financieros, de manera que ya no es necesario que un evento
de crédito haya ocurrido antes que lapérdida de crédito sea
reconocida.

Contabilidad de cobertura. Introduce un nuevo modelo de
contabilidad de cobertura que esta disefiado para que esté mas
estrechamente alineado con la manera como las entidades
emprenden actividades de administracion del riesgo cuando cubren
exposiciones ante el riesgo financiero y no-financiero.

Des-reconocimiento. Los requerimientos para el des-reconocimiento
de activos y pasivos financieros son trasladados desde la NIC 39.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas
modificaciones, la Compania reconocido y medido sus instrumentos
financieros de acuerdo a la NIC 39. La aplicacion de estas modificaciones
no ha tenido ningun impacto en los estados financieros de la Compania.

NIIF 15 Ingresos ordinarios derivados de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes.



La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio
fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeiio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacidén de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién
particular es transferido al cliente. Se han anadido muchos més lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administraciéon de la Compafia no ha realizado la aplicacién de estas
modificaciones en ya que no considera que tenga un impacto significativo en
los estados financieros.

Normas nuevas, interpretaciones y enmiendas emitidas, pero atin no
efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por las IASB,

pero no han entrado en vigencia y son de aplicacidén obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacién:



Nuevas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos"

Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

de enero de
2019

de enero de
2020

de enero de
2021

Fecha de
aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1

de enero de
2019

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9

Clausulas de

compensacion negativa

prepago

con

NIC 19 Modificacion, reduccidén o liquidacion

del plan

NIIF 3 Combinacién de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1
asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

de enero de
2019

de enero de
2019

de enero de
2019

de enero de
2019

de enero de
2019

de enero de
2019

de enero de
2019

Por determinar



La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.



