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SURPAPELCORP 5.A.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA
{Expresado en U.5. dolares)
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SURPAPELCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.5, ddlares)
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SURPAPELCORP 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresado en U.5. dolares)
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SURPAPELCORP 5.A.

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresads en U5, dolares)
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SURPAPELCORP 5.4,

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL
COM EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresads en U5, dblares)
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1.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Comejo de
Hormas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés).

8. Las siguientes Mormas son vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
NIC 1 “Presentacian de estados financieros”™
Iniclativa infarmacion a revelar O1-Ene-2016
HIC 1% "Beneficios & los empleados”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional 01-Ene-2016

HIC 16 “Propiedad Planta y Equipo®-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacidn 01-Ene-2014



1.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financiercs se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerda a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nra. 1, cada partida significativa del Estade de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprensidn adicional a la situacidn financiera de la Compafia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utifizadas en la preparacion de sus
estados financleros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Mormas Internacionales de informacion Financiera (WIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diclembre de 2016 y 2015.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (MIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. Tamblén exige a la Administracién de la Compahia que ejerza su juicio en
#l proceto de aplicacion de sus politicas contables. En la Mota 6, se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.



Fecha de

Hormas aplicacidon obligatoria
el 2
NIIF 1 Combinaclones de negocios Completado
junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado
jutio de 2013

HIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacitn a presentar en el estado de situacidn financiera, informacién a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e Informacion
a revelar sobre politica contables,

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
pafses e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar |a tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que ¢ pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la maneda,

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que &l wo de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que |os ingresos generados por {a actividad que
incluye el uso de los actives geneéralmente refleja otros fectores distintos al
consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activa. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir ol contumo de los beneficios econdmicos que estan Incorporados
en activo intangible.

HIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de serviclos y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los actives
¥ pasivos qgue representan la implicacion continuada de |a entidad en los
activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion
a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad determine el valor
razonable como al final del periodo para un activoe en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.



HIIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitic otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para inclulr requerimientos de deterioro para activos financiéros v
modificaciones limitadas 2 los requisites de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para clertos Instrumentaos deudares stmples.

Modificaciones a [a NIIF 10 y la NIC 28 Venta o aportacidn de actives entre
un Inversionista y su asoclada o negoclo conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga
un negocio, &n una transaccion con una asociada o un negocio conjunto Que
se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacién de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual
forma, las ganancias y pérdidas resuitantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (gue se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el
métoda de participacion) se reconocen en & resultado de la anterior
controladora sdlo en la proporcion de la participacion de los inversianistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunta.

Modificaciones a la HIIF 7 iniclativa de revelaclones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que
permitan a los usuarios de estados financlercs evaluar los camblos en pasives
gue surgen de actividades de financiamiento.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Mediante |a modificacion se aclara:

+ Disminuciones por debajo del casto en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de 8 el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
0 si es probable que el emisor pagard todos los fujos de caja
contractuales,

s Cuando una entidad evalia % existiran utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impaositivas restringen |a utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia
temporaria deducible en combinacién con otras diferencias tempaorarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipes de



3.

2.4,

1.3,

2.6,

diferencias temporarias.

s La estimacldn de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algun tipo de activo de la entidad por un vator superior al
saldo en libras 5 hay suficiente evidencia gue es probable que laentidad
alcanzara los mismos; y,

¢ Enla evaluacion de 81 existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversién de dichas diferencias temporarias deducibles

» La Administracion de la Compafiia considera que la adopcion de las
Hormas y modificaclones antes descritas aplicables a la Compadia, no

generan impactos significativos en sus estados financieros al 11 de
diciembre de 2016,

Clasificacién de saldos en corrientes ¥y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como ne corrlentes
los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez Incluyendo
inversiones & corto plazo [menores a 3 meses de vigencia), 5e miden inicial v
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y

no relaclonados originados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden

inicialmente, por su valor razonable ¥ posterformente por su costo amortizado, de

acuerdo con el método de tasa de interéds efectiva considerando como tal a: valor

::Eal,mmﬁnumwuwmwpémmmdﬂmmmﬁ isi los
iere),

El costo financiero se lo establece comsiderando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interds pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidas, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.



2.7.

inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestot no recuperables, tranaporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccidn para
darles su condiclon y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito),

Medickin posterior.- el costo de los inventarios se determina por e método
promedio ponderado y 52 miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor,
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negoclo menos los costos estimados para terminar su producciin y los necesarios
para llevar & cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de blenes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administratives, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede
medirse con flabilidad.

Medictén en el momento del reconocimiento iniclal.

Las partidas de propiedades, planta y equipos sé miden intcialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y [a estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Medicidn posterior al reconocimienta: modelo del costo y revaluacion,

Después del reconocimiento inicial, los equipos de computacion, muebles v enseres,
herramientas, vehiculos e instalaciones son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriono de
wvalor,

Les terrenos, edificios vy maguinas ¥ equipos se miden por su valor revalusdo, gue &3
su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran
con suficlente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el
valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonabie de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del pericdo en que
surjan. Las pérdidas se reconocerin en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha perdida se reglstrard como un gasto del periodo



2.8,

1.9,

Métodos de depreciacion y vidas Otiles.

Los actives empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
&3 reconocida en el resultado del pericdo con base en el metoda lineal sobre las vidas
utiles estimadas por la Administracidn de la Compafia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Otlles usadas en el célculo de la depreciaciin:

Descripcion Vida Gti Yalor residual
Terrencs cerof”)
Edificios y estructuras 20-50 anos cerof®)
Maquinaria v equipo 10-25 afos carol*}
Instalaciones 10 anos cerof®)
Muebles ¥ enseres 10 afos cerol*)
Vehiculos 5 afios cero(*)
Equipos de computacidn ) afios cerof")

Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocia. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligacionss de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes y obligaciones
patronales.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar cormientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, va gue su plazo medio de pago &3 reducido ¥ no

existe diferencla material con su valor razonable y, posteriormente, & su codto
amortizado, considerando costo Nnanciers y deterioro de valor.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes (principalmente
materia prima), es de ocho dias.

Obligaciones financieras,

En este grupo contable se registran los scbregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituclones financieras. Se miden iniclalmente al valor razonable de la

transaccion y posteriormente a suU costo amortizado utilizando el metodo de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al firal de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera



SURPAPELCORP 5.A,

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.5. ddlares)
e e e L e e e S S — —

Un resumen de la depreclacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 11, Diclembre 31,

2016 2015
Propi nka ipos ki

acumulady:
Edificios 35,574 958,880
Maguinarias y equipos 7,270,643 5917632
Equipos de computacidn 17,172 16, B46
Vehicula 11,629 8,119
Muebles y enseres 3,955 3,149
Iinstalaciones 47,620 7 47T
7,387,593 6,912,073
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9. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de e3ta cuenta, fue Como sigue;

Dicltembre 31, Diciembre 31,

216 2015

Proveedores i1 18,511,581 26,181,439
Documentos por pagar rd ) 4,311,291 ;
Otres &9, 162 T8, 444
12,892,004 26,899,883

(1} Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, incluyen principalmente facturas por COmpras
de materias primas a proveedores del exterior por US510,145,401 y US521,941,591,
respectivamente, las cuales tienen vencimiento promedio 30 dias y no devengan
intereses,

{2} Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente valores recibidos en calidad de
préstamos para capital de trabajo pars la construccion de molino del proyecto
secadores Consultora Southern Cross por USS54,218,119 con una tasa nominal dei
9.50% y vencimiento en marzo de 2017,

10. OBLIGACIONES FIMAMCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 11, Diciembre 11,

2016 2015
Obligaciones bancarias (1) 25,501 854 34,689,118
Interés por pagar 176,017 &97,910

15,677,871 35,387,028

Clasificacian:
Corriente 8,511, 4%9 13,103,849
Largo plazo 17,146,371 12,183,179

25,677,871 35,387,028
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Los préstamos que mantiene la compahia son como se detallan a continuacion:

Diclembre 31, Diclembre 11,
2014 2015

Banco del Pacifico 5. AZ n
Prastamo can vencimiento hasta marzo de 2019 e
interés anual del 8.95% 8,035,385 10,271,089

Bance Pichincha $.A.5 {1)
Préstamo con vencimiento hasta mayo de 2017 e

Interes anual del B.92% 2,156 469 *
Prestamos con vencimients hasta enero de 1017 e

interés anual del 9.50%. % 4,311,044

Corporacion Financiera Nacionall L
Préstamo con vencimiento hasta diclembre de 2021 e
interés anual del B.81% 15,210,000 .
Préstama con vencimiente hasta el 2020 e interés 20,106,975
anual entre el 7.91% y 7.87%

Menas: Porcion corriente de las obligaciones 8,355,482 12,405,020
Sobregiro bancario - 919

17,146,371 11,283,179

{1} Un detalle de garantias en la Mota 15,

Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones con instituciones financieras,
fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre J1,

Aho 2016 2015
017 - ES5L190
2018 6,133,943 7,548,334
2019 6,128,429 5,901,226
2020 2,442,000 321,429
2021 2,442,000 .

17,146,372 22,283,179
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11. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Obligaciones emitidas 14,615, 000 *
Interés por pagar 78,2103
{1} 14,703,203 .
e e ]
Clasificacifn:
Corriente 1,578,203
Mo corriente ) 13,125,000
14,703,203
e e e et
(1) Al 31 de diciembre dei 2016, el saldo por pagar de los titulos valores emitidos, son
los sigulentes:
Manto
nominal Saldo por
Sene Mes - ano Colocacion Clawe colocado pagar
55 Junio del 20156 A 14,825,000 14,625,000
Menas porcion corriente i1,900,000)
Titulos emitidos a largo plazo 13,125,000

e e —— e e e e ———

Las cbligaciones representativas por emision de obligaciones clase A con garantia
general tendrin un plaze de 1440 diss & partir de su fecha de emision ¥ la
amaortizacion de capital e intereses sera cada 90 dias. El objeto de esta emision es
para capital de trabajo el 100%.

Al 31 de diclembre de 2016, la emisidn de obligaciones esta respaldada por garantias
generales en los términcs de la ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. La

relacion de activos libres de gravamen no excede ¢l B0E minimo estipulado en la
ley.
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12.

{Z) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas, fue como

sigue:

Diciembre M1, Diclembre 31,
AR 1016 2015

2018 3,750,000

019 &, 000, D00

2020 3,379,000

13,125,000

. T ]
BEMEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajadores por pagar
Por beneficios de ley a empleados

Diciembre 11, DMclembre 31,

2016 2015
150,468 981,648
276,688 202,715
527,156 1,184,383

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo indcial
Provision del ano
Pagos

Salda final

_____ Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
9E1, 648 732,651
150 4568 489 614
(981, 648) (240,629
150,448 981,648
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13. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciermbre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Activos por impuestos corrientes;
impuesto al valor agregado 10,120,107 7,102,793
Retenciones #n la fuente del Impuesto a la renta B4, BA% 501,150
Retenciones en la fuente VA 480,032 166,459
impuesto & L&s salida de divisas 1B4 B15 83,178
10,949 803 8,053,578

e —— e
Pasivns nor Imnuestos enrrennes:

Retenciones en la fuente impuesto a la renta por

pagar 216,908 &2, B47
Retenciones en la fuente del IVA 470,087 47 414
698,995 110,261

Al 11 de diclembre de 2015, la Compafiia no determind y tampoco cancelo anticipo de
impuesto a la renta, debido a que mediante el articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece las condiciones y los sectores en los que se debe invertir para que una
compafia pueda beneficlarse de la exoneracion en el pago del impuesto a la renta y su
respectivo anticipo, durante cinco afos, contados desde el primer afio en el que generen
ingresos atribuibles directa v dnicamente a la nueva inversion, Para efectos de la
aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las lmtrsi?nﬂ nuevas y productivas deberdn
realizarse fuera de las jurisdicclones urbanas del Canton Quito oGuayaguil.

14, CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR & LARGO PLAZO,

Un resumen de e3ta cuenis, fue como sigue;

DMetembre 31,  Diclembere 31,

2016 015
Anticipos de clientes (1) 14,849 573 12,544, 504
Documentos por pagar (2) 12,034,974 .
Otros 91,708 138,199

36,977,153 11,983,203

e e e ———

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen valores recibidos por la Compafiia en
calicad de anticipos por ventas de productos (bobinas de papel), por los cuales se
suscribleron acuerdos de venta con compaiias del exterior para realizar futuros
despachos. Los anticipos efectuados por las compafias Barnett Corporation por
U553,500,000 v Fortex International por US511,344 904, serdn descontados con
ventas de productos en un plazo de dos afios y no devenganintereses.
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(2) Los documentos por pagar que mantiene la Compafiia son como se detallan a

continuacion:
Mciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Holdingdine 5.4, Corporacién Industrial v
Comercial en Liguidacion:
Pagare con vencimiento en junio del 2018 e
interds del 9.50% anyal, 13,211,186
Bepapers Corporation:
Facturas por compras de materias primas con
vencimiento en enero del 2018, que no
devenga intereses, excepto si la Compania
na cumple con el pago en la fecha acordada,
en Cuyo caso devenga el 6% de interés anual. 5,011,666 -
Acuerdo de pago con vencimiento en
diciembre del 2018 (710 dias plazo}, el cual
no devenga intereses. 1,500,000
Préstamo con vencimiento en enero del 2018
e interés equivalénte a [a tasa Libor de 3
meses mas | 2.5% anual 500,000
socledad Andnima Papelsa;
Acuerdo de pago con vencimiento en
diciembre del 2018, el cual no devenga
intergses. 1,811,122
11,034 574
L ———
15, OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS.
Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre 31, Diclembre 31,
2016 2015
Jubilacion patronal {1) 195,731 195,974
Desahucio {2) 72,003 54,713
267,715 250,707

e e
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Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron coma sigue:

Anos terminadaos en
Diciembre 11, Diciembre 11,

2016 1015
Salde inicial 193,974 194,203
Costo laboral por servicios actuales 59,687 41,157
Costo financiero B, 544 9,453
Pérdida (ganancia) actuarial i34,088) (18,305)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas i34,385) (12,580)
Saldo final 195,732 195,974

Los movimientos de la provisién para desahucio, fueron como sigue:

Al terrn1nid_m en
Dictembre 11, Diciembre 11,

plijls 2015
Saldo inicial 54,713 18, 341
Costo laboral por servicios actuales 27,021 7.
Costo financiero 2,185 1,608
Pérdida (ganancia) actuarial {12,137 {2,608)
Saldo final 72,003 54,713

Las hipitesis actuariales usadas, fueron como sigue:

L Afod terminados en
Diciembre 31, _ﬁlcl:mhﬂ!l i1,

16 oS
Tasa de descuento 4.14% 4.16%
Tasa de incremento salarial 1% Ix
Tasa de incremento de pensiones H/A HIA
Tabla de rotacion (promedio) 32.03% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 7.71 1,43
Tabla de mortalidad e invalidez TH IESS 2002 T™ IESS 2002
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Analisly de sensibilidad

Para efectuar el andlisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, comsiderando un rango de +/- 0.50% en las tasas de descuento e
incremento salarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente. E1 analisis
de sensibilidad muestra la sigulente informacion:

Afss terminado en
Diclembre 31, 2016

Jubfacion
Patronal Desahucio

"-faﬂa:lgn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 11,286 8,041

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 1%
Variacion 08D (tasa de descuento « 0.5%) (19,576) {7,201)
impacte X en el OBD (tasa de descuento « 0.5%) (10%) {10%)
Tasa de incremento salarial
Varlacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12,004 8,095
impacto ¥ en el OBD (tasa de incremento salarial «
0.5%) 1% 1%
Varlacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 19,871 7.310
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) {10%) (10%)
Tasa de mortalidad
Vartacion OBD (tasa de mortalidad « 0.5%) 5,615 2,064
Impacto ¥ en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) % IR
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) {5,670) {2,088)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (-3%) {3%)
e ————SS—
Afo terminado en
Disiimhfe 31, 2015
Jubilacion

Patronal Desshucio

T
vamﬂﬁ OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11,840 6,100

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {19,561) (5,643)
impacto ¥ en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10%) (10%)
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Afn terminade en
Diclembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucto

Tas lnc salari
Variacion OBD (tasa de incremento salarial = 0.5%) 11.01 6,513
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial «
0.5%) 11% 11%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (19,896) (5,567)
Impacto & en el OBD [tasa de incremento salarial -
0.5%) (1O} {10
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 5,612 1,570
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad ~ 0.5%) k! 1%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (5,622) {1,585)
Impacto ¥ en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (3%) (%)

16. IMPUESTOS DIFERIDDS.
Un resumen de los saldod de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Pasivos por impuestas diferides:
Propiedades, planta y equipo 1,563,333 -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, gue originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

P Base = Diferencia
Tributaria Financiers Permanénte ’Famrrnral

Diclembre 31, 20154:
Propiedades, planta y

equipo 101,297,402 108,533,154 - 7,115,792



SURPAPELCORP 5.A.

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5, dolares)

17.

18.

19.

El movimiento del impuesto diferido por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016, fue
COmMO Sigue:;

Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto fnicial Pasivo Resultados Integral final
Afo terminado en_
diciembre 31, 201&:
Propiedades, planta
y equipo - : (6,541) 1,569,874 1,563,213

Los ingresos por impuestos diferides e impuesto & la renta por los anos terminados al 31
de diclembre de 2016 y 2015 son atribuibles a lo stiguiente:

Diclembre 31, Diciembre 31,

016 2015
Gatko i 5t a i z
Efecta liberacion de impuesta diferido 6,541
&,541

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta constituido por 25,677,000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v en circulacion con
un valor nominal de un dolar cada wna.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efectivo recibidod de los acclonistas de la Compania por
26,163,057, entregados para futuros sumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en
&l Acta de Junta General de Acclonistas de fecha 30 de octubre de 2015.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
amnual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 0% del
capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los scclionistas, excepto

en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar @l capital,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafhia efectud la apropiacion de la reserva
legal por US5242,453 y US5415,170 respectivamente.
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20. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2016 y 1015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos ¥ clertos pagos, coma
la re liquidacion de impuestos u otros,

Otros Resultade Integrales.

Un resumen de esta cuenta fue como sigoe:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
{Restablecido)
Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos 158,224 111,996
Superdvit por revalorizacién de propledades,
planta y equipos, neto de impuesta diferido 5,061,774
9,219,998 111,999

e e E—— e e

1. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contabie:
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= —— B a4 . - N e = — ]
¥, ingir f
La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Hivel 3).

12. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIMARLAS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Cnda 47,190,104 36,044,947
Liner 4 616,974 14,177,545
COtros 2,452,110 1,769,156
49 359,300 51,991,648

23. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 'tenn‘rngdui an
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Cnda 14,709,913 29,164,252
Limer 5,511,476 11,195,024
Dtros 1,465,359 Tdd 505
41,106,748 41,104,185

24. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afas terminadas en
" Diclembre 31, ODiciernbre 31,

06 205
Beneficios soclales &71.982 1,099,975
Honorarios y servicios 805,108 539 B81
Mantenimiento 11,286 10,323
Gastos de exportacion 05,443 b27 6T
Seguros 47 B46 13,764

Impuestos y contribuciones 161,622 168,769



6.

Provision cuentas incobratles
Gasto de viaje

Gasto de Alguiler

Jubilacion y desahucio

Gasto no deducible

Otros

GASTOS FINAMCIEROS,

Un resumen de esia coenta, fue como sigue:

SURPAPELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros
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Afe terminados en

" Diclembre 31, Diclembre 31,

2016 2015

- 350,000

54,686 56,287
9.7 15,540
90,002 B31.314
60,354 .
184,995 107,582
2.612, 5681 1,394,111

Afos terminados en

" Diciembre 31, Oiclembre 31,

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios
Intereses por otras operaciones de financiamiento
Iintereses y comisiones por emision de obligaciones

Otros

2016 2015
2,292,981 1,637,064
732,113 696,218
368,550 :
462,289 183,268
3,856,453 4,516,570

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOHADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar & relacionadas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
[elacionados.

Productora Cartonera 5.4,

IN.CAR.PALM Industria
Cartonera Palmar 5.A.

Repapers Ecuador

Transrodar Cia, Ltda,

Comercializadora de papeles
y cartones Surpapel 5.A.

Relacion  Transaccion

Dietembre Diciembre
31, 21016 11, 2015

Cliente
Cliente
Cliente
Cliente

Cliente

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comencial

9,057,741 12,588,119

1,193,153 447,448
b 467,532 4,444,718
5,576

- 45,5 M

16,718,426 17,751,575



Suentas por pagar proveedores
(elacionados;
IN.CAR.PALM Industria
Cartonera Palmar 5.A.
Repapers Ecuador
Comercializadora de papeles
¥ cartones Surpapel 5.4,
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Diclembre  Diclembre

Relacién  Tramsaccion 1, s 3, W5
Proveedor Comercial 153.074 741 13
Froveedor Comerdial 576,830 -
Proveador Comercial &8,23% 2,983,135
Dividendos Dividendos - TS
Proveedor Comercial . 547,281
Proveedor Comercial . 79,156
Proveedor Comercial 16,262

798,143 11,537,501
—
Préstama  Préstamo 1,496,855 -

Al 11 de diciernbre de 2016 y 2015, estos saldos no tienen vencimiento establecido y no

generan interés.

Las transacciones mis significativas con partes relaclonadas, fueron como sigue:

Pruulgu:tum Cartonera 5.A.

Repapers Reciclaje del Ecuador
SA

IH.CAR.FPALM Industria
Cartonera Palmar 5.A,

Soluciones de empague SDE 5.4,

Anos terminados en,
Dictembre  Diciembre

_Relacion __ Trantaccion 11, 2016 11, 2015
Cliente Comercial 25,363,871 18,533, 443
Cliente Comercial 510 5664 171,994
Cliente Comercial 18,905 893 11,472,695
Cliente Camercial 13,753 .

44,794,181 50,379,137
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Anos terminados en,
Dictembre Dictembre
Relacion Tramsaccion 31, 1018 31, 2018

Productora Cartonera 5.A. Proveedor Comercial 6,533,281 1,526,118
Repapers Reciclaje del Ecuador

A PFroveedor  Comercial 10,228,871
IH, CAR.PALM Industria

Cartonera Palmar 5.4, Proveedar Comerclal 2,242 176 2,108, 647
Transrodar Cia. Ltda Proveedor Comercial - 419,876
Comercializadora de papelas y

cartones Surpapel 5.4, Proveedor  Comercial 114, 444

19,118,772 5,264,651

Remuneraciones al personal clave de la gerencia,

Diciembre 31, Diclembre 31,
2016 205

Sueldos y salarios 314,816 243,413

27. COMTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compadfia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diclembre de 2016 y
2015:

3,  Contratop de arrendamiento

El 29 de abril de 1016, la Compafia celebro un contrato de arrendamiento con la
Sefiora Ampara Rocio Bullon Patroni, para el arriendo del Departamento Mo, BO3,
completamente amoblado en el piso B Condominio Bellin I, situado en la cludad del
Ria, parragula Targud en Pusrio Santa Ana, la propiedad materia de este contrato
sera destinada exclusivamente para vivienda, de un ejecutive. [l contrato tienen
vencimiento en un afio plazo y el canon mensual es de LISS1,100.

b.  Contrato de asesoria.

EL 27 de diciembre de 2016, Surpapelicorp 5.A. y Repapers Reciclaje del Ecuador 5.A

celebran &l contrato de asesoria para ampliacion en la capacidad de captacion de

OCC nacional para el proyecto de ampliacion del molino e incremento de la

E&p;a:ig{m productiva, Los serviclios de asesoria ascienden a USS 201,446 a unplazo
3 a5,
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Co compraventa

El 13 de septiembre del 2016, Surpapelcorp S.A. suscribid un contrato de
compraventa con Industriales Electricos Asociados 5.A., propletaria de una celda
interruptor de salida DM1A SWITCHGEAR TAG 300-69-001, La compravents del
equipo incluye la instalacion y parametrizacion puesta en marcha y el precio de la
Celda Modular fue de US529,500.

Contrato de compraventa,

EL 29 de diclembre de 2016, Surpapelcorp 5.A. suscribid un contrato de compraventa
con Productora Cartonera 5.A. por la compra de |la maguina Preprinter marca
WindMohler & Holscher modelo Climpia 1475, con nbmero de serie 12486, por US5
3,055,000, con garantia de un afio a partir de la suscripcidn del presente contrato.

Acuerdo de pagos,

El 29 de noviembre de 2016, Surpapelcorp 5.A., celebrd un acuerdo de pago con
Repapers Corporation, donde establecen que Surpapelcorp 5.A. pagara hasta un
monto total de USS5,011,666 cuyo plazo miximo de pago sera en 390 dias y en caso
de gue &l monto adeudado no sea pagado 1a Deudora 1@ compromete 3 pagar interés
del &% anual.

i irr:

El 30 de junio de 2015, Surpapelcorp 5.A., suscribid un contrato en el que se acuerda
gue la compania cancelara el total de la dewda que mantien Repapers Reciclaje del
Ecuador 5. A., con Fibranac por gl monto de US5250,000 provenienties de compra de
material de reciclaje, con el cual Repapers gueda totaimente liberada de sus
obligaciones pendlentes con Fibranac,

El 27 de octubre de 1015, Surpapelcorp 5.A. siscribio un contrato en el gue 5=
acuerda que International Packagin Systems Holdings Cooperatief U.A. pagara a
Barnett Corporation la suma de US5258, 158,982, proveniente de anticipos entregados
con cargo a futuras compras de papel a Surpapelcorp 5.4., con el interes junidico de
gue Barnett Corporation le ceds la totalidad de los derechos y acciones del contrato
Compraventa y provision de papel el mismo que fue suscrito entre Bamett
Corporation ¥ Surpapelcorp 5.A., guedando en consecuencla Barmett Corporation
liberada de cualquier responsabilidad.

Contrato de compraventa y provision de papel.
El 22 de julic de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribiéd un contrato con Barnett

Corporation de compraventa v pr de papel cuyo plazo &3 de 5 ahod, para
asegqurar que Surpapelcorp suministre ¢l B5E de la necesidad de productos
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solicitados por Barnett Corporation y para establecer clausulas de forma de entrega,
precio, forma de pago, reconocimiento que los anticipos de dinero entregados por

Barmett Corporation consitutyen un pago anticipado del precio de compraventa de
los productos solicitados.

I Contrato de compraventa de caja de carton producidos,

Con fecha 1 de enero de 2011, se suscribio un contrato con Barnett Corporation, el
cual tendrd derecha exclusivo de poder vender todas las cuentas fuera del Ecuador,
las cuentas dentro del Ecuador seran acordadas por Surpapelcorp v Barnett
Corparation. El plazo de este acuerdo es de cinco afios a partir de la fecha de firma
de este acuerdo y serd renovado en periodo de dos afos, se pondra a disposicion un
minimo de 5,000 toneladas métricas por mes, (60,000 toneladas metricas poraino).
Las condiciones de pagos serdn dentro de los préximos 60 dias, el papel vendido
sera de grado estandar de acuerdo a las especificaciones publicadas, fabricadas por
Surpapelcorp, este acuerdo serd vinculante entre las partes y sus respectivos
sucesores y no serh cedido por ninguna de las partes sin ninguna previa autorizacion,

este acuerdo serd gobernado y construido de acuerdo a la ley del estado de Nueva
York.,

§ R el sonal_Packasing S ol s € -
LA -Oscar Antonig fibngworth Guerrero,

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A., suscribio un contrato en el que se
scuerda que el Sefior Oscar llingworth Guerrero declara que pagard parcialments
las obligaciones que mantiene pendientes de pago a Surpapelcorp 5.A. a favor de
International Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A, la suma de US550,000,
proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel, con el
interés juridico de que Internantional Packaging Systems Holdings Cocperatief U.A.
le ceda parcialmente los derechos y acciones del contrato de compraventa y

provision del papel mismo que fue suscrito entre Bamett Corporation y Surpapelcarp
5.A.

El 78 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribid un contrato en el que se
acuerda que Stup 5.A., pagard parcialmente las obligactones gque mantiene
pendientes de pago Surpapeicorp 5.A., a favor de International Packaging Systems
Holdings Cooperatief U.A. la suma de US5100,000 proveniente de anticipos
entregados con cargo a futuras compras de papel con el interés juridico de que
Internantional Packaging Sytems Holdings Cooperatief U.A_ le ceda parcislmente los
derechos y acciones del contrato de compraventa y provision de papel el mismo que
fue suscrito entre Barnett Corporation y Surpapelcorp 5.4
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priex International sobre o

El 27 de diciembre de 2014, Surpapelcorp 5.A. suscribld un contrato en el que se
acuerda gue la Compafia Fortex International AB declara que pagard & Bameli
Corporation la suma de 5.9 millones proveniente de anticlpos de dinera que
mantiene & su faver la Compafia Surpapelcorp 5.4, los mismos que fueron realizados
para la compra de sus productos hasta por el mismo monto quedando en
consecuencia Fortex subrogada wvoluntardiamente en el crédito personal de

naturaleza acreedora que constituye la obligacion de dinero a cargo de Surpapelcorp
5.4,

w7

Pedro Antonio Huertas Barros,

El I8 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribio un contrato en el que se
acuerda que el Sehor Antonio Huertas Barros declara que pagara parcialmente las
obligaciones que mantiene pendientes de pago Surpapelcorp 5.A. a favor de la
Internantional Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A. la suma de LS5 50,000,
proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel, con el
interés juridico de que International Packaging Systems Hoidings Cooperatief U.A.
le ceda parcialmente los derechos v acciones del contrato de Compraventa ¥
provision de papel el mismo gque fue suscrito entre Barnett Corporation y
Surpapelcorp 5.A.

El Fideicomiso Mercantil de Administracién de Recursos "Fideicomiso Mercantil
Surpapel”™ fue constituido mediante escritura piblica celebrada el 17 de septiembre
del 2009; sus constituyentes son Productora Cartonera 5.A. y Comercializadora de
Papeles y Cartones Surpapel 5.A., quienes aportaron US$1,500 cada una para la
constituclién del patrimenie suténome designads como beneficiario del Fideicomise
a Productora Cartonera 5.A. EL fidefcomiso &5 administrado por Administradora de
fondos del Pichincha Fondos Pichincha 5.4,

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propledad de los dineros y recursos
dinerarios, gue incluyen los valores derivados de la facturacion realizada por
Productora Cartonera 5.A. & las Compahias Unidn de Bananeros Ecuatorianos 5.4,
(UBESA), Siembra Mueva S.A., y Corporacion Peruana de desarrollo Bananera 5.A.C
{Los compradores) en virtud del contrato de proveduria exclusiva antes mencionada,
estos valores deberdn ser depositados directamente por los compradores en la
cuenta comriente del Fideicomiso con el fin de cancelar la totalidad de las
obligaciones que los constituyentes hayan contraido individual o conjuntamente con
los acreedores definidos por ellos, siendo el Banco  Pichincha

C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar [as obligaciones
contraidas por la Compaiiia. Ademads de lo mencionado se entendera como recursos
dinerarios los gue puedan liegar a ser aportados a futuro por los constituyentes.
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El Fideicomiso tendrd duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto sin
exceder el plazo maximo establecido en la ley (80 anos).

18. PRECIOS DE TRAMSFEREMCIA.

La legislacién en matera de Precios de Transferencia en Ecuadar es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
11 de diciembre de 2016 y 2015, esta ortentada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length).

mediante Retolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registra Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US53,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US515,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacién o tramsaccion con partes
relacionadas locales y/o del extenor,

Conjuntamente con la Resolucidn Mo, NAC.-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Serviclo de Rentas Internas la ficha tecnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al J% de los ingresos gravables; 1i) Mo realicen
operacionss con parabsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; ¥ I} Ho mantengan
suscrite con el estado contratos para {a exploracion y explotacion de recursos no
renovables, 5in embargn, deben présentar um detalle de las operaciones con partes
relacicnadas del exterfor en un plazo no mayer a un mes contado a partir de la fecha de
exigibitidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéan de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefinla que los sujetos pasivos del Impuesto a |a Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adiclonalmente & su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Serviclo de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencla, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US515.000.

Al 31 de diclembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, por lo cual a la fecha del presente informe se
encuentra preparando #l mencionado informe para su presentacion al ente de control en
los plazos establecidos.
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PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA EMAJENACION DE ACCIOMES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario intermo establece que |a utitidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domicilladas o astablecimientos permanentes en
Fcu,:ﬂ;n favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
as .

El articulo 19 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
12 enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades cbtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador,

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por concepto del impussto, multas,
Mu;m;u O recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
acclonista.

OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2014, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Regimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar (a debida

a @ Imparcialidad, en ningln caso el informe que contiene la opinidn sobre
el cumplimients de las obligaciones tributarias previsto en este articuls podra ser
elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondient? a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen
sus estados financieros o aquellos que actden como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente 0 a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franguicia, nombre comercial o
marca, o allados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran,
entre otras cosas, la planificacion tributaria, |a elaboracitn del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
Interno y su reglamentao.

Ley de sclidaridad,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Salidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece el
pago de las sigulentes contribuciones por una Unica vez:
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a) Contribucion sclidaria del 3% sobre los ingresos obtenides por las personas naturales

b Euntrihuﬂt?n solidaria sobre el patrimenio de las personas naturales

€}  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no &5 un gasto deducible para el pago del impuesto a la
renta, sin embargo, en caso que (o3 valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podran ser
compensadas durante los sigufentes cinco periodos sin que exceda &l 25% de la utilidad
del sjercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del (VA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016,

Otros reformas.

El 14 de junio de 2016, se establece coma monto maximao para la aplicacion automatica
de los beneficlos previstos en los Convenios para Evitar la Doble imposicion, 20 fracciones
bésicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es dedir,
U55223,400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar como agente de
retencion de impuesto a la renta del 22% sabre el exceso, otorgando (a posibilidad de que
el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece ta no obligatoriedad de contar con la
certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del
gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble
Imposicion suscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2014, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicclones de menor imposicién en las cuales se
establece que serd considerada como paraiso fiscal a todo régimen de cualguler pais o
jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las sigulentes condiciones:

* Laactividad econdmica de la compafia que e acoja al regimen no debe desarrollarse
dentro de la jurisdiccion a la ésta pertenece, Se incluye a las socledades
plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversidn o al desarrollo
econdmico.

+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
andloga sea Inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea
desconocida par el sujeto pasivo,

« Que sus disposiciones impidan a solicitud de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto
también aplica en el caso de fidelcomisos.

# Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
poriador o con titulares nominales o formales gue no soportan de manera directa el
riesgo econdmico de la propiedad,
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5¢ consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
flscales, los siguientes:

« Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no 2 empresas bajo control nacional.

= Lot gue permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el resgo econdmico de la propiedad y
o que no se conozca a sus beneficiarios,

= Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior
¥ con mercaderia sin origen i desting en el territorio donde se establecio el régimen.,

» Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracién Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademis, en varlos cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
menclonamos Las mas importantes:

« 5S¢ agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo

en valares de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades,
efectuadas a partir del afo 2016,

= 5e incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacidn directa o
fndirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital, obtenidas en
transacciones réalizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales,

Mo aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda (a misma
ur::'; ;r::mitin. exceplo en el case de aplicacién del beneficio por refnversion de
utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial Ho, 483 la
Ley Orgadnica para |a Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, gue
contempla principalmente, los sigulentes camblos:

=  Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, yenganche.
= La bonificacion por desahucio s& pagard de manera obligatoria en todos los cascs en
los cuales termine la relacidn laboral.

» Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialada, el excedente sera entregado al régimen de prestaciones
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