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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la compafia y sus subsidiarias es el Délar de los Estados

Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores

razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la

compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes

Del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacidon en los estados
financieros consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del

alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance
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de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o

el valor en uso de la NIC 36.
2.4 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la compafia ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.
Modlfficaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion

La compafiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y a la NIC 27
Entidades de Inversidon por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la
NIIF 10 proporcionan una definicién de entidad de inversion y requieren que una
entidad que cumpla con esta definicién, no consolide sus subsidiarias, sino que mida
las subsidiarias a valor razonable con cambios en los resultados en sus estados

financieros separados y consolidados.
Para calificar como una entidad de inversion, una entidad que reporta requiere:

Obtener fondos de uno o mas inversores con el fin de proporcionarles los servicios

profesionales de gestion de inversiones,

Comprometerse con el inversionista a que el objetivo del negocio sea Unicamente la
inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion de capital, ingresos
de inversion o ambos, y, medir y evaluar el desempefio de la totalidad de sus

inversiones sobre una base de valor razonable.

Las enmiendas efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nuevos requisitos de

informacién a revelar para las entidades de inversion.

La aplicacion a estas modificaciones no ha tenido un efecto material en los estados

financieros de la compafiia, en razén a que no es una entidad de inversién.
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos

Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afo.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de
activos financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican
el Significado: "actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los

importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. La compafiia ha
evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para
compensacién segun el criterio establecido en las modificaciones y concluy6é que la
aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en

los estados financieros de la compafia.

2.5 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas,

gue permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes

Modlificaciones a las NIIF y NIC emitidas
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NIF 11

NIC 16 y NIC
38

NIC 16 y NIC
41
NIC 19

Modificaciones
a las NIIF

Modificaciones
a las NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacion de los métodos aceptables de

depreciacion y amortizacion
Agricultura: Plantas productoras
Planes de beneficios definidos: Aportaciones

de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

NIIF 9 Instrumentos financieros

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con
excepciones
limitadas

Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente

en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de

pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del

2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del

2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo

siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
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- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo

gue solo constituyen

Pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las

entidades

Pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
Negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos

generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
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crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de

Crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con

cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- La Administracion de la companfia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros vy
pasivos financieros de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de

Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5

pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al

Cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder

analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2071 - 20713

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a

varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

- Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacién de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados

financieros de dicho acuerdo conjunto.

- Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos

que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o
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la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos

financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en

los estados financieros adjuntos.
2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el

estado de situacion financiera.
2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método de promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran

registradas a su costo mas otros cargos relacionados con la importacién.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos

atribuibles a los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los

negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,

planta y equipos se miden inicialmente por su costo.
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2.8.2

2.8.3

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion

del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de

activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacion - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan

periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios

es registrada en resultados.
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2.8.4

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en

cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12

Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y

equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo de Bienes Vida util (en afnos)
Edificios y estructuras 20 - 50
Maquinarias y equipos 10 - 25
Instalaciones 10

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipo de Computacion 3

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculado
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes  significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus

propiedades, planta y equipos al término de su vida Util sera irrelevante.

10
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2.8.5

2.8.6

2.9

2.10

Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas

Si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por
el plazo de su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es

menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de

la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que

estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos

por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el

periodo en que se incurren.

Impuesto a la renta corriente y diferido - El gasto por impuesto a la renta
representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

En el 2015 la compafia no registra impuesto a la renta corriente, dado que goza

de exoneracion de pago durante 5 afios a partir de su puesta en operacion, de

conformidad con el articulo 20, numeral 2 y de la disposicion reformatoria 2 del

11
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COPCI (Codigo Organico de la Produccion comercio e Inversiones); por ende a

partir del 6to afio (2017) debera acogerse a la tarifa del 22%.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho

flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de

la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada

periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la

obligacion de beneficio definido.

12
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a Trabajadores - La compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se

aprueban por los accionistas de la Compania.
2.14 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.15 Arrendamiento financiero - Los arrendamientos en los cuales la Compafia
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos

del arrendamiento.

13
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2.16

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga
financiera. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de carga
financiera, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo. La parte correspondiente
a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante
el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés

periddica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo.

La maquinaria y equipo adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza
durante el periodo mas corto entre la vida util del activo y el periodo del

arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar. Los ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA),

rebajas y descuentos otorgados.

2.16.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y

2.17

2.18

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de sus productos
(bobinas de papel para corrugar); el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos

asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,

14
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2.19

2.20

salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por

alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al

pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de

inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion; excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor

razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como

activos corrientes.
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La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “"préstamos y

cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y

“activos financieros disponibles para la venta”.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos

financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en

la categoria de "Préstamos y Cuentas por Cobrar”.

2.20.1

Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo, y anticipos a proveedores) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

menos cualquier deterioro de valor.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12

meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.
Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias)

menos la provisién por deterioro.

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su valor

nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos pues

16



Surpapelcorp S.A.
Notas a los Estados Financieros 2015

2.20.2

corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencidos, en

proceso de recuperacion.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados principalmente por ventas pendientes de cobro,

anticipos recibidos, gastos de administracion, entre otros.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los

montos adeudados principalmente por ventas de maquinarias realizadas

pendientes de cobro, anticipos recibidos, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, dado que se recuperan en corto plazo.

Deterioro de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros

estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de

valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o

moras en el pago de los intereses o el principal; o
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- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de

reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la compafia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se

relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa

de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha

pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las

cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
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2.20.3

de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de

la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros — La compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continda reteniendo el control del activo transferido, la compafia reconocera
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera

un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestaciéon recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado

del periodo.

2.21 Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo

contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.21.1

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda vy

patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
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2.21.2

2.21.3

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de

pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados

durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria

de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Deudas bancarias financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en

el estado de situacién financiera en el rubro Cuentas por pagar.
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2.21.4

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Corresponden a valores por

pagar por compra de materia prima, insumos y reembolsos de gastos. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado, pues se liquidan hasta en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compania
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere

que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la

valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera

de la siguiente manera:

... Diciembre 31...

2014 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo 47 205
Sobregiro bancario (nota 8) - (22)
Total 47 183

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 3,088 3,496
Clientes del exterior 530 570
Subtotal 3,618 4,066

Otras cuentas por cobrar 64 437
Total 3,682 4,503

Al 31 de diciembre del 2014, para las cuentas por cobrar a clientes locales y del exterior,

la politica de crédito fluctia entre 90 a 120 dias plazo y no generan intereses.

La antigliedad de las Cuentas por Cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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...Diciembre 31...
2014 2013
Corriente 513
3,086
Vencidas:
Hasta 60 dias 217
1,337
De 61 a 180 dias 232 -
De 181 dias en adelante 2,720
80
Total 3,682 4,503
5. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Materia prima 2,416 3,478
Repuestos y materiales 3,325 2,547
Papeles 2,462 464
Importaciones en transito 6,547 129
Total 14,750 6,618
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
...Diciembre 31...
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2014 2013
Costo o valuacion 93,225 91,327
Depreciacién acumulada y deterioro (5,223) (3,549)
Total 88,002 87,778
Clasificacion:
Terrenos 3,445 3,445
Edificios 17,745 18,006
Maquinarias y equipos 61,466 61,480
Equipos de computacion 7 13
Obras en ejecucion 5,195 4,696
Vehiculo 20
Muebles y enseres 6 7
Instalaciones 118 131
Total 88,002 87,778

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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Movimientos:
Saldos al 1 de enero del 2013

Adiciones
Transferencias a activos
Ventas

Depreciaciéon

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adiciones
Transferencias a activos
Ventas

Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Terreno

3,404

3,445

3,445

Edificio

18,173

119
39

(325)

18,006

54

(315)

17,745

Maquinarias y Equipos de Obras en
equipos computacion gjecuciéon Vehiculos
64,239 8 3,069 -
543 10 1684 -
18 - (57) -
(103) - - -
(3.217) [©) - -
61,480 13 4,696
477 1,491 24
938 (992)
(98)
(1,331) (6) 4)
61,466 7 5,195 20

Muebles y
enseres Instalacione
S
8 22
- 110
() M
7 131
M (13)
6 118
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88,923

2,507

(103)
(3,549)

87,778

1,992

(98)
(1,670)

88,002
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7. OBLIGACIONES BANCARIAS, FINANCIERAS Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Un resumen de las obligaciones bancarias, financieras y arrendamiento financieros es

como sigue:

Sobregiros bancarios
Obligaciones Financieras (1)
Documentos por pagar (2)

Pasivos por arrendamiento financiero

Total
Clasificacion:

Corriente

No corriente

Total

(1) Un detalle de las obligaciones financieras es como sigue:

Institucidn Financiera:

Corporacion Financiera Nacional
Banco del Pacifico
Banco del Pichincha

Total

Menos — Porcidn corriente

... Diciembre 31...

2014 2013

- 22
37,644 42,976
1,671 3,784

117 189
39,432 46,971

12,040 10,517
27,392 36,454
39,432 46,971

... Diciembre 31...

2014 2013
19,091 22,925
12,369 14,197
6,184 5,854
37,644 42,976
(10,252) (7,694)
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Total 27,392
35,282

Corporacion Financiera Nacional - Corresponde a saldo de crédito hipotecario por

US$27 millones, sobre bienes inmuebles (terrenos y edificios) de propiedad de la
Companfia, pagadero en cuotas trimestrales a 8 afios plazo con un periodo de
gracia de un afio, y devenga un interés del 7.91% anual. Adicionalmente, el crédito
esta garantizado por maquinarias, piezas y partes que conforman la linea de

produccion.

Banco del Pacifico - Corresponde a saldo de crédito hipotecario por US$20.4

millones con vencimiento a 8 afios plazo y devenga un interés del 8.95% anual.
Esta obligacion esta garantizada con prendas industriales de maquinarias y materia

prima de propiedad de la Compafnia relacionada Productora Cartonera S.A.

Banco del Pichincha — Incluye US$4.1 millones, proveniente de crédito prendario

efectuado originalmente por US$6 millones con vencimiento a 3 afios plazo y
devenga un interés del 9.50% y, US$2 millones originados por cartas de crédito
con vencimientos entre 90 y 180 dias, las cuales devengan un interés del 8.92% al
9.50%. Estas obligaciones estan garantizadas por bienes inmuebles (terreno y

edificio) de propiedad de la compafiia relacionada Productora Cartonera S.A.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Ano Vencimientos
2016 8,109
2017 6,514
2018 6,548
2019 5,900
2020 321
Total 27,392
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(2) Al 31 de diciembre del 2014, documentos por Pagar, representan letras de
cambio emitidas por Surpapelcorp S.A., las cuales son negociadas con descuento
en el mercado bursétil, a través de una casa de valores. Estos documentos no
generan intereses, sin embargo, el descuento es registrado en el resultado

gradualmente en base a su devengamiento hasta el vencimiento de la obligacion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a US$ 1,7 millones y US$ 3,8 mil

respectivamente.
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores del exterior 13,834 4,444
Proveedores locales 3,599 2,591
Subtotal 17,433 7,035
Otras cuentas por pagar — Accionistas (2) 958 -
Total 18,391 7,035

(1) Al 31 de diciembre del 2014, proveedores locales y proveedores del exterior incluye
principalmente facturas pendientes de pago por compras de materia prima (papel

OCC y papel DKL) con vencimientos de hasta 30 dias.

(2) Mediante Junta de Accionistas del 29 de abril del 2014 se instruyd que la compafiia
pagara a sus accionistas la totalidad de las utilidades liquidas correspondientes al
periodo 2013 por un monto de US$2,308,001, autorizando a la compafiia para que
proceda con el pago directo a cada uno de los accionistas. Al 31 de diciembre de

2014, el saldo de cuentas por pagar a accionistas corresponde a dividendos por
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pagar por el compromiso mencionado, el plazo de pago es indeterminado y los
pagos se realizan en funcién de los requerimientos de fondos por parte de los

accionistas.

9. ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZO

Representa valores recibidos por la compafia en calidad de anticipos por ventas de
productos (bobinas de papel), por los cuales se suscribieron acuerdos de venta con
compahias del exterior para realizar despachos a futuro. Durante el afio 2014 no se

efectuaron despachos.

Los anticipos se efectuaron por las compafias Barnett Corporation y a Fortex
International, por US$25 millones (22,6 millones en el 2013) y US$11,3 millones (5,4
millones en el 2013) respectivamente, ver nota 18.

10. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Activos por impuestos corrientes.
Impuesto al Valor Agregado — IVA 7,287 6,161
Retenciones en la fuente (1) 1,106 695
Impuesto Salida de Divisas 246

201

Total 8,639 7,057
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 162
Retenciones de impuestos 123 95
Total 123 257
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de retenciones en la fuente, producto de las

70.1.

ventas efectuadas a los clientes y de acuerdo la exoneracién de impuestos

producto de la calificacion del cdédigo de la produccién se procedio a efectuar los

reclamos de devolucion correspondientes.

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos

a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Exenciones

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afos para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de

sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de

intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del

50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

31



Surpapelcorp S.A.
Notas a los Estados Financieros 2015

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa

la deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.
¢ Anticipo de Impuesto a la Renta

Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para

el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.
e Reformas al Codigo Organico de la Produccion Comercio E Inversiones
- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria,
establecidos en los contratos de inversion y en general sobre la vigencia,
alcance y peérdida de estos incentivos siendo las principales las siguientes:
o Efectuar una inversién de US$ 100,000,000
o Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
o Informe del Procurador General del Estado
o Autorizacion del Presidente de la Republica
¢ Impuesto a la Salida de Divisas
- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades

ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para

financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31...
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2014 2013
Participacion de trabajadores 733 451
Sueldos y otros beneficios por pagar 128 127
Beneficios sociales 30 36
Total 891 614

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de las resumen de obligaciones por beneficios definidos es el como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
Jubilacion patronal 145 82
Bonificacién por desahucio 11 22
Total 156 104

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciéon patronal

fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
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2.1

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses neto
(Ganancias)/pérdidas actuariales

Beneficios pagados

Saldos al fin del ano
82

82 240
26 36
6 15
41 (96)
10 (113)
145

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%

de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

desahucio fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses
(Ganancias)/pérdidas actuariales

Beneficios Pagados

Saldos al fin del afio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por

... Diciembre 31,...

2014 2013
23 28
9
2
(16)
(12) -
1 23

Durante el afio 2014 la compafiia no se acogio al estudio actuarial para realizar

concepto.

el registro de la provision por Desahucio, puesto que la administraciéon considera

que por el poco tiempo de operacién no amerita mantener provision por este
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados

correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales

son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
Costo actual del servicio 26 45
Intereses sobre la obligacion 6 17
Total 32 62

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, la Companfia realizd las siguientes transacciones

comerciales con sus partes relacionadas:

... Diciembre 31...
2014 2013
Ventas
Productora Cartonera S.A. 30,796 26,189
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Repapers Reciclaje Del Ecuador S.A. S.A. 1,200 -
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 23,472 23,001
55,468 49,190

Compras

IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 2,226 2,912

Productora Cartonera S.A. 4,884 2,589

Transrodar S.A. __ 651 __ 619

7,761 6,120

Préstamos y otras cuentas por Pagar

Productora Cartonera S.A.

Saldo Inicial 1,314 24,187

Préstamos del periodo 3,363

Facturas de reembolso de gastos 3,323

Facturas de compra 24

Reverso de compras (557)

Cancelaciones - (29,559)
781 1,314

Composicion de los saldos con compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

... Diciembre 31...

2014 2013
Activo
Cuentas por cobrar
Productora Cartonera S.A. 6,115 1,351
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 96 1,988
Soluciones de Empaques SDE S.A. 1,243 1,243
Repapers Ecuador 1,486 1,270
Transrodar Cia. Ltda. 6 221
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8,946 6,073
Pasivos
Cuentas por Pagar
Productora Cartonera S.A. 781 1,314
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A. 2,019 713
2,800 2,027

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

714.1. Gestiéon de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,

sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaifia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en

uso por parte de la Compahia, si es el caso.

74.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto

a riesgos en la tasa de interés debido a que la compafila mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacion apropiada

entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. y por el uso de
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74.1.3.

contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro de tasas
de interés. Las actividades de cobertura se evaluan regularmente para
que se alineen Con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido;
asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura mas rentables
Las exposiciones de la compafiia a las tasas de interés sobre los activos
y pasivos financieros se detallan en la siguiente seccién de gestién de

riesgo de liquidez de esta nota.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito surge del efectivo y

equivalentes del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones
financieras, solo se acepta q instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Companfia posee politicas de concesion de
créditos y los clientes mas significativos son grupos sélidos y que
tienen su situacion de crédito directamente acompafiados vy
monitoreados por la alta administracion de la Compania. En el mercado
domeéstico hay una gran diversificacion de clientes, lo que reduce la

concentracion de riesgo.

De una manera general, la Compafia ha tenido éxito en la recuperacién
de créditos en atraso e histéricamente no se han registrado pérdidas.
El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos
financieros derivados es limitado debido a que las contrapartes son
bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias

calificadoras de crédito.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene

la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
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La Gerencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,

mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compania.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando

los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado - Los principales riesgos previsibles a los que se

expone la empresa, tienen relacién a los altos precios historicos que
mantienen las materias primas necesarias para la fabricacion de sus

distintos productos: desperdicio OCC y desperdicio DKL.

Debido a que a nivel mundial los proveedores han mantenido un
control en los precios de los insumos, estos no han fluctuado
mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene
acompafiado de un aumento en la capacidad mundial de produccion.
Estableciendo asi que la maxima perdida posible en un escenario
econdmico desfavorable se puede determinar que un incremento en

los precios de las materia primas produciria un eventual aumento.

De los costos, el cual tendria un impacto negativo sobre los resultados
financieros de la empresa. Sin embargo, la compafila mantiene
convenios con un importante molino de papel en Estados Unidos, con

el cual mermaria de alguna forma el riesgo.

Otro riesgo al que se veria expuesta la Compafiia esta relacionado con
el incremento de impuestos y aranceles, debido a que la mayor parte
de materia prima utilizada por la Compafiia es importada. El incremento
ocurrido el afo anterior al impuesto de Salida de Divisas — ISD, ha
provocado un efecto temporal en los flujos de caja de la Compafia,
una vez que el mismo se recuperara en el futuro mediante el reclamo

por pago indebido al SRI. La sustitucion de importaciones debe
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minimizar este riesgo que no es especifico de la Compania, sino del

mercado como un todo.

La demanda de carton esta ligada al desarrollo econdmico de los
sectores productivos del pais. Por lo tanto, en un eventual escenario
de crisis econdmica que afecte los niveles de produccion de sus
principales clientes, la Compafiia tendria un efecto negativo en los
ingresos por ventas que se preveé para los proximos afnos. Cabe destacar
que la Compafiia mitiga este riesgo mediante acuerdos de exclusividad
y contratos anuales con importantes empresas del pais, ademas de
poseer una importante diversificacién y creacion de valor de sus

productos.

Otros de los riesgos a los que se ve afectada la Compafiia es la
dependencia de exportaciones, debido a que su producto final, esta
destinado al mercado bananero, floricola, etc. Sin embargo, comparada
a la competencia, la Empresa presenta una diversificacion importante

en el mercado. Es importante comentar que estos mercados

se han mostrado tendencias de crecimientos histérico y en el largo
plazo, siendo normal que en algunos afios puntuales, hayan presentado

alguna retraccion.

Administracion del riesgo de capital — Los objetivos de la Compafia

al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima

para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (Incluyendo los saldos corrientes y no

corrientes: "deudas bancarias y financieras”, arrendamiento financiero,
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cuentas por pagar proveedores y a compafias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.
15. PATRIMONIO
75.1. Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 comprende

25,677,000 de acciones nominativas de US$1 cada una. Los accionistas de la Compafia

son los siguientes:

% de
Nombre Nacionalidad participacién

Comercializadora de Papeles y Cartones Ecuatoriana 69.14372
Pedro Antonio Huerta Barros Chilena 10.00000
Oscar Antonio lllingworth Gerrero Ecuatoriana 4.54154
Servicio de Cesantia de la policia Nacional Ecuatoriana 1.40766
Fideicomiso mercantil nimero uno Fondo

ambiental nacional FAN Ecuatoriana 1.87688
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social BIESS Ecuatoriana 9.99922
Stup S.A. Ecuatoriana 2.74909
Congregacion Educacional del Verbo Divino Ecuatoriana 0.27262
Cena Rivero Pedro Cubana 0.00270
Rio Grande Forestal RIVERFOREST S.A. Ecuatoriana 0.00657

715.2. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.3. Utilidades retenidas

Dividendos - Mediante Junta Extraordinaria del 29 de abril, se instruyé que
Surpapelcorp S.A. pagara a sus accionistas, las utilidades liquidas

correspondientes al periodo 2013 por un monto de US$2,308,001, ver nota 9.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Costo de ventas 45,262 44,781
Gastos de administracion y ventas 3,570 2,318
Otros gastos 176 111
Total 49,008 47,210
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Consumos de materias primas y consumibles 32,895
35,623
Servicios basicos 5,457 1,832
Gastos por beneficios a los empleados 3,475 2,424
Depreciacion 1,670 3,549
Honorarios y servicios 1,257 769
Mantenimiento 832 131
Gastos de Exportacion 757 619
Participacién Trabajadores 733 451
Seguros 496 377
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Impuestos y contribuciones 428 254
Arrendamiento 343 379
Gastos de Viaje 112 207
Gastos de Alquiler 53 167
Jubilacion y Desahucio 32 62
Otros Gastos 468 366
Total 49,008 47,210

17. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de Surpapelcorp S.A,, al 31 de diciembre del 2014,

se detallan a continuacion:

Contrato de compra - venta y provision de papel

El 24 de septiembre de 2012, la compafia suscribié contrato con el objetivo de
suministrar productos a Productora Cartonera S. A. El plazo de duracién del contrato
es de tres afios, el precio se pagara en el domicilio de la compradora dentro de un
plazo de 90 dias desde la fecha de entrega de la factura conjuntamente con la entrega
de los productos. En caso de realizarse un anticipo, la vendedora realizara un descuento
mensual hasta del 2%. Durante el periodo 2014 la compafila despachd 51, 075

toneladas de papel.

Acuerdo de ventas con Barnett Corporation

EL 1 de enero de 2014, la compahia suscribido un contrato con Barnett Corporation,
con el objetivo de vender a esta entidad, bobinas de papel producido por Surpapelcorp
S.A, al precio actual de exportacion (para los clientes del extranjero) o de los precios
internos (para clientes en Ecuador) por un minimo de 5000 toneladas métricas
mensuales. Este acuerdo tiene una duracién de cinco afios y se regira e interpretara
de acuerdo con la ley del Estado de Nueva York, siendo renovado automaticamente

para dos afios posteriores.
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Al 31 de diciembre del 2014 no se han realizado despachos y se han recibido por parte
de la compafia 8,2 millones adicionales por concepto de anticipos (de los cuales 5.9
se subrogaron a Fortex International). Durante el afio 2013, la compafia recibio 22.6

millones asociados a este acuerdo.

Contrato Anual de cesion de titularidad del régimen aduanero de admision temporal

para perfeccionamiento Activo de un importador individual a una instalacion industrial

El 8 de julio de 2014, Surpapelcorp S.A. suscribié un contrato con INTEROC S.A,, con
el objetivo de regular los derechos y obligaciones que las partes adquieren entre si
para afrontar la obligacion tributaria aduanera. Surpapelcorp S.A. al adquirir mercancia
que se encuentra al amparo del régimen de admision temporal para perfeccionamiento
activo del cual es titular el cedente, acepta incondicional e irrevocable hacerse cargo

de la obligacion tributaria aduanera que se genero a su ingreso

Convenio de Subrogacion Convencional con Fortex Internacional sobre deuda con

Repapers S.A.

El 27 de diciembre del 2014, Surpapelcorp S. A. suscribié un contrato en el que se
acuerda que la compafia Fortex Internacional AB declara que pagara a Repapers
Corporation la suma de US$ 54 millones proveniente de anticipos de dinero que

mantiene a su favor la compafiia Surpapelcorp S.A. los mismos que fueron realizados
para la compra de sus productos hasta por el mismo monto, quedando en
consecuencia Fortex subrogada voluntariamente en el crédito personal de naturaleza

acreedora que constituye la obligacién de dinero a cargo de Surpapelcorp S.A.

Convenio de Subrogacion Convencional con Fortex Internacional sobre deuda con

Barnett Corporation

El 27 de diciembre del 2014, Surpapelcorp S. A. suscribié un contrato en el que se
acuerda que la compafia Fortex Internacional AB declara que pagara a Barnett
Corporation la suma de US$ 5,9 millones proveniente de anticipos de dinero que
mantiene a su favor la compafia Surpapelcorp S.A. los mismos que fueron realizados

para la compra de sus productos hasta por el mismo monto, quedando en
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consecuencia Fortex subrogada voluntariamente en el crédito personal de naturaleza
acreedora que constituye la obligacién de dinero a cargo de Surpapelcorp S.A.

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de SURPAPELCORP S. A. en marzo 10 del 2014 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de
SURPAPELCORP S. A,, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de

Accionistas sin modificaciones.

Lcdo. Damian Baeza Garcia Ing. Ernesto Acufa

Gerente General Contador
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