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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS EN LOS ESTADOS
EINANCIEROS

21 Declaracion de cumplimienio

Los? estados financieros de fa Compafla al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian Financlera
(MIIF), emitidas por el Consajo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB)

2 2 Monada Funcional

La moneda funcional de la cormpania y sus subsidiarias es el Dolar de los Estados Linidos
de América (U S ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

23 [Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdnco exceplo
por ciertas propiedades e instrumenios financieros gue son medidos a sus valoras
raronables, lal como @ éxplica en las politicas contables incluidas mas abajo

El costo histérico esta basado genaralmente en el valor razonable de la contraprestacion
anlibgada a cambio de bienes ¥ SaIVICIOS.

El valor razonable es ol precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado
para transterir un pasivo enlre participantes de un mercado an la fecha de vakoracion,
independientomeants de sl ese precio es directameante observable o estimado wtilizando
otra i&cnica de valoracion. Al estimar @l valor razonable de un aclivo 0 un pasivo, la
compania teng en cuenta las caraclersticas del activo © pasivo que ios participantes

Del mercado tomarian en cusnta al fijgr &l precio del activo 0 paswvo a la fecha de
medicion.  El valor razonable a afectos de mediclon y o de revalacion en los estados
financieros consolidados, &8 delermina sobre una base de aste tipo, a excepcicn de las
transaccionas relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del

da la NIIF 2_ las operaciones de arrendamiento gue astan dentro del alcance da
la 17. y las medicionas que liene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
B0ON su valor razonable, tales como al valor neta dé realizacion da la NIC 2 o al valor an
usao da la MIC 38

24 Normas nuevas y revisadas con electo malanal sobre los estados hinancieros
Durante el afo en curso, la compafla ha aplicado una sene de NOrmas nueavas vy
revisadas emitidas por el Consejo da Normas Internacionales de Contabllidad (LASB),
afectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posterormeanie

Modificacionas a la NIF 10, NIlF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion
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La compafia ha aplicado las modificaciones a las NUF 10, NIIF 12 y a la NIC 27
Emidades da Inversion por primera vaz an el presente ano. Las modificaciones a la MIlF
10 proporcionan una definicidn de entidad de inversion y requiaren que una entidad que
cumpla con esta definicion, no consobde sus subsidiarias, s que mida las subsidianas
a vakr razonable con cambios en los resultados en sus estados financienos separados
y consolidados

Para calificar como una entidad de inversidn, una entidad que reporta reguiers

Obtenar londos de uno 0 mas inversores con al fin da proporcionarias 108 servicios
profesionales de gestidn da inversiones,

Compromeatéerse con el inversionista a que el objelivc del negocic sea umnicaments la
inversion da fondos para oblener rendimientos pof la apreciacion da capital, ngresos
de inversion o ambos, y, medir y evaluar el desempeno de la 1otalidad de sus inversiones
sobre una basa de valor razonable

Las enmeendas efectuadas a @ NIIF 12 y la NIC 27 miroducen nuevos requesitos de
informacidn a revelar para las entidades de imversion

La aplicacion a astas modificaciones no ha tenido un electo matenal en los estados
linanciercs de la compania, en razdn a que no e una entidad de Inversion

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacicn de activos financiaros y pasivos financieros

La compafnia ha aplicado las modificacionas a la NIC 32 Compensacidn de Activos
Financieros y Pasivos Financieros pof primera vez an el prasente ano

'
Richas modificaciones axplican los requenmientos inherentas a la compensacion de
activos linancleros y pasivos financiaros  Especificamente, las modificacwonas explican
ol Significado’ "actualmente, tene un derecho exigible legaimante a compensar 108
Imporas reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamenta”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera refrospectiva. La comparia ha
evaluado s algunos de sus activos financieros 0 pasivos financieros caliiguen para
compensacion segdn el criteric eslablecido en las modificaciones y concluyd que la
aplcacién de las modificaciones no ha lenido iImpacto en 108 importes reconocidos an
los estados financieros de la compania

2.5 . MNormas nuevas y ravisadas emitidas pero adn no efeclivas
La compafia no ha aphcado las siguenies Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido amitidas pere aun no son electivas,
que parmitan aplicacidn anticipada. Un detalle as como sigue:

MUF Titylo Vigancia

2



Surpapelcorp S.A.
Notas a los Estados Financieros 2014

Nuavas Normas Internacionales de Informacion Financiera @ nlarpretaciones

; MIIF 2 Instrumanios financieros Enero 1, 2015
MNIIF 15 Ingresos procedentes de contralos con Enero 1, 2007
clianies

Modificaciones a fas NIiF y NIC emilidas

NIF 11 Contabiizacion de adquisiciones dea Enero 1, 2016
ntereses an Operaciones Conjuntas

NIC 16 y NIC Clarificacion de los mélodos aceptables de Enero 1, 2016

38 depraciacion y amortizasian

NIC 16y NIC Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016

41

NIC 19 Flanes de bereficios definidos: Aporiaciones Julia 1, 2014

de los empleados.
Modificacionas  Mejoras anuales a las MNIIF Ciclo 2010 - 2012 Julio 1. 2014 con

' aias NIIF excapcionas
lmtadas
Modificapones Mejoras anuales a tas NIIF Ciclo 2011 - 2013 Julio 1, 2014

g ias NIIF

Se parmite ka aplcacion anticipada de estas normas nuavas y revisadas
NIF 9 instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviernbra del 2009, imrodujo nuevos requisitos para la clasificacion
y madicion de actvos financieros.  Esta norma se modifico posteriormente an octubre
dal 2010 para Inclur los requisilos para la clasilicacion y medicidn de pasivos
financieros, asl como su baja en los estados financiercs, y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos requisilos para la contabiidad de cobertura general  En jubo del 2014,
56 emilid otra version revisada de la NIIF 3, pnncipaimante para ncluir io siguente:

Requanmianios de detericro para activos finANCEros vy,

- Modificaciongs imitadas a o8 requisitos de clasficacion y medicion al introducin
una categoria de medicion a “valor razonable con caminos en otro resullado
iMegral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;
- Todos los activos financieros que sa clasifican dentro del alcance de ta NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconocerdan posteriommente a su costo amortizado
ovalor razonabla, Especificamente, los instrumantos de deuda gue sa mantienan
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dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo sea al de racaudar los flujos de
efectivo contraciuales. y que lengan lujos de efectivo contractuales que son
umicamanie pagos de capital @ inlerases sobre el capital pandiente por lo ganeral
s& miden al costo amonizado al final de los perlodos contables posteriores. Los
instrumantos de deuda mantenidcs en un modido de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los fujos de elective contractuales como por la venta
de activos financleros, y gue tengan téeminos contractiales del aclivo financiero
gue dan lugar en fechas especificas a flugos de efectivo que solo constituyen

Pagos de capital & intareses sobre el importe del principal pendenta, son

' medidos a valor razonabla con cambios en ofro resultado integral Todas las otras
mversiones de deuda y de palrmonio se miden a sus valores razonables af final
de ios periodosd contables posterioras Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades

Puedan hacer una eleccion imavocable para presentar los cambios posterioras
@n el valor razonable da una inversian de patrimonio (no martenida para
Negociar) en otro resullado integral, y solo con el ingreso por dividendos
genaralmente reconocido en o resultado del parodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resullados, la NIIF 9 requiere gue &l importe genarado pol cambio
an &l valor razonable dol pasnvo financiero gue sea atnbuible a cambios an al
resgo de crédito del relerkdo pasivo, 86 presante en otro resullado integral, a
menos que, el reconocimiento de los electos de los cambios én ef resgo da
crédilo del paswva en otro resultado integral genora una asimetria contabla en el
resultado del periodo.  Los camblos en el valor razonable alnbuible al nesgo de

Crédito da un pasivo financiero no son postariormante reclasificados al resultado
del periodo. Segun a NIC 39, la totakdad del importe del cambeo en el valor
razonable oel pasvo hnanciero designadc a valor razonabla con cambsos en
resultados se presenta en &l resullado dael periodo,

- La Admimistracion de la compafla prevé que ia aplicacion de ta NIF 9 en al fuluro
puedea tener un Impacto significalivo sobre los Importes reconocidos en los
estados lnancieros adunios, en relation con los activos financieros y pasvos
linancieros de la compafiia Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese electo hasta que un examen detallago haya sido

y Completadgo

NHF 15 Ingresos Procedenles de contratos con los chenles
En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, gue establece un madelo extenso y detallado que

deben utilizar las entidadas en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clentes. La NIIF 15 reemplazard el actual ineamiento da reconocimiento
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de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos da Construccion vy las
integoretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

B! principio fundamental de la NIIF 15 es que una enlidad debaria reconocar @l Ingreso
que rapresenta la (ransferencia de ienaes o servicios establecidos contractualments a
los chenles, an un importe que reflaje a contraprestacion que la entidad espara recibir
a cambio da bienes o sarvicios  Especificamenta, la norma afade un modeto de S pasos
para conlabilizar @l mgreso

Paso 1, Identihcar el contrato con los clentes.

Paso 2: identificar las obligaciones de epecucion an el contrato

Paso 3: determinar el precio de la transacciin

Paso 4. distribuir ol precio de transaccién a fas oblipaciones da ajacugion en al contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la enfidad salisfaga la

obbgacin

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfapga una obligacion de ejecucidn, es declr, cuando &l “control” de los bienes y
senicios relacionados con una cbigaciin de e@cucion particular es transiendo al
Chente. Se han afadido muchos méds Ineamianios detailados en ta NIIF 15 para poder
analizar situaciones aspecificas Ademas, la NIIF 15 requiare armiplias revelacionas

La Administracion de la compafiia preve gue la aplicacion de la NIIF 15 en al futuro
puede tener un impaclo significativo sobire los iImpories reconocidos en ios estados
financieros adjuntos v sus reavedaciones. Sin embargo, no a8 posible proporcionar una
gshimacion razonable de ese efecto hasta que un examen delalado haya sido

complalado

Majoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificacionas a
varias NIIF que s encuentran resumidas & continuacian.
L]
- Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esla noma no aplica a la
contabilizacion de formacion de 1odo tipo de acwerdo conjunio en kos astados
linancieros de dicho acuardo conjunto.

- Las modificaciongs & la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion det
portafolio de inversiones para meadir el valor razonable de un grupo de activos
linancieros y pasivos linancieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan deniro del alcance de, y comabikzados de acuerdo con laNIC 39 o ka
MIF 9, incluso s estos contralos no cumplen con a8 definiciones de activos
financieros o pasivos financieros astablecidas en la NIC 32

La Administracion de la compaiia no prevé que la aplicacion de estas modiicaciones
an el luturo puade lener un impacio significativo sobre los IMportes reconocidos en los

estados linancieros adjuntos
L
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26 Efectivo y equivalenies de aefectivo

Incluye aquellos activos fnancieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, gue se puedean translormar rapidamenta an eflectivo en un plazo inferior & tres
meses LOs sobragiros bancanos son presentados como paswos corflantas en el estado
de situacion financiera.

2.7 Inventanos

v
Los inventarios son presantados al costo o a su valor neto de realizacion, el qus resulte
manor El coslo de los inventarios y de los productos vendidos se datarmina usando el
método da promedio ponderado Las imporlaciones en transito se encuentran
registradas a su coslo mas otros cargos relacionados con |a importacion

B cosio de los produclos lerminados y de los productos en proceso comprenda las
materias primas, la mano de obra directa, kos gasios indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y ofros coslos incurndos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciongs necesarias para su venta natos de descuentos
atnbuibles a los inventarios.

El vaior nato raalizable es el precio de venta estimado én &l curso normal de los negocios,
mencs los gasios de comercializacion y distnbuciin

2.8 Propiedades, pianta y equipos
)
281 Medcion an el momento dal reconocimianto - Las partidas de propiedades,
planta y eguipos sa miden micialmente por Su costa

El costo de propeedades, planta y equipo comprends su precio de adquisicion
mas 10008 los costos direclamenta relacionacdos con ia ubicacion y 1a puesla an
condiciones de funcionameento y la estimacion inicial de cualquier costo da
desmantelamiento y reliro del elementa o da rehabilitacion da la ublcacion del
activo

Adcronalmente, se considera como parte del costo de los aclivos, los costos
por préetamnos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de
activos calificados

282 Madicidn postenor al reconocimiento. Modelo del costo - Después del
reconocimiento imicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cosio
meanos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de (s pérdidas de
deternoro de valar.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultacdos en el
perlodo en qua se proaducen
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L)
283

28B4

Medicion postarior al reconocimiento: Modelo da revaluacion - Daspués dal
reconocimento inicial, os terrencs ¥ edificios son prasentados a sus valoras
revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de ias
pérdidas por deleroro de valor. Las revaluaciones se electuan pencdicarmanta,

Cualgquier aumanto en la revaluacion de los lefrencs y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabazameento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Uina dismnucion
del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resullados

El saldo de revaluaciin de terrencs y edificios incluido en el palnimonio es
ransterido directamenta a wtilidades relenidas, cuando sa produce la beaga en
cuentas del activa

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuasto a la renta. se contabilkzan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias

Método de depreciacion y vidas (tiles - El costo o valor revaiuado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea
recta. La vida ull estimada valor residual y mélodo de depreciacion son
revisados al final dé cada afio, siendo af elecio de cualquier cambio an al
estimado registrado sobre una base prospectiva

A gontinuacian so prasentan las principales parhdas de propiedades, planta y
equipos ¥ las vidas Utiles usadas en el caloulo de la depreciacién:

Tipo de Hienes Yida Gl (en anos)
Edificios y estruciuras 20-50
Maquinarias y equipos 10-25
Instalacionas 10
Musbles y enseras 10
Vehiculos 5

Equipo de Computacion 3

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculado
neaimente basada en la vida dtil estimada dé 08 bienes del activo hijo, o da
componentes sigrehcalivos identificables que possan wvidas Uldes
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafia estma gue el valor de realizacion de sus
propiedades, planta y equipcs al térmmino de su wida ulil sera irsievanta

Las estimaciones do vidas utiles de los activos lijos son revisadas, y ajustadas
sl @5 necesario. a cada fecha de cierre de los estados financiaros,
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2.8.3

2886

29

2.10

211

Activos mantenidos bajo arrendamientio linanciero - Son depreciados por el
plaze de su vida Uil estimada igual a los aclivos poseidos &, 5l #8la o8 manar,
por @l plazo de arrendamiento corraspondlants.

Ratiro 0 venta de propredades, planta y equipos - La ulfidad o pérdida que
sufja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la dierencia anire el precio de verila y el valor en libros del
acliva y reconocida en resultados

En caso de venla o retiro subsiguienta de propledades revaluadag, al saldo de
ia resarva de revaluacion as transferido directaments a utildades ratenidas.

Costos por préstamos - LoS cosios por préstamos atribusdos directaments a la
adquesicion, construccidn o produccidn de acivos calficados. los cuales
constituyen activos gue raquieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
0 vanta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento an gue astén
istos para su uso o venia

El ingraso por mteresaes de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendiantes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los cosios
pof préstamos aplos para su capiahizacion

Todos los ofros costos por présiamos son recontcidos en resullados duranta el
periodo 8n que B mourren.

Impuesto a la renta corriente y diferida - El gasto por impuesto a la renta
representa la suma del impuesio a la renta por pagas corriente y el impuesto
difarigio

En el 2014 la compafia no registra impuesto a la renta coriente, dado que goza
de exoneracion de pago durante 5 anos a partir de su puesta en oparacion, de
conformidad con el articulo 20, numeral 2 v de la disposicion reformatoria 2 del
COPCI (Codigo Organico de la Produccion comarcio & Inversionas), por ende a
partir del 6o afo (2017) daberd acogerse a la tanfa del 22%.

Provisiones - Se reconocen cuando ia compafia tiene una obligacion presente (ya
zea legal o implicital como resultado de un suceso pasado, @5 probable gue la
compania tenga qua desprenderse de recursos que incorporen benehicios
BoconGmicos, para cancalar la obligacin, v puede hacerse una astimacion lable
del Impone de la obligacion

El impone reconocido como provisson debe ser A mepor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, feniendo en cuenta los nesgos v las incertidumbres cormaspondientes.

Cuando sa mide una provison usando el flujo de elactivo estimade para cancelar
la abligacidn presente, suimpone en libros represanta el valor actual de dicha fujo
de efectivo (cuando el efecto del vaior del dinaro an &l lempo es material).
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Cuando se espera la recuperacidn da algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para Cancelar una Provision, Be reconoce una cuenla por cobrar como
un activo 5 es vinualmente segurc que sa recibra & desembolso y &l monte de la
cuenta por cobrar puede ser madido con labilidad,

212 Beneflicios a emplaados

2121 Beneficios definidos; Jubllacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) &8s determinado utibzando @ método de la Unidad da Cradito
Proyectada, con valoracones de estudos actuanales realizadas al final da cada
penodo.

v Los costos por servicso presenta y pasado se reconocen en al resultado del afo
en al que se genaran, asi como e nlerds inancwero genarado por la obhgacion
de beneficio dafinido,

Las nuevas mediciones. gua compranden las gananoas y péechdas actuariaies,
se reconocen en el estado de situaciin financiera con cargo o abono a otro
resultado inlegral, en ef parodo en que se producen, Bl raconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refigjan
inmadiatamente an las ganancias acumiladas y no son reclasificadas a la
utiicdad o pérdida del periodo

2122 Farticipacion a Trabajadores - La compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacedn de los trabajadores en las utiidades Este beneficio se
calcula a4 la tasa dei 15% de las utiidades liguidas de acuerdo con
dispogiciones legales.

2.13 Distribucidn de dividendos

La disinbucion de dividendos se deduce del patrimonio y S reconocen como pasivos
corrigntas an |08 astados linanciercs on @l periodo en el gua los dividendos se aprueban
pof los accionistas de la Compania

214 Reserva lagal

D& acuardo con la legislacion viganla, la Companfia deba apropear por lo manos el 10%
de la utiidad nels del afo a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserna
alcance el 50% del cap#tal suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de :.:widandus. pero pueds ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas.

215 Arrendamiento financiero - Log arendamianios en los cuales la Compania asume
sustancialimente todos los riesgos y benehicios de fa propsedad se clasihcan como
arrendamiantos financiars. Los arrendamianios financieros se capitalizan al inicio
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216

dal arrendamienio al manor valor que resulle de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor prasante de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye enlre el pasvo y la carga financiera
Las correspondientes abligaciones por arrandamianto, netas de carga financiera,
s& incluyen en cuentas a pagar a largo piazo La parte cormespondiente a los
migreéses de la carga linanciera 50 carga a la cuania de resullados duranta @
periodo del arrendamiento de forma gue s obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre la deuda pendients de amortizar en cada penodo.

La maguinara y equipo dadguindo medianta arrendamiento financiers se amoriza
durante ef periode mas coro entre la vida Olil del activo v el penocdo deal
arrendamienio

Heconocimianto de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe astimado de
cualquier descuento, bonificaciin o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, Los ingresos se muestran natos del Impuesto al Valor Agregado (IVA),
rebajas y descuentos olorgados

2 15.1 Venta de bianes - S reconocen cuando la Compafia Iranshiere 108 nesgos y

217

218
'

219

beaneficios, da lipo significative, denvados de la propiadad de sus produclos
(bobinas de papel para corugar), al importe de los ingresos y los costos
mcumidos, o por incumn, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable qua la Compafia reciba los banaficios acondmicos
asoclados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se regstran al cosio historico. Los coslos y gasios se
reconocen a medica queé son incurndos, independiantemeanta de la fecha en que
se haya realizadoe el page y se registran an el perictlo mas cercano an el qua se
CONOCEN

Compansacion de saldos y transaccionas - Como norma ganeral en los estados
financieros no sa compansan kos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
saivo aquedios cascs en 08 que la compensackin sea requenda o permmilida por
alguna norma y asta presantacion sea &l reflejo de la esencia de la ransaccion

Los ingresos y gastos con ongen an transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibiidad de compansacion y la Compafia tiena
la intencion de liquidar por su imporle neto o de realizar el aclivo y procedar al
pago del pasivo de forma simultdnea. se presentan netos en resultados

Instrumentos Financieros - Los actvos y pasivos financieros se raconocen
cuando la compafia pasa a formar parte de las disposiciones confractuales del
nstrumanto.

Los actvos y pasivos financieros se miden Inicialmante al valor razonable Los
costos de ransaccion que son directamente alrnbuibles a la adquisicion 0 emision
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de activos y pasivos linancleros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valoe razonable con cambio en Ios resullados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momanto del reconocimiento micial  Los coslos de transaccion
directamente atribuiblés a la adguisicion de actvos 0 pasivos financieros
designados al valor razonable con camitso en los resullados se reconocen de
inmediato en ol resultado del periodo.

2.20 Activos Financierod - Todos ios activos financieros se reconocen y dan de bajaa

fa fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un actvo

¥ financiero y son medidos inicialmente & valor razonable, mas los coslos de la

transaccion, excepto por aquelios aclivos financieros olasificados al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postenorments medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonabla y 5@ presentan en activos no
comentes, excepto aquellos con vencimientos onginales infenores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de Siluacidn financiera, que se presentan como
aclivos cormentes

La Compafiia clasifica sus actvos financieros en las siguientas categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantendos hasta su vencimiento” y
“activos inancieros disponibles para la venla’®,

y La clasificacion depanda del propdsito con el qua 88 adquineron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumantos
financigros en el momeanto dal reconccimiento Inicial

Al 31 de dicrembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo actives financieros en
la categoria de “Préstamos y Cuantas por Cobrar”

2.201 Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar - Son activos financieros no denvados
con pagos fijos o dalerminables gue no collzan an un meércado activo. Log
préstamos y parlidas por cobrar {incluyendo [las cuentas por cobrar
comarcialas, saldos bancarios y efectivo, y anticipos & proveedores) son
medidos al costo amomizado usando e método do la 1asa de interés afectiva,
manos cualguiar detararo de valor

Se incluyen en el aclivo corrients, exceplo por los de vencimiento mayor 2 12
meases cortados desde la facha del estado de situacion inanciera.

En especitico, ia Compafia presenta las siguenies cuenlas dentro de esia
categoria

Cuenlas por colrar a clentes. Estas cuentas corrasponden a los montos
adeudados por venta de bianes realizadas en el curso normal de operaciones.
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Lot saldos presentados en al aclivo comienie se registran a su valor nominal
que 85 equivalante a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias)
manos la provision por deterior,

Los valores reQistrados como activos no comeanies se registran a su valor
norminal. Mo se ha registrado ajusies por inlereses implicitos pues corresponden
sustancialmenta a cuentas por cobrar de clientes vencidos, en proceso de
facUparacion

i 45 relacionadgs Estas cuentas comesponden a
ln::-s mcmiﬂs aﬂaudadns prmmpalmunla por vanlag pendientes de cobro.
anticipos recibidos, gastos de administracion, entre olros.

Estas cusntas se registran a su valor nominal gue os equivalents a su costo
amonzado, &1 80 asperan cobrar en un afo o menos s clasifican como activos
oomientes, de lo contrario se presentan comao activos no corantas.

Olras cuenias por cobrar: Estas cuenlas corresponden principaiments a los
monlos adeuydados principaiments por ventas de maguinaras realzadas
pandientes da cobro, anlicipos recibicos, entra otros

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal gue &8 equivalente a su costo
amorizado, dado que sa recuperan an coro plazo

Detenoro de Activos Financiaros - Los actives financeros dishinlos a agualios
designados al valor razonable con cambios an los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada perodo scbre el cual se informa. Un activo
financiaro estard dateriorado cuando exista evidencia cobjetiva dal deterioro
como consecuencia de uno o mas evenlos gue hayan ocurrido despues dal
reconocimiento nicial del activo y los Nujos de efectivo luturos estimados del
activo finranciero se han visto afectados

Para lodos los olros activos linancieros, |a evidencla objetiva de deteriorno de
valor podria incluir

- Dificultadas financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infraccionas de las clausulas contractuales, tales como incumplmientos o
moras en el pago de los nlereses o e principal: o

- Fs probable que el prestatano entre 8n guebra o en otra forma de
reorganizacion financiara; o

- La desaparicion de un mercado acivo para ese activo financiero debido a
dificuliades linancieras.

Para ciertas calegorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo detenoro no ha sido evaluado indwduaimente, y es
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2.20.3

evaluada por deterionn sobre una base colectiva. Entre |a evidencia objetiva de
gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir
la experiencia pasada de la compania con respecto al cobro de los pagos, un
incramento an el numers de pagos atrasados en la cartera gue superen el
periode de cradito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para las activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre al importe en libros v el valar
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la lasa de
interés efectiva original dal activo financiara.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe dae la pérdida por
deterioro de valor se mide coma la diferencia entre el importe en libros dal activo
v &l valor presenta de os flujos estimacos de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro da valor no sera reversada en periodos subsiguientes

El imparte erlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente  para todos los activos financieros exceplo para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuanta de provision, Cuando se considera gue una cuenta comercial
por cobrar es incobrable, se shimina contra @ cuenta de provision La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuanta da provision. Los cambios en el imporde en libros de
la cuenta de provisian se reconccen en el estado del resullado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compafia dard de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contraciuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuandg
transfiere de manara sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiers & oltra entidad, Si 1a compafia no transfiere ni retiena
substancialmente todos |os nesgos y ventaas inherentes  a le propledad v
continua reteniandc el control del activo transterido, la compania reconccera su
participacion en el activo y [a obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. 5ila compania retiene sustancialments todos los resgos v ventajas
inherentes a la propiedad de un actvo financiero transfarido, la compania
continuara réconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por Ios ingresos recibidos.

En la baa total en cuentas de un activo financiers, |a diferencia entre al impaorte
en libros del activo y 1a suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
coma &l resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en al patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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2.27 Pasivos Financieros e instrumentos de palrimonio emitidos por ta Compafia -
Los instrumentos do deuda y patnmonio son clasficados como pasivos financeros
o coma patrimanio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Log pasivos financioros se clasifican como pasivo cormente a menos que s
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacon por lo
menos 12 mases después de ia lecha del estado de situacion financiara,

2211
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Clasificacion como deuda o patnmonio - Los instrumentos de deuda y
patlrimono son clasificados como pasvos financiengs o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo linanciero e instrumento de patrimanio.

Pasivos Financieros medidos al costo amorlizade - Se reconccen
inicialmente a su costo, neto de los costos que sé hayan incurrido en la
transaccion. Posterorments, se miden a su coslo amortizado y cualguier
diferencia enire l0s londos oblenidos (nelo de los costos necesanos para su
obtencitn) y af valor del reembolso, se reconocen an &l estado de resuliados
duranta la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés afectiva

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Son pasivos
fmancieros, no dervados con pagos fijos o delermemables, que No colizan en un
mercado aclivo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, s miden al costo
amortizado utilzando el mélodo de ia tasa de inlerés electiva

Da igual forma, la Comparia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas sa explican seguidamanta

euds rcaras ingncieras: Se registran inicialments a su valor nominal que
no ﬂ1f|ﬂ-‘|’ﬂf‘l da EI.J wnrc:r m.zt:unnhla pues astdn contratados a las tasas vigentas
en el mercado. No existen coslos de lransacciones significativos incurridos al
momento de su confralacion Poslenormente se miden al costo amontizado
ulilizando ias lasas de inerés pacladas Los miereses devengados que
cofresponden a préstarmos ublizados an @l linanciamm@nto de sus operacionas
s presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financiarcs, los intareses pendientes de pago al cerre dal 3o se presentan an
&l estado de situacion fmanciera en e rubro Cuentas por pagar

Cuentas por pagar 4 provegdores: Son obligaciones de pago por bianes o
senviclos adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de

los negocios. Se reconccen a su valor nominal gue es equivalenta & su cosio
amortizado pues no generan nlereses y son pagaderas hasta 120 dias,
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i3 3 il dcionadas Cormesponden a valores por
pagar par l::ﬂrnpra de rm'tem pnrr'ua. nsumos y reembolsos de gasios MNo
devengan inlereses y se regisiran a su valor nominal gue es equivalenta & su
co8lo amortizado, puas se liquidan hasta en el corlo plazo.

2274 Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se ekmina cuando
axpiran los derechos a recibv 105 fluos de efectivo del activo o si la Compafia
transfiere @l actvo a un tercero sin relener sustancialmenta 08 NesQos y
benaflicios del active. Un pasivo es efiminado cuando las obligaciones de la
Compafia aspecificadas en el contrato se han liquidado.

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financierss en canformidad con NIIF requiere
que la Adminisiracion realice ciertas estimacionas y establezca algunos supuestos
inharentes a la aclividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presantacidn de algunas partidas que farman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales astimaciones y supuestos esiuviaron
bashdos en la major utilizacion de la informacién disponible al momaento, los cuales
podrian llegar a difanr de sus efectos finales

3. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El electivo y equivaleniss de efectivo como se rmuestra en el estado de fiupo de afective
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacian linanciera
de la siguiente manera:

Diciernbre 31,
2014 il
Efectivo y equivalentes de efectivo 47 205
Sobfegiro bancano (nota 8) —= —{22)
Total 47 183

Un resuman de cuentas por cobwar comerciales y ofras cuentas por cobirar 8s como
sigue

Digiembre 31,
2014 2013

15
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Cuentas por cobrar comerciales

Chentes locales 3,088 3,406
Clientes dei axterior _ 230 =i
Subtotal 3618 4 0BG
Ofras cuentas por cobrar 4 437
Total 3.662 4,503

Al'31 de diciambre del 2014, para las cuentas por cobrar a clientes locales v del exterior,
la politica de crédito fluctia entre 90 a 120 dias plazo y no genaran Intereses.

La antigledan de las Cuentas por Cobrar vencidas pero na deterioradas es coma sigua;

. Ciciambre 31.

2014 el13

Caorriante 513 3,086
Vencidas:

Hazta 60 dias 217 1,337

Oe 61 a 180 dias 232 -

De 181 dias en adelante 2020 __BD

Total 3682 4,003

5 INVENTARIOS

Un resurmen da los inventanos es coma sigue

' Diclembre 31,
2014 2013
Materia prima 2416 3,478
Repuestos y materialas 3.325 2,547
Papeles 2.462 464
Importacionss en transito 6,547 129
Total 14,750 G618

6. PROPIEDADRES. PLANTA Y EQUIFOS, NETO

Lin resurmen de propiedades, planta y equipos es como sigue

Diciembre 31, .,

' 2014 2013
Costo o valuacion 03 225 81,327
Depreciacion acumulada y detenoro (5.223) £3.548)
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Total g0.002
"

Clasificacidn

Temenos 3.445
Edificios 17.745
Magumanas y equipos 61,466
Equipos de compulacion T
Obras en epouciin 5,185
Vahicuia 20
Muabias y anseras (5]
Insisiaciones 118
Total 68,002

Losynovimientos de propiedades, planta y equipos fugron como sigue

3.445
18,006
61,480

13

4,696

)
13

BLLIE
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I

OBLIGA NCARIAS. FINANCI ¥ -NOA

IENTC FIMAN

Un fesumen de las obligaciones bancarias, financieras y arrendamiento financiercs es

COMO Sigue
Diciembre 31
2014 2013
aobregiros bancarios - 22
Obligaciones Financieras (1) J7 644 42 878
Decurmerntos por pagar (2) 1871 3,784
Fasivos por arrendamiento financiaro 117 169
Total J9.432 46971
Clasificacion:
Corrients 12,020 10.517
Mo corriente 2739z 36,454
Totd) 22,432 46,371
(1) Un detalle de las obligaciones financieras s como sigue:
... Diciembre 31.,
2014 2013

Instiucicon Financiera:

Corporacién Financiera Macional 19,091 22,825

Banco del Pacifico 12,369 14,197

Banca del Pichincha 6 184 5.B54

Total 37,644 42 976

Menos — Porciin corriente (10,252} {7.604)

‘Tmal —al39d an.282

Corparacicn Financiera Maciongl - Coresponde a saldo de crédito hipotecario por
USE27 millonaes, sabre bienes inmuebles (terrenos v edificios) de propiedad ds fa
Compafia, pagadero en cuctas trimestrales a 8 afos plazo con un periodo de gracia
de un afo, y devenga un interés del 7 31% anual Adiclopalmente, el cradito esta
garantizado por maguinarias, piezas y partes gue conforman |a finea de produccion,

Banco del Pacificn - Corresponde a saldo de crédito hipotecario por US$20.4
millonas con vencimiento a 8 afios plazo y devenga un interds del 8.95% anual. Esta
obligacion esta garanbizada con prendas industriales de maquinarias y matera
prima de propiedad de la Compaia relacionada Productora Cartongra 5 A,

Banco dei Pichincha — Incluye LISE4 1 millones, provenients de crédito prandario
efecluado criginalmente por US$E millones con vencimienta 8 3 afios plazo v
devenga un interés del 2.50% y, USS2 millenas originados por canas de crédito con
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014

vencimiantos: entra 80 y 180 dias, las cusles devengan un interés del 8.92% al
9.50% Estas obhgaciones estan garantizadas por bienes inmusbles (terrenc v
edificio) de propiadad de la comparia relacionada Productora Cartonera S A,

Los vencimientos anuales de las obligacionas a largo plazo son como sigue;

ARG Venoimienios
2016 8,108

17 6,514
208 o, 548
2019 5,800
2020 321
Total ar.39

{(2) Al 31 de diciemmbre del 2014, documentos por Pagar, representan letras de
cambio emitidas por Surpapelcorp 5.A | las cuales son negociadas con dascuanto
an el mercado bursatil, & traves de una casa de valores Estos documentos mo
generan intereses, sin embargo, el descuenlo es registrado en el resultado
gradualmente en base a su devengamiento hasta el vencimienlo de la obligacion.

Al31 de diciembre del 2014 y 2013 caorresponde a USS 1,7 millones y US$ 3.8 mil

raspecthvameante

L)
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ln resumen de cuentas por pagar comarciales y olras cuentas por pagar 88 como sigue:

Cuentas por pagar comerciales (1)
Proveedores del exterior
Provesdores locales

Suniotal

Otras cuentas por pagar — Accionistas (2)

Total

Ciciembre 31,
2014 2013
13,834 4,444
3,588 2,581
17,433 7,035
—oof e
18391 LI035

(1) A 31 de diciembre del 2014, proveedores locales y proveedores del extenor incluye
principalmente facturas pendientes de pago por compras de materia prima (papel

OCC v papsel DKL) con vencimientos de hasta 30 dias

(2) Mediante Junta de Accionistas del 29 de abril del 2014 se instruyd que la compainia
pagara a sug accionisiaz la totalidad de las utilidades liguidas correspondientas al
pericdo 2013 por un monto de LUSE2,308,007, autornzando a la compafiia para gue
proceda con el pago directo a cada uno de 105 accionistas. Al 31 de diciembre de
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£014, el saldo de cuenlas por pagar 8 accionistas comesponde & dividendos por
pagar por el compromiso mencionado, el plazo de pago es indeterminado y oS
pagos se realizan en funcidn de los reguesmientos de fondos por parte de los
BCCicnistas

9. ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZC

Representa valores recibidos por la compafia en calidad de anticipos por ventas de
producios (bobinas de papel), por los cuales se suscribieron acuerdos de venta con
compafias dael exterior para realizar despachos a futuro. Durante el afin 2074 no se
gfectuaron despachos.

Los anficipos se efectuaron por las compafias Barnell Corporation y a Fortex
International, por US$25 millones (22,6 millones en el 2013) y US$11.3 millones {54
millones en el 2013) respectivamente, ver nota 18

10 IMPIEST

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 85 como sigue:

.. Giciembre 31

2014 2013
Activos por impuestos comentes’
Impuesto al Valor Agregado - IVA 7.267 6,161
Retencionas en la fuente (1) 1.106 695
Impuesto Salida de Divisas _ 248 —2
Total B.633 oG
Impuesto al Valor Agregado — IVA 162
Retenciones de impueastos 123 85

1

Total i sl

(1) Al 31 de dicismbre del 2014, el saldo de retencicnes en la fuente, producto de las
ventas efectuadas a los clientes y de acuerdo la exoneracion de impuestos producto
de la calificaciin del codigo de la produccidn se procedic a efectuar (os reclamos
da devoluciin correspondientas

10,1, Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -

Con fecha 29 de diciembra del 2014 s promulgd |a Ley Organica de Incentivos

a la Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entré olros
' aspectos ributarios los siguientes:
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Impuesto a la Ranta

= Exencionas

- Exoneracidn del impuestio a la renta y del anticipo durante 5 afos para nuevas
sociedadas Cuyas nversiones s realicen para of desarroliio de seclores
economicos considerados priofitanios para el Estado

- Exoneraciin de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
interesaes de credilos extemos olorgados por insttuciones financieras.

- Se introducen relormas a la tarifa dal Impuesto a la Renta para Sociedades,
gstableciendo como tarifa general dal Impuesto a la Renta el 22%, no obstante
la larifa iImpositiva se incrementa al 25% sobve la proporcion de la base
impanible gue coresponda a la participacidn directa o indirecta de $0Cios,
accionistas, banaliciarios o similares, que sean residentes en paraizos fiscales
O regmenas oe menar iImposicion. Si dicha parMmcipacion exceda dal 50% la
tarifa aphcable para la sociedad sera del 25%

= Los beneficiancos de uhlidades O dividendos que se& paguen, paguen o
acreditan al axtenor pagaran la tarifa general prevista para sociedadas previa
la deduccién de los créditos trbutarios a los gue lenga derecho.

Y « Anticipo dé Impueslo a la Renta

Sa excluird del cdlouls del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
refendos a Qastos incrementales por la genaracidn de nuevo empleo,
adguisicion de nuevos aclivos destinados a la mejpora de productividad e
nnovacion tecnologica y agquellas inversiones nuavas y productivas y gaslos
efectvamente raalizados que se relacsonan con los banalicios tribulancs para
ef pago del! impuesto a ia Renta que reconoce el Codigo dea la Produccion

» Reformas al Codigo Orgamco de la Produccion Comarcio E Inversiones

- Se incluyen nuavas normas para os incenlivos de eslabiidad tributaria,
eslablecidos en los confralos de inversion y en genaral sobre la vigencia,
alcance vy pérdida da eslos mocentivos sienda las principales las siguientes:

o Electuar una inversion de LSS 100,000,000
o Contar con un Informe técnico del Ministerio dal Ramo

o Informe del Procuredor General del Estado
o Autorizackdin dal Presidente de la Repdblica

= Impuesto a la Salida de Divisas
- Los pagos electuados al exterior por crédilos oblenidos por entidades

acualoranas, eslardn exentos dnicamente respecto de agualios créditos para
financiar segmantos delinidos por el Comité de Polltica Tributaria,
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es coma sigue:

v ...Diciambre 31,
eld 2013
Farticipacion de trabajadores 733 451
Sueldos y olros beneficios por pagar 128 127
Beneficios sociales _30 _d6
Total B3 G4
Parti | Ti : - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utiidades llquidas o contables.

LIGACH BEMEFICH FINID

Lin detalle da las resumen de chligaciones por baneficios definidos es el como Sigue;
'

... Diciembra 31,

atll4 2013
Jubilacion patronal 145 a2
Bonificacién por desahucio =4k _22
Total 156 104

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciongs del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afos o mas hubiaren prestado sus senvicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadaores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponda en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los mavimientos en el valor presents de la obligacion de jubilacién patronal
Y fueron como sigue

... Diciembre 31,

2014 2013
Saldos al comienzo del afio B2 240
Costo de los serviclos del pericdo cornanta 26 i}
Costo por interesas nalo B 15
(Ganancias)/pérdidas acluariales 41 (98)
Benelicios pagados A419) (113

Saldos al fin del afo 145 B
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Bonificacion por desshucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo da
Trabajo. en los casos de lerminacidn de la relacikdn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por e rabajador, la Compania entregard el 25% da
la ditima remuneracion mensual por cada uno de los anhos de sarvicio

Los movimeanios an &l valor prasente de obligacion de banificacion par desahucio
fuaron como sigue

.. Diciembre 31,

2014 2013
Saldos al comienzo del ano 23 28
Costo de los servicios del perlodo cornanta 9
Costo por inleresas 2
{Ganancias)pérdidas actuariales (18)
Benaficios Pagados (12) s
Saldos al fin dal afo 11 |

Durante ef ano 2014 la compafia no se acogid al estudic actuarial para realizar el
registro de la provision por Desshucio, puesio gue la admimsiracion considera
gue por &l poco tempo de operacion no amerila mantenar provision por esle
concepto,

Las ganancias y pérdidas actuanales gue surjan de l0s ajusies por la expenencia
¥ cambios en 108 supuestos acluanales Se cargan © abonan a résullados durantn
a8l remanente de wida laboral promedic ssperado de los  empleados

correspongienias

Las presunciones principales usadas para propdsitos de Ios calculos actuariales
s0ON las siguientas:

.. Diclambre 31,

2014 2013
Tasals) de descuento .54 700
Tasa(s) esperada del incremanto salarial 3.00 3.00
Los importes reconoc:dos en ios resultados respecto a dichos planes do beneficios
dafinicdos son los siguientes

" . Diciambre 31,..

2014 2013
Costo actual del saricio 26 45
Intereses sobre la obligacion _8 1T
Total 32 e
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13. BALDOS ¥ THANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS
L]

Duranta los afos 2014 y 2013, la Compafia realizo las siguisntes fransacciones
comerciales con sus partes relacionadas

.. Dicrembre 31..

2014 a3
Ventag
Productora Cartonera S.A 30,796 26,189
Repapers Reciclaze Del Eouador SA S.A 1.200 -
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A 23,472 23001
22,468 48 180
COmpras
IN CAR PALM Industria Cartonera FPalrmar S A, 2,226 2,012
Productora Cartonara 5.4 4,584 2569
Tr%nsmdar SA 651 —&13
LiG1 8.120
LU i r
Productora Cartonara S.A,
Saldo Imcial 1,314 24187
Prastamos del periodo 3,363
Facturas de reemboiso de gastos 3323
Faciuras de compra 24
Reversa de compras (557)
Cancelaciones - = (29,559
781  _13u4

' e - -
Composicion de los saldos con comparias v partes relacionadas al 31 de diciembre

... Diciembre 31
2014 2013
Active
Cuenlas por cobrar
Prodiuctora Cartonera S A, 6115 1.351
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S.A, 85 1. 988
Soluciones de Empaques SDE 5 A, 1.243 1,243
Raepapers Ecuacor 1.4B6 1,270
Transrodar Cia. Lida. __B 221
§.946 6073
Pagiog
Cuenlas por Pagar
Productora Cartonera 8.4, 781 1,314

'
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IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S A 2019 713
2500 2027

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141 Geslion de Blesgos Financiaros

En g curgo normal de sus negocios y actividades de financiamianto, la Compania esté
expliesta a disintos riesgos do naturaleza financiera que puedan aleclar de manera mas

o manos significativa al valor economico de sus flujos ¥ aclivos y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compafia dispone dé una organizacion y de sistemas de miormacidn, administrados
por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
ceterminar su magnitud, proponer al Direclionio medidas da miigacion, ejecutar dichas
medidas y conlrolar su efectividad

A continuackin se prasanta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caractarizacion y una descripcion de las medidas de miligacion actualmeante en use por
parte de la Compania, 5 &g el caso.

" 7417 Hipsgo en las lasas de interés - La Compafia se encuenira expussto
@ riesgos en la lasa de interés debido & que la companlia mantiana
préstamos a tasas de infarés tanto fijas como variables. El riesgo es
mangado por la compafila manteniendo una comidnacion apropiada
antre los préstamos a tasa fija y a tasa vanablé. y por el uso de contratos
de parmuta de tasas de interés y contralos a fuluro de tasas de interés
Las achvidades oe cobertiima se evaluan regularmenta para que se
alingeen Con las tasas de nlerds y & deseo de riesgo defindo;
asegurando gque se apliguen las estralegias de cobertura mas rentables
Las exposiciones de la comparia a las iasas da intargs sobre los activos
y pasivos hnancieros se detallan en la siguenta seccion de gestidn de
riesgo de hgudez de esta nota

1412 Higsge de crédilo - El riesgo de crédito surge dal efectivo y
aguivalantes del efactivo y depdsilos en bancos e instituciones
financieras, asl como de la exposicién al crédilo de los clientes, que
incluye & los saldos pendiente de las cuenlas por cobrar y a las
lransaccionas comprometidas, respecto de banco e instituciones
linancieras. solo se scepla g institucionas cuyas calficaciones de nesgo
indepandienies determinen niveles e solvencia gue garanticen
estabilidad, dindmica y respaido a los depdsitos de la Empresa

En relacion a los chenles. ia Compaiila poses poliicas de concesion de
crédilos y los chentes mas significalivos son grupos sOlicos y que benen
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14 1.3

14.1.4,

SU Bluacion de credito drectamente acompanados y monitoreados por
la alta administracion de la Compafia. En el mercado doméstico hay una
gran diversihicacion de clientes, o gue reduce la concentracidn de
resgo,

e una manera general, la Compafila ha tenido éxilo an la recuperacion
da créditos en atraso e historicamente no se han regisirado pérdidas. El
riesgo de crédilo sobre los fondos liquidos & instrumantos financieros
derivados es milado debido a gue las conlraparies son bancos con
altas calficaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de
crédito

Rigsgo de liguidez - La Gerencia Financiera Corporaliva es la que liane
la responsabilidad final por la gestion de liquidaz

La Gerencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de rabajo
aproplado para fa gestion de hiquidez de manera que la Gerencia
Genaral puada maneiar los requermientos de lnanciamiento a corto,
madiano y largo plazo asi como la gestion de hguidez de la Compania

La Compafifa manea el resgo de liquider manteniando reservas,
facilidades fnancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuarmenta los flujos efectivos proyectados y reales y conclliando los
parfles da vencimiento de los activos y pasivos linancieros

Rigsgo de mercado - Los pnncipaies riesqos pravisibles o los que se
Bxpona la empresa, tienen relacion a los allos preciog MISIONCoE qua
mantienen las malerias primas nacesarias para la fabricacion de sus
distintos productos. desperdicio OCC y desperdicio DKL,

Dabido a gue a nivel mundial los proveedoras han mantenido un contral
on los precios de los msumos, estos no han fluctuado mayormente,
considerando que el mcremeanto en la demanda wviane acompafado de
un aumento en la capacdad mundial de produccion. Establecendo asi
gue la méama perdida posible en un escenario econdmico deslavorable
s puede delerminar gue un Ncremento en los precios de las matena
primas produciia un eventual aumento

De los costos, el oual tendria un IMpacto negativo sobre os resullados
financieros de la empresa. Sin embargo, la compafia mantiena
convenkos con un impartante molino de papel en Estados Unidos, con el
cual mermaria de alguna forma el resgo

Otro riesgo al que se veria expuesta la Compafia estd relacionada con
al incrameanto de impuestos y aranceles, debldo a que la mayor parte de
matena prima ulilizada por la Compafila es importada El incramento
pcurrido el afo anterior al impuesto de Salida de Divisas - 180, ha
provocado un efecto temporal an los Hlujos de caja de la Compania, una
vz que al mismo se recuperara en el fuluro madianta al reclamo por
pago indebido al SAL La sustitucién de importaciones deba minimizar
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15, EATAIMONIO

15.1

14.1.5.

este resgo que no Bs especifico de fa Compafia. sino del mercado
COmo un todo

La demanda de canon esta ligada al desarrolle econémico da los
seclores productivos del pais. Por lo tanto, en un aventual escenario de
crisis acondmica que alecle los nivales de produccidn de sus principales
chentes, la Compafia tendria un efecto negalivo en los ingresos por
vEntas gua a8 pravé para los proximos afos Cabe destacar que la
Compafia mibga este riesge medianta acuerdos de exclusividad y
contratos anuales con importanies empresas del pals, ademas de
poseer una mmporante diversificacion y creacion de valor de sus
producios.

Otros de los riesgos a los que se ve alectada la Compafla es la
dependencia de exportaciones, debido a que su produclo fhinal, esta
dastinado al mercado bananero, lloricala, elc Sin embargo, comparada
a la competencia, la Emprasa prasenta una diversificacitn imporante en
el mercado, Es imporiants comantar gue es5tos mercados

se han mosirado lendencias de crecimientos histdrico y en el largo
plazo, siendo normal que en algunos afios punluales, hayan presentado
alguna retraccion

Administracion del riesgo de gapital - Los abjetivos de la Compafia al
administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad de la misma de
confinuar como ampresa en marcha con el propdsito de genarar relomos
A Sus accwonmislas y manienel una estructura de capial optima para
reducir el costo dal capital

Consistenta con la industria, [a compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamianto. Este rafio se calcuia como la deuda
nafa dividida antre o capital tolal La deuda nola se calcula como & total
de los recursos aenos (Incluyendo los saldos correnies y No cormentes.
"deudas bancarias y financieras”. arrendamiento financiero, cuentas por
pagar proveedores v a companias relacionadas) menos el electivo y
equivalenies de electivo. El capital total se calcula como el " patrimonio
nelo” méas ia deuda neta.

Capital Social

El capitai suscrilo y pagado de la Compadiia al 31 de diciemtwe de! 2014 comprende
25,677,000 de accones nominativas de USS1 cada una Los accionistas de la Compania
son |08 siguentes,

% de



Surpapelcorp 5.A.
Notaswa los Estados Financieros 2014

Comerciahizadora de Papeies y Cartones Ecuatoriana 68.14372
Pedro Antonio Huerta Barros Chilena 10.00000
Oscar Antonio lllingworth Gerrera Ecuatonana 4.54154
Servicio de Cesantia de la policia Macional Ecuatoriana 140766
Fideicomiza mercantil namero uno Fondo

ambiental nacional FAMN Ecuatoriana 1.87688
Banco del Instituto Ecusatcriano de Segundad

Social BIESS Ecuatoriana 9 990922
Stup 5.4 Ecuatariana 274909
Congregacién Educacional del Verbo Divino Ecuatonana 0.272e2
Cena Rivero Pedro Cubana 0.00270
Rio Grande Forestal RIVERFOREST S.A Ecuatonana 0.00657

5.2 Heservas
1

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta comd minimo
alcance e 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago da
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad

15.3 Uliidades retenidas
Dividendos - Mediante Junta Exfracrdinaria del 29 de abrll, se instruyd que

Surpapelcorp S.A. peagara a sus  accionistas, las utlidades  liguidas
correspondientes al periods 2013 por un monto de US$E2,308,001, ver nota 9

16, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un fesurmen de los gastos reportados en ks eslados financieros es como sigue!

.. Digiembra 31..

2014 2013
Costo de venias 45, 262 44 781
Gastos da administracicn y venias 2570 2318
Otros gastos B R 2
Tatal 40,008 4210
Un detalle de gastos por su naluraleza es como sigue:

o Diciembre 31

2014 213
Cchzumos de matenas primas y consumibles 42 895 35,623
Samvicios basicos 5,457 1,832
Gastos por bensficios a los empleados 3475 2424
Cepreciacion 1,670 3.549
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Honorarios y servicios 1,257 )
Mantenimieanto 832 131
(Gastos de Exportacicn Taf B19
Participacian Trabajadoras 733 451
Sequros 406 arv
Irpuestos v contribuciones 428 254
Arrendamiento 343 379
Gastos de Viaje 112 207
Gastos da Alguller a3 167
Jubilacion y Desahucio e 62
Otros Gastos 468 s
Total 48,008 47210

17 COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de Surpapelcorp 3.4, al 31 de diciembra del 2014,
sa detallan a continuacion:

Contrato de compra - vents y provisicn de pape!
L

El 24 de septlembre de 2012, la compafia suscrbid contrato con el ohjetivo de
suministrar productos a Productora Cartonera 5. A. El plazo de duracion del contrato es
de lres afos, &l precio se pagara en el domicilic de la compradora dentro de un plazo
da 90 dias desde |la fecha de entrega de la factura conjuntamente con la entrega de los
productos. En caso de realizarsa un anticipo, la vendedora realizard un descuento
meansual hasta dal 2% Durante el periodo 2014 la comparnia despachd 51, 075 toneladas
de papel.

roa de venla Har fi

EL 1 de enero de 2014, Ia compafia suscribid un contrato con Barnett Corporation, con
gl ohjetivo de vender a esta entidad, bebinas de papel producido por Surpapelcorp 5.4,
al precio actual de exporacion {para los cligntes del extraniern) o da los precios internos
(para clientes en Ecuador) por un minimo de 5000 loneladas métnicas mensuales, Este
acuerdo fiene una duracion de cinco anos y se regird & interpretara de acuerdo con la

ley Hel Estado de Mueva York, siendo renovado automalicarmente para dos afos
poslenoras.

Al 31 de diciernbra del 2014 no se han realizado despachos v se han recibido por parta
da la compania 8,2 millones adicionales por concepto de anficipos (de los cuales 5.9 sa
subrogaron a Forex International), Durante &l ano 2013, |a compania recibia 22.6
millones asociados a este acuerdo.

Mﬁﬂﬁﬂﬁﬂﬂiﬂu&iﬂﬂﬂﬁdﬁfmwm LI.-I_ﬂHE!FG dwﬂm

El & da julio da 2014, Surpapelcorp 5.A. suscnbic un contrato con INTERQC 5.A., con el
objetivo de regular los derechos y obligaciones que las partes adquieren entre si para
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18.

alrontar la obligacion tnbutara aduanera. Surpapelcorp S.A, al adguinr mercancia gue
s& enguentta al amparo del régimen de admisibn temporal para perfeccionamiento
activo dal cual es tilutar el cedante. acepta incondicional @ irevocable hacerse cargo de
la obligacion tributaria aduanera que se generd a Su INgreso

El 27 de diciembre del 2014, Surpapelcorp B A suscribid un contrato en el que se
acuerda que la compafila Fortex Internacional AB declara gue pagard a Repapers
Corporation la suma de USE 5.4 millones proveniente de anticipos de dinero que
mantane a su favor la compaiia Surpapeicorp S A log mismos que fuaron realizados

para la compra de sus productos hasta por el msmo monto, quedando an Consacuencia
Fortex subrogada volumaramante en el crédio personal de naturaleza acreedora gue
conslituye la obligacion de dinaro a cargo de Surpapelcorp S A.

El 27 de dcembre del 2014, Surpapelcorp S A suscribid un contralo en el que sa
acuerda que la compafia Forlex Internacional AB declara gue pagard a Bamett
Corporation la suma de USS 59 millones provenienle de anticipos de dinero gue
mantiena a su favor la compania Surpapelcorp S A log mismos que fueron realizados
para la compra de sus productos hasta por el misme monto, quedando en consecuencia
Fortex subrogada voluntanamente en el cradito personal de naturaleza acreedora que
conslituye |a obligacion de dinero a cargo de Surpapeicorp S.A.

pudiaran tenar un efecto imponante sobre los estados financiaros adunios

Los estados financieros por @l afo terminado al 31 de diciembra dal 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de SURPAPELCORP § A en marzo 10 dal 2014 y seréan
presantados a los Accionistas para su aprobacion  En opinion de la Gerencia de

APELCORP 5_ A | los estados financieros serén aprobados por la Junta General
de ionistas sin modificaciones

Ledo. Damian Baeza Garcia Ing. Emesto Acufa
Gearenta Ganaral Contador
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