(Dusrdn - Eoumdon)

Motas a o0 EMados Financienos

(En miles dolares de los Estacos Unidos de Amanca)
Por af oo lemenado & 31 de dicembre del 2013

1.

INFORMACION GENERAL

SURPAPELCORP 5.A  fue constituida en la ciudad de Dursin — Ecuador en octubre 18

del 2000 & mucrita en of Registro Mercantll ol 5 de enero del 2011, Su domicilio principal

se encuent/a ublcado en & Km. 65 Via Curan-Tamba, en ol Cantdn Eloy Attare Durdn -
Pravincia del Guayas

La prncipal activided de la Compafia, es la produccion de papel kraft (bobinas de
papal) para la Indusiria de cajas de cardn corugado. y lorma parte del sector
BconGMCo dandminado “Cadena Forestal y Agroforestal y producios elaborados”

Curante ol afo 2013 & Compalis operd de acuerdo a Su capacidad msialada,
alcanzando una capacidad o8 procucckn de 120,000 oneladas de papel kraft. y se
planea medants wersdn Begar a procuc 132,000 loneiadas durante & 2014, Esta
capacidad de produccion de papel kraft s ncorpora a |8 matriz productva nacional,

CON W elocio poslivo eSPEraco en la sustiucadn de mponaciones 08 esta maleris
P

En el afio 2012, durante el proceso de montaje y prusbas de la planta procesadora de
papel (matena prma empleada por relacionadas, producioras de caron comugado),
obtuvo una capacidad de produccien inicial de 72,000 toneladas de papel krafl, Esta
proceso ya habin wido finalizado al cere del ajercicio 2012, dado que la maquinaria se
encontraba instalada y en operacion comercial Para la finalizacion del montae de la
planta industrial no se incurrieron en costos significativos en adicion a agquelios que
eglaban régistrados en o rubvo de propiedades. planta y equipos.

Apiohacn de los eslados financieros

Los estados fnancierns por ef afo termmado o 31 de dicembre del 2013 fueron
aprobados por ol Representanie Legal de SURPAPELCORP S A o 20 de marzo del
2014 y serdn presentados & los Accionisias parm su aprobacikn.  En opinion ded
Reprasantante Legal de SURPAPEICORP S A, ios eslados manciercs serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones

Los sstados fnancieros de la Compafia al 31 de diclembre del 2013 han sido
preparacos de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
(MIIF), emtidas por @l Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB).

2.7 Basea de preparacion
Lo @stadon lrdanceion han sido preparados sobre as bases del costo MEIORACO axcapio

pot certas propledades @ nstrumentos francienos que son Mmedidos & sus valores
raronables tal como se explca an las politicas conabies INCludas mas abaK




(Durén - Ecuador)

Hotas a wos Estndos Financeros

(En miles dolares de los Estados Unidos da Amarica)
Pudnnnmmh-mmmdtwwma

Ef costo helonco estl basado generaiments on @l valor razonabie de la contraprestacion
entrogada i camig de Diengs ¥ sonicios

2.3 Noimas nuevas y revisadas con slecto malenal sobro los estados financieros

Un réesumen de las nuevas normas. medifcaciones ¢ inberpretlaciones emilidas v su

vigencia s of siguiente

MUE Tiwlo Yigencia
Nusvas Normas Inlemacionales de Inlormacon Fnancewa & interprelacionss
NIIF 3 Instrumantos financieras Enaro 1, 2015
NIIF 13 Medicion dal valkor razonabie Enaro 1. 2014

Modificaciones a las NIFF y NIC emiidas

NIIF 7 informacsin a Revela-Compansacion de Enero 1. 2015
Activos Financiercs y Pasvos Financieros

MNIIF 10 Consobcdacion de astacos hnancieros Enero 1, 2014

MNiF 12 Revelaciones de miereses en olras antidndes Enero 1, 2014

NI 27 Estacos fnancercs separados Enero 1, 2014

NIC 32 Irstrumentos financiaros - Presaracion Enero 1, 2014

La Agrmerestracstn de la Compafia sstima gue \a apiicackin de las nuevas nomas o
modficaciones de las NHF de aphcacion futurs 0 de adopcion anticipada. Mo tendrd un
electo maleral o 08 réevancia en los estados financienos oe la Compania al 31 de
diciemitye dal 2013 por consiguente ro han sido consideradas, en caso de que
apiquan, an la proparacion de los astados financienos aduntos

24 [fectvoy equivalenies de alectvo

incuye aquelios activos fnanclens Sguwdos, depositos o Inversiones linancieras
liquadas, gue se pusden transiormar rpcdaments &n electivo en un plazo infenor a lres

meses Lo sobregiros DaNcanos son presantados COMo Pasivos COMmanies en & exlado
de stuacion francem

2.5 Irwiéntaros

Los rwantaros se regatran al costo 0 a8 su valorn nelo de realizacion o gue results menor
B costo de los productos lerminadod y de os producios &N proceso comprendean las
malerias prmas, la manc de obra directa. o8 Gastos mdirecios de fabrcacedn basados
&n una capacidad operativa normal y otros costos iIncurridos para dejar ios productos
an las ubicacionass y condicionas NEcesaras pare su venla, netos do descuenios
stribuibies a los nventarios
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SUBPAPELCORP 5.A,

{Durén - Ecuador)

NOIAG & 08 EStactos Frincienos

(Enmiles dolares de ios Estados Unidos de Amdérnica)
Por o a0 lerminado al 31 de dciembre ded 2010

£l costo de los rwontancos y 08 ios productos vendidos se determna usando el mitodo
de promado ponderado El valor neto realizabie 88 &l precio de venta estimado sn el
curso normal de los negocios, Menos koS gastos de comercializaciin y dsinbucon.

Las imponaciones an transito & pressntan al cosio de las incturas més otros cargos
reiaconas oon @ mportacin

28 Actvos no colnentes mantenidos para la vonta

Los activos no comantes y los grupos oo activos para su disposicion se ciasifican como
mantarmdos pars la verta = su valor en ibios as recuparable a traves de uni operacion
dié ventd y no mediante su usp continuo, Esta condicion se considera cumplida
ursCamente cuando i3 venta as allamente probable dentro del penodo de un &fo desde
la fecha de clasficacion y el activo (0 Grupo de activos para su disposicion) esta
disponble para la venta rwrediata an su estaco actual

Los activos no correntes clesificados como manteredos para ia venta son calculados al
mancd del valon 8n Nbros y & valor razonable de los actnos Menod 108 cosiol de ventas

2.7 Propedades, planta y equipos
271  Madicion postanor al feconocimiento:
Modelo del cosio

Las propladades, planta y equipos son registrados &l cosio histdnico, mMenos
depréciacones acumuladas y pérdhdes por detenond, &n caso de producirse.
El comlo inciuye 08 desembolsos deectamante alribuibles a la adguisiown o
construccsin del activo Los desembolsos postenones a la compra o adguissciin
SO0 0N caplalizacos cuando ¢ probable que benaficlos econamicos futuros
asoclado a & inversidn fuyan haca ia Compafila v I0s costos pueden Ser
medicos rasonablemants

Los otros desambolisod DOSHNOres COMBRPONGen & Neparaciones menores o
mantaniTIeros y 5on registrados on resultados cuando son incurnidos

Cuando el vislor en libros de un activo de propiedades, planta y squUIpos excede
& su morto recuperable, esta es reducido inmediataments hasta su valor
reCupsir Ak

Las pérdidas y ganancias por ia venta ge propledaces, planta y eqQuipos, Se
calculan comparando 108 Ingrescs oblenidos con al valor en ibtos y s& ncluyen
en ol estado de resultados integrales
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Notas a Iog Estados Financieros

(En mies doiwes de los Estados Unidos de América)
For el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

2.T.2

mmmvmmdsmummyw
mmmm@ummmmmm.mm
mm.ummmamhmmmmuﬂ-lb
para uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un aho. Al
31mmuuumtaym1zmhwwmmumnm
iicr.ﬂdadmmﬂlmmmhasamm.whwmnhmmm
de andeudamiento

Mudieio de revakiacion

Dumsdammwimmmmremﬁrﬂum presentactos a
5us valores revaluados mence ls depreciacion acumulada y e importe
acumulaco de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se

Cualguier aumento en la revaluacion de los termenos v edificios 58 reconoce en
mmw.yummummﬂm
J& feserva de revaluacion de propisdades. planta y equipo. Una disminucion

dmvuntmlhmsdnlammwdummmymﬂmm
resullados.

El sakio de revaluacion de terrencs v edificios inchudo an el patrimonio ss
Irﬂnlﬁdﬁmaﬂilﬂnﬂmmﬂiﬂm:mﬂnumﬂuﬂhhﬁum
Cluentas del activo,

Lﬂsﬂhntuﬂd!hrwﬁﬂmfmdupﬂupmfhhﬂl?wimvﬂ
‘mpuesio a la renta, se contabiizan y revelan de acuerdo con la NIC 12

Método de depreciacion y vidas Uliles:

Bl costo o vakor revaluado de propedades, planta y equipos se deprecia de
mmmmmmmmmwmmummy
meétodo de depraciaciin son revisados sl final de cada ano, slendo al efecio de
:Lmqmﬁrcmi:henﬂmm'ndnrmmm“mmmﬁm

A continuaciin se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
2Quipos v [as vidas Gtiles usadas en &l caloulo de la depreciacion

lipo de Bisnes Numero de Afos
Eaficaciones e instatackones 20 - 50
Maguinaras y Equipos 0-25
Instalaciones 10
Muebles v ensares 10

Equipo de Computacion 3




(Dwran — Ecuadar)

Notas a ios Estados Financeros
{EnnﬂnuddhuduhnEMLhdmdnArﬁtaj
Por &l afio terminado al 31 de disiembre del 2013

Las mmmﬂmmﬂmmmﬂﬁmmm.rm
masnwm,nmlmhndammmhmmm

273 mmmmmm

Sunduprﬂ&udmpurﬂﬂumﬂamuﬂammranHimmhm
mﬁmm-ﬁmmw.walmmmm.

274 Retiro o venla dapm planta y equipos

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
plarta y equipos umammmmmmnmmmym
vahor en hbros dal activo y reconocida en resuitados

Encmdauruurmmmmenm de propiedades revaluadas, & saldo de
ra:mmmmﬁlrmnmdmlﬂdnunrm.

28 Cosios por préstamos

Los costos por prestamos atribuidos  directaments a la adquisiciin, construocion o
pracucckan de activos calilicados, los cuakes constituyen activos que requieren de un
mmmlmmmwmnmhaWMﬁmmmm
hasta &l momentos en que estén lisios para su wso o verta,

Euwmmmmmlummmmprmqmmm
mmmmmmmmmm:mmummwmmm
préstamos aptos para su capltalizacion

Todos los otros cosios por préstamos 50N raconacidos en resultados durants el periodo
8N que 58 iINCuen

28 Uﬂmimndulwlmduhaﬂmtﬁgﬁuum

Al final de cada periado, mmmmmmmﬁmmmmﬂm
tangibles o infangibles a fin de determinar §l existe un indicativo de que estos activos
hmﬂLdrmampﬁdidamdﬂm.Enlmm.mmu Impone recuperable
Manmwmmm&mﬂrmdnmmrmmuupﬁdﬂ
por deteriono (de haber aiguna).
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SURPAPELCORP S.A,

[Durdn - Ecuador)

Motas & 06 Estados Financisnos

{En miles dotares de los Estados Unidos de Aménca)
For o afo terminado al 31 de dickembrg del 2013

Los sctvos imtangibies con una vida ulil indetnida o todavia no disponibies para su uso

s0n somatidos @ una comprobacion de deterior anualments, o cuando existe cualguier
NChCACIon de gue podria haberse detenorads Su valor

Las pérchdas y reversonas por delernon se reconocen inmediatamente an resulacics.
saho § o aothvn Se fegistra a un Impone revaluado, an cuyo caso se doba considerar la
pordida por detenoro comao una disminua:on o un INcremento én |a revaluackon

2.0 Impuesio a la renta comiante y diferido

En o 2013 la compaiia no regislra mpuesto a la renta comente, dado que goza de
axoner BCion de pago durante S afos a partir de sU pUesta en operacidn, de conformidad
con & aficulo 20, numeral 2 y de la dsposicon reformaloria 2 del COPCI (Codego
Organico de la Produccion comercio @ Inversionas). por ende a parts del o afo (2017)
debord acogere a la tarfa del 22%

211 Provisones

La Companio registra provisiones cuando ens una obligacion prasente (ya sea legal o
imphcita) como resultado de un suCeso Pasado, o6 probable que ia Compafiia tenga
que desprandarss de recursos gque incorporen beneficios econdmicos, para cancelar i
obbgacion, y puads Racerss una estimacidn habie dal mporns de @ obhgaciin.

El mpone reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso
MeCesaTo parn Canceiar ia obhgacdn presente, al final de cada periodo, lervendo an
cuanta o8 rpsgos v ins moertidumbres colrespondientas

2.12 Benehcios a empleados
2121 Benahcios definkdos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de os beneficios definidos (ubillacon patronal y bonficacin por
desahucio) es determinado utiizando e método de la Unidad de Crédito
Froyectada con valoracionas de estuchos actuariales realizadas &l inal de cada
perodo

Los CORI0E PO SEnaCi0 presanti y pasacdo S8 reconccen en o resultado del ano
on @l Qua be generan, asl como & intarés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediCionas, Que COmpnanden las ganancias y pardidas acluanaes,
5 feconocen en &l estado dé siuacion financiera con cargd o abono a oo
resyltado integral, &n ol periodo an que se producen El reconocimiento de las
ganancias y pirdidas actuariales en oo resultado integral ce reflejan
inmadiataments an a8 ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utddad o perdida dal periodo
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{Duran - Ecuador)

MNatas a los Estados Financiaros

(En milas mlmmmmmmnmmy
Por ¢l afo terminado al 31 de diclembre dal 2013

2122 Participacion a Trabajadores

Emiﬂm:mmymgmmhpmnmdﬂndnmmm
an las utilades. Este benelicio se calculs a la tasa del 15% de las utifidades
quedas 02 acuerdo con disposiciones legales

2.13 Ammandamiento financieno

¥ benaficios de la propiedad se clasiican como amendamientos Fnancienss, Los
mmdmﬁmhaﬁmmmalmm-mﬁmmw
rmmwummmmmmmrmmammm

214 Dismbucion de dividendos

udmmmmmﬂmmmyummm
m:lmmanh&mmrmmalmhdnunﬂunmmﬂmjﬁm
por los accionistas de la Compariia

Dnamurmﬂhmummm.umfmmmmhmﬂ 10%
dalamumndnmammamammamgmmqwﬂwﬂndndmm
ﬂmealﬁhd&tmﬁmm.u:muammmmMm
de dividendos, pero puede ser capializada o utilizada para absorber pérdidas.

2.16 Heconocimienio de ingresos

Lmlngnmmmm#vﬂmm'nbammmbrndnummmpmhumm
mprﬂdmtm}mﬂmnmmmm Los ingresos se
mmrmmﬂmmmdvmwm:wm.mmrmm

2.17 Coslos y Gastos

Se registran al costo hislonco. Lmnmrgmumﬁnmqmm
incurridos, impmdunmmdehhﬂmmqnuhynrumdnmvn
regisiran &n el panodo més cercanc en el gue si conocan
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SURPAPELCORP S.A,

{Durén - Ecuador)

MNotas & oz Estados Financiers

(En mées dolares de oo Estadons Unidos de Amdérnca)
Por #l aho terminado ol 31 de diciembre dal 2013

218 Compensaciin de saldos y ransacciones

Como notma genaral en los estados linancHros No 58 cCoOMmpansan o8 activos y pasives,
lampoco 08 ngresos y gastos, salvo aguedos casos on 08 QUE 8 COMPENSACcIOn Sea

recuenda 0 pErTida por @iguna norma y esta presentacion sea &l reflejo de ia esencia
O & traneacckon

Los ngrescs y gaslos con ONQen en ancacoxonss Que, COMactualments 0 pof ura
norma egel, cortemplan la posibidad de compaensacian y la Compafia tiene ia
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ol activo y proceda al pago dal
pasvo do fonma smutaned. 56 Dresentan nelos en fesultacos.

219 Aciivos y Pasivos Financieros
2191 Activos Financiernos

Todos los actives financioros == reconocen y dan de baja a ia fecha de
NEQOCHCHN cuandd 5& realza una COMENE O vena de un active financieo y son
medidos nciaimente &l valor raronable, més los costos de la transaccion;
axcapio por agualios activos financieros clasificados al valor razonabile y cuyos
cosios de la ransacciin se reconoosn &n resutados.

Tooos los activos financkeros reconocidos son posteriomments medidos an sU
tntalidad o costo amontizado o al vaky razonable y S8 presantan &h activos no
corfentes, axCepio aJuelos Con vencimeentos ongnales infenores a 12 mesas
a partir do a fecha del estado de situacion financiers, Que e prasentan oomo
activas onmantas

La Compafia clasfica sus activos WaNCiencs &n las siguentes calegorias
‘sctvos linanciercs a valor raronable a través de ganancias o pérdidas®,
‘préstamos y cusnitas por cobirar”, “activos financeros mantenidos Nasta su
vancimeento” y “activos financaros deponbles para la venta®

La clasiicacion depande ool propdsso con & que 2 adquineron los
ratrumentos inancieros. La adminstracsn determena la clasiicacion de sus
mErumenios financierns an o momssnio del reconooimento micial,

Al 31 de doiembre del 2013 y 2012, s Compania manhuvo activos firancienmns
on I& categorta de “Préstamos y Cusnlas por Cobrar”

2.18.2 Préstamon y Otras Cuentas por Cobrar

Son activos financkeros no dervados con pagos fjos o determinablas gue no
cotizan &n un marcado activo Se ncluyen en &l activo corfients, axceplo por

kon dg vencamignio mayor a 12 meses conados desce la fecha oel estaco de
sduackon financara
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SURPAPELCORP S A
{Durén - Ecuador)

MNotas a los Estados Financieros
(En mies délares de los Estados Unidos de América)
Por el afc tarminado al 31 de diciembre del 2013

2193

mdﬂmma.amm. s@ miden al costo
mmmummummmm.mw
detenoro En especifico, la Cormpafia presenta las siguientes cuantas dentro de

mwﬂmmmmﬂammmﬁumnuvmmﬂ
mumaﬂmm:murerImﬁ
dias) menos la provisidn por deterion

mnﬁ.Nuuhumummmmwlmm
mumww::mmmhﬂmm.
8N Proceso de recuparacion

()

administracion, entre otros

Estas cuentas se registran a su valor noming que 8s equivalents a su costo
mﬂlmﬂmmummﬁwmm&ﬁ:nmwﬂﬁﬂnm
mmduhmmmmmMm

(i) Otras cuentas por cobear: Estas cuenlas correspenden principalmenta a los
montcs adeudados principalmants por ventas de maguinaras realizadas
pendientas de cobro, préstamos financieros, enfre otros.

Emmmmminmnamvﬁnmwﬂqmnm%nmm
mm.dﬂauﬂrmmmmmp{m.

Detenoro de Activas Financiers

La Compania establece una provision para perdidas por deterion de sus
m?mmmr:mmmmmammu
mmmmmmummmqmuhmm
acuerdo con los 1éminos ofiginales de las cuentas a cobrar. La existencia de
d&mmmmﬁmﬂmuwmﬂdm,hpmm
qmﬂhmmuinqmaumwmmnvhﬁhumam
Impﬂmwmmmmmmnmammum
claterionado
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SURPAPELCORFP SA,

(Durdn - Ecuador)

MNotas a o9 Estados Financieros

(En mies dblares de los Eslados Urnedos 0o Armdnica)
Por &l ano terminado &l 31 de daoiembre del 2013

2 20 Pasivos Financieros @ iInstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasficados como pasivod financieros o
como pattmonio de conformidad con la sustsnca del acuerdo contractual.

Los pasivos financseros se clasifican como pasko coments a menos que la Compalia
tanga derecho incondicional de diferir &l paga 0e la obigacon por o menas 12 meses
oespuas dé @ facha dal estado de suacson fnanciera

2.20.1

2202

Pasivos Financieros medidos al costo amonizado

58 r|econoCan Mclalments a su costo, Neta de los COSIos qua se hayan Incurmido
e la transacckin. Posterdormenta, se miden & su costo amonizado y ouslquier
diferencia antre los fondos obtenidos (Neto de 108 COSIOS NECESANos DAYE Su
obtencion) y e valor del reemDolso. S8 reconocen en &l estado de resutados
curante la vida del acuerdo con el mdodo de la tasa de intarés electiva,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son paswvon financikaros, no denvados con pagoes fijos o determinables, que no
cotizan an un mercado actvg

Daspués del reconocimiento micial, & valor razonable, sa miden al coslo
amontizaco utiizando &l métodc de L tasa de interds slectiva

D igual forma, ia Compafia s0lo maniuvo pasivos financseros en la categoria
de “Otros Pasivos Fnanciens” cuyas caracterdsicas se exphcan seguidamente

{1 Deudas bancangs financietas Se registran iniciaimenta a su valor nomindad
que no difieren de su valor razonable, pues @stan contralados a las (asas
viganten en & marcado Mo costen SOSI0S 08 FaNSacciones
InCurndos al momento de su contratacion Postenormmente se meden al 0osio
smofiesdo utiizando s tasas de inlerés pacladas Los inbereses
devengados que comesponden a prastamos utlizados en af linanciarmiento
de Sus OpETacOnes 58 presertan on ol astado de fesuliacdos Nlegrales en
&l nibro gastos fnanciems, os nlereses pandientos de pago al crerre del
aho =0 presentan an el estado de stuacion financiera en sl rubro Cuentas
Por pagar

in] Cuentas pof pagar a groveedares Son obligaciones de pago por bienes o
senvicioa adquindos de provescorss locales y del extenor on o curso
normal de 108 negocios. 5o reconocen A SU valor nominal Que es
equivalents & BU CoSto amomizado pues NO generan INlereses y son
pagaderas hasta 120 dias
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[ Durdin - Ecuadar)

Motas a s Estados Financieros

{En mies dolares de los Estados Unedos de Aminica)
Por &l a0 terminado o 31 de dciembre del 2013

(o) Cuendas OO DRgH @ companes relaconadas Comesponden a valores
entregados por astas companiat para financiar la compra de imeantanos de
materis prima propledad de astas companias No devengan mlereses y 5e
rIgistran & su valor nominal que 8s aquivalente a su costo amortizado, pues
86 liguidan hasta en el coro plaro.

2203 Bal de sctivos y pasivos linanciaros

Un actve fnancieo se shmina cuando expiran ios derechos a recibir o flujos de
slectivo ded actvo o & la Compatia ransfiers @l activo a un fercery in relener
sustancimante los Hesgos y beneficics del activo. Un pasivo #s siminado cuando las
abligaciongs de la Compafia especificadas en &l contrato sé han iqudado

La preaparacian de los presentes estados linanckeros en conformidad con NIF requiere
que la Admenistracon resice cieras eshmacionds y estableca algunos SuPUESIos
nheranies a la actvidad econdmica de la enndad, con el proposito de determinar la
valuaciin y presartacstn de algunas partidas que lorman parle de 108 estados
financarcs En opnion de @ Administracion. lales asimacionss y SUPUESIDS estuvieron
basados en @ mapor utilizacion de la informacion disponibles &l momanto, los cuales
podran legar a didenr de sus elecios linakes

A continisacion se presentan las estmacionss y jucios contables criticos que k&

admrnstraciin de la Compafiia ha utilicado on & proceso de aplicacian de 108 criterios
contablon

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clere de cada periodo, 0 an aquella lecha
qué 56 conaldere necesanc, se analiza & valor de o8 aclivos para determinar s
exista algin ndicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
doteriain En caso de que exista algon ndcio 98 reakla und estimacion del mpona
recuparable de dicho activo. S se rala de activos ertificables que NO peneran
fujos oo efeciivo de forma indepandients, se estima la recuperabilicdad de &
wwdad genatncdon de slectivo a la gue panenece &l acthvo

Las pérdicas por deterioro reconocidas &0 un Bctivo 8n PefoCdos anterones son
reverions cuando 88 produce un cambio en a8 sstimaciones sobfe su IMponis
rocuparable incremantando & valor del activo con abono a resultactos con @ Emite
del vair an Mbros gue & activo hubeera teredo de no habersa reconocido la pérdica
a0 Chetancng

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- £ valor presents de las
provissones para obligaciones por beneficios a delinidos depende O vanos
tactores gue son determinados en funcion de un caiculo actuanal basados en
viras supuestos. Estos supuestos ubilizados para determenar el valor presents de
@atas oblgacones ncluye una 1asa Oe descuenic Cualguer cambio en los
supuesios impacta en ol valor @n libros de ias provisiones do estos benaficios.
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[Desrdn - Ecuador)

Motas a o Estadcs Financieros

(En milas dblares de los Estados Unidos oe Arnérica)
huwmumﬁwuﬂmta

El actuano confralado por la Compaiia para realzar of cdloulo actuaral, utilea la
insa de descuento, la tasa de moralidad vy de rotacidn al final de cada afo
reportados por s admimstracidn da e Compania La tasa de descuento es la tasa
do inlerés que debe ser utilizada para determunar el valor presente de los flujos
futuros de cagh eStmados Que 56 SENEra VAN A Ser requerndos para cumpar con a
obhgacion de estos beneficios

3.3 Estmacion de vidas Gliles de vehiculos, maquinaria y equipo- La estimacion
4% ‘as vidas dtiles v @l valor residusl se efectian de acuerdo a lo mencionado en
laMota 2.7

4. EEECTIVO Y EQUINALENTES DE EFECTIVO

El stectivo y equivalantes de slective como se mussira en al estado de o de efectivo
puecs ser concillado con as paridas relaconadss en o estado de siuackon financiera
O la siguienta manera

... Dhclambra 31
2013 2012
Efectvo y equevalentes de electivo 205 500
Sotwegeo bancano 1223 ~12)
Total 183 4

Un resurnen de cuenias por cobfar comerciales y otras cuentas por cobear s como
Sy

..Diclambre 31...
2013 2012

Cusniie por oobral COMmeCkbig
Charles OCakes 3486 B0
Chartas ol exleriof ~an o
Subtctal 4,066 [-1=.4]
Otras cuantas por cobear 437 -
Total 4,503 B0




SURPAPELCORP 5.4,

{Durén - Ecuador)

Notas a los Estados Financeros

{(En miles doiares de los Estados Unidos de Amarica)
Por sl afe terminado al 31 de diciembre el 2013

Al 31 de diciembre del 2013, para las cuantas por cobrar a clentes locales y del exterior,
la politica de crédio fluctia entre 80 a 120 dias plazo v no generan intereses

L2 artigladad ce las Cuentas por Cotwar vencidas pero no deteroradas es COMO Sigue:

..Diciambre 31
2013 2012
Corriente 3.086 286
Wercidan:
Hasta 60 dias 1.337 540
Ce 61 a 90 dias 18 - B
De 91 5 360 disa B0 .-
Total 4,503 a0
6. INVENTARIOS
Un resumen de los inventanos- s como sigus!
- Oicembre 31
afi13 012
Materia prima 3478 1.878
Repuestos y materales 2,547 2,040
Papaios 464
Impantaciones e transito B .- 141
Total f.618 4059
7. PRQPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETD
Un resumen de propiedades, planta y equipas £s como sigus:
. Diclambre 31,
013 2012
Costo o valuacion o1.327 88,930
Depreciacson acurmutaca y detenaro 13.549) — 1N

Total grrre 88.923
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SUBPAPELCORP S.A,

{Dwrdn - Fouadar)

Motas a bos Estados Financieros

(En miles dolares de los Estados Umnidos da Aménca)
For el afio taminado al 31 de diclambra dal 2013

Clasificagion:

Tarencs

Edificacionas
Maguinarias y equipos
Equapos de compulacion
Gbras en ejecucion
Muabias y enseres
Instalaciones

Total

3,445
18,
61,480
13
4,696
4
1

877718

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

3,404
18,173
54,239

3,060
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(Durdn - Ecuador)

Motas a ios Fstados Financieros
{&mmmmmm&Mrmj
Por 8l afto terminado al 31 de diciembre del 2013

Sobregros bancarios 22 2
Obligaciones Financieras (1) 42 976 48,276
Docurmentos por pagar (2) 3,784 &08
Pasives por arendamients financiemn 189 —213
Total 46971 48,189
Clasficacion:

Coirients 10.517 12,085
Mo cormients 36,454 J7.064
Total 46,971 48150

(1) l.hdﬂalhdalaaﬂbﬂum mwmmmm:

. Diclemnbre 31,
<013 2012
| G0 F e
Gorporacidn Financiera Naciona: 22925 17,444
Banco del Pacifico 14,157 24, 832
Bance del Pichincha 58564 -6.000
Total 42,976 48 276
Menos - Porcaon corrienta L7.694) (11.384)
Totad 45,282 <0892
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SUBRPAPELCORP S.A,

{ Durén - Ecuador)

MNotas & ios Estados Fnanceros

(En mies doiares de los Estadios Urvdos da Ameica)
Par el afo tarminado al 31 de diclembre odal 2013

Barco del Pecificg - Comasponde a un crédio hipotecana por USS20 4 millones con
vancimiento a B ahos plazo. Estas cartas generan una interés Oel B 50%. cancelado
al vencimeerm. Estas obligaciones estén gamhizedss scbre maguinaras de
propiedad de la Compafia,

Banco del Fichincha - Cofresponde a crédito prendano por LUSSS millones con
venCETEeMo & 3 8N0s plazo, UNIaco DaElA E adqueecion de makdria prima con
vencimiemo en ol corfo plazo, generan una interds del 8.92%, cancelado al
vencimento, talas obligaciones estan garantizadas por prendas industrisles de
mialons prima

Los vencimienios anusles de las chigaciones a largo plazo son Como sigue:

A Vencimemos
2015 T829
2010 807
2017 6.513
2018 6.535
2019 5876
2020 -
Total 35,2682

(2] Al 31 de diciembse del 2013, cocumanios por Pagar, representan letras de
cambio emitidas por Surpapelconp 5.4 | las cugles son negociadas con descuenio
en & marcado bursatil, a ravés de una casa de valores. Estos documentos no
generan intereses, sin ambargo, o descuento es registrado en el resultaco
graduaiments en base a su devengammnio hasta ef vencimeanto 0s la oblgacion

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 corresponde a US$ 2.8 millones y LISS 608 mil
respectivamants

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuman de coentan por pagar comercialen y Olfas cuanias pOr DAQAr &6 COmo Sigue

. Decssrmibe 31
2013 012
Cusntog por pagar Comerciales:
Provaadones del axtorior 4444 3. 741
Prorceedones iocales 250 5390
Tota LO3S 10131




SURPAPELCORP S.A.

{Durdn - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En meles dolares de loz Estados Unidos de

Por e ufo lerminado ai 31 de diciembe dat 2013

Al 31 de diciembre det 2013, mm%ymﬂﬂﬂmm
wlmmmmmmmmﬁmm.{mmﬂ
¥ papel DKL) con vencimientos de hasta 120 dias

10. ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZO

1. IMPUESTOS
Lin resurmen de activas y pasives por IMPUBSIOR Comientes es como Sigue

... Dicembra 31,

; " 2013 2012
Uﬂm : Bﬂﬁﬂﬂ -A 6,161 7969
Reterciones en ta fuanta (1) 695 167
Impuesto Sahda de Divisas 201 3
. Los? £.136
Fagivos o s IS
Impuesto al Valor Agregado - IVA 162 470
Retenciones de iImpuastos * - - 14

(1) Al 31 de diciembre dal 2013, gl saldo de retencones on la fuente, producto de las
ventas slectuadas a iog clientes y damdnllmndmdnhnmm

mm@ﬂmmmﬁhmmumﬁaﬂmmmw
de cevolucian comespondientes.

Emran:hadh;mntmi‘adnmw.upmmlgﬂ en el Suplemento del Registro Oficlal No.
351 of Cooigo Organico de la Produccion, Comercio e Invarsicnes, el mismo que incluye
anire Glros aspectos ributanos 1o siguiente

Lanmmﬁm:mymmumrudaWEhmmmw
tenamos: 23% para el ano 2012 y 27% a partir del afo 2015,




SURPAIMLLCORP S A

(Duran - Ecusdorn)

Notas a los Estados Financienos

{En miles dblares de los Estacdos Unidos de América)
For el afo lerminada ai 31 de diciembre del 2013

Exoneracion del impuesto a ia renta y oel anbcpo durante 5 aN0S DA'S NUEeVas
SO RIR0ES CLYES Mversones 56 feabcan para of oesanolo de saciones econamicos
CONSOE a0nE proritenos para o Estado

Exoneracion oe retercion en la luents de IMpuesto a la renta en pago de inlereses de
cridlilos externos otongados por nstitucionas inancikras,

Exoneracion del mpuesto a la salida de divisas en 108 pagos de capital ¢ Nereses
por Craditos otorgados Do rnstitucones franceras destinados al financiamisnto de
rvesOnes previstas en este Codigo
12 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de oDEQACIONes acumuiadas as COMa sigue.

... Digiambre 31._

2013 2012
Cormenie
Partcipacon de rabajadones 451
Sueidos y beneficios por pagar 113 nz2
nstro Eouatonano do Seguridad Socad 14 5
Benalicios sociales _36 |
Toasl [AAE] 153
Mo Contente
Jubilacon Patronal y Bonificacion Desahuco J04 &7

Partcipacion a Trabaiadores - De coniormidad con disposiciones legales, los
rabaadores tienen derecho a participas en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicabiie & las utiidades lkquwdas o contables

Subiacion Palrona’ ¢ IndemniZacones oo Cesatucio - £l movimento del valor presenta
de las reservas por ublacion patronal & iNCETIZACIoNes por desahucio pof ios ahos qQue
temmenaron of 31 de dicemibre de 2012 y 2013 o8 como sigue



{Durdn - Ecuador)

Notas a los Estados Financiaros

(En mios dolares de ios Estados Umidos ce Armérica)
Por ol afo lerminado al 31 de diciembra del 2013

JubDSacin InGemTizackonas
Eatronal o Oesatec Jotad
Ovigacones por baneficios
oefinidos al 1 de enero det 2012 ti) ] 18 08
Costo laboral por seracios actuaies 17 - | 20
1 14
7 27
n in
)
267
45

COMSfCiaias nmmmm

o Diciembre 31
2013 212
Yemas
Froductona Canonera 5.A. 26,169 7.464
N CAR PALM Indusitria Cartonara Palmar § A 23.001 1348
48,190 14812
Compiaa
N CAH PALM inchustria Cartonera Palmar S A 29012 (2 989)
Produciona Canonera 5.4, 2,569 -
Trararocar S.A _619 _(818)
6120 L3800
Proguctora Canonera S A
Salao Iricial 24,187 1Tz
Privutismion o periodo 3383 26,388
Facturas de reembolso de gasos 3333 .
Apone para sumento e capital . (5, 100)
Cancelacones (20550



SURPAPELCORP S.A

{Duran - Ecuador)

Notas a o5 Estados Financeros

{En mées ddswres de loa Estados Unidos de Amenca)
Por ¢l ano terminado al 31 de diciembra del 2013

Composicion de ios saldos con compalias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

... Diclembia 31...
013 2012
ACive
Cuenias por cobear
Productora Canonara S A 1,351 3,307
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar S A 1,988 3,345
Soluciones de Empagues SOE S.A 1.243 -
Repapors Ecuados .21 -
Trenerodar Cla Lida 221 214
a0r3 LO0E
Pasovog
Cusolas por Pagas
Productons Caftonara S A 1314 24,187
IN CAR PALM Industna Canonera Palma: S A T13 B3
Trarssrocer Cla Lida — R,
=027 013

En ol cumo normal de sus negocios y actvidades de linanclrmento, la Compafia estd
BxpUasla @ dEbnics resgos de NElualaza Tnanciera gue pusden alectar de manera mas
o mencs significalra al valor epondmico de sus ol y SCTIVOS v, 8N CONSECUBNCa, 58S
resulacos.

La Compafiia dapone de una ONQanizacon y 00 Sslemas 0o nlormacion, administrados
pof la Getencia de Finanzas Corporatva. gue permiten identificar dichos TesQ0s,

A contiruacion se presenta una definicion da 108 NesQOS que enfrenta ta Compadia, una
Ci ACTAZATKON ¥ und descripcion de las medidas de miligaoion actualments en USO Dor
parte da b Compania, 3i 88 al caso

117 Hiesgo en las 18sas de inlerds - La Compania se ancuentra expuesto a nesgos
8 |a lasa de interés debido a que ta compafiia mantense préstamos a tasas de
Intarés tanto flas como variables. Bl fesgo es manejado por el Grupo

marteniando una combinacion apropada entre o8 prégtamos a tasa fija v a tasa
variablo




SURPAPELCORP SA

{Dwurdén - Eouador)

Motas n o Fslados Fioe s os

(En mdes doLpes de s Estacdon Umicos de Amenca)
Por &l 3f0 hemenado al 31 de dciambie dal 2013

12

113

Hiesgo de crédito - £ nesgo de crédito surge del etectvo y squivalentes del
afoctivo v depdsiios e&n bancos & nstiucionas financieras, asl como de la
axposicion a8l credito de los ciertes, gue ncluye a los saldos pendiente de las
cuentas por cobrar y @ las ransacciones compromatidas, respecto de banco e
nattuciones linancieras. solo se acepta q instituciones cuyas calficaciones de
fesgo independiertes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilicad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

En ralacn a los chentes, la Compania posee politcas de concesion de créditos
v los chortes mas significativos son grupos solidos y que Benen S SRUACIoN de
crédiio directamente acompafados y monifomeados por i alta admensstracion
de Ia Compaftia En & mercado domdstico hay una gran diversiicackdn de
cliontas. ko que réduce la concantracdn e Nesgo.

De una manera general, ia Compafia ha tenido dalo en la recuperacion de
ciédios en alraso y las pérdidas regsiradas histdicamente no  son

Aiesgo de liguidez - La Gerencia Financiera Corporativa @8 la que tene la
reuponaabiiidad final por ia gastion de liquidez.

La Getencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropindo para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia General
pueda manajar los requenmentos de finranciamento a cono, mediana v largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compania. La Compahia maneja el
rRago e Bquides mantensendo reservas, lacdidades financieras y de préstamo
adecuadns, monlioreande conbinuamente los fuos electives proyectados y

reales y concillando los perfiles de vencimienic de los activos y pasivos
hrancioros

Hesgo de Mecado - Los prncipaas 1esgos previsibles A 08 Que S& BxponS
a empresa Genen relacion a oo aflos preciof MNstOnCos Que Mmantkensn ias
malenias DMas Necesanas para @ tabricacdn o8 sus distintDs producios, kas
cusies son papel Kraft y comugado medo.

Detidi o que a nivel mundial ios provesdorss han mantenido un control en ios
Precios dé o6 NEWTos, eslos no han flucluado mayormente, considerando que
ol nocremento en la demanda viene acompaado de un aumenio en fa
capacidad mundial 08 produccion Estableciendo asl gue la masima perdida
posible en un escenanc econdmico desfavorable se pusde determinar que un
inCremanto @ o6 precios de 1as matsria primas producina un eventual aumeanto
do los costos, @ cual tendria un mpacio negativo sobwe los resultados
financieros de i empresa. Sin embargo, la compania mantiene convanios con
N importante molng de papel &n Estados Unidos, con @ cual memmaria de
aiguna forma & riesgo



BURPAPELCORP 5.4,

{Duran - Ecuador)

Motas & ios Emados Financeros

(En miles dolares de los Estados Unidos de Aménca)
Por el afo weminado ol 31 de dciembre del 2013

Otro rigsgo al que se veria expussta la Compania estd relacionado con el
Incremento de impussios y aranceles. debido a que la mayor parte de materia
prirna Wil rada por [ Compafia o6 importada Bl mcremento ocurnido ol aho
ardonor &l impuesto de Sada de Divisas - 1SD, ha provocado un efecto
temporal an los lups de caja de la Compatla, una vez que ol mismo se
recuperrn en e futuro medante o reclamo por pago indebido al SR1 La
sustituciin de imponaciones debs miNmaznl esle Hespo que no e85 aspecifico
de la Compania sino del mercado como un todo

La demanda de canon esta hgada al desarrolio econdmico de 106 sectores
productives dal pals. Por o tanto, en un aventual escenano de orisis scondmica
oue afecte 08 niveles de produccdon de sus principales chentes. la Compania
lendria un elecio negativo en 08 INQresos POr vanlas que 86 reve para los
préaximos afcs Cabe destacar oue la Companla mitiga este nesgo madiante
scuerdos de exclusividad y contratos anuales con Imponantes empresas del
pals, ademas de posesr una mponante dversficacion y creacion de valor oe
U productos.

Otros de ios riesgos & los que s vo afectada la Compafia es la dependencia
de exporlaciones, debido a gue su producto final, estd destinado al mercado
bananero, Yioricola. elc. Sin embargo. comparada a la compelencia, la Empresa
presenta una dversficacion impornants an o marcado Es importants comentar
Gue SSIos Mercacdos 88 han mostrado lendencias de crecimientos hstonce y en
&l larga plaro, sando normar gue en algunos afos puntuaies, hayan presentado
alguna relracciin

Adminisiracion del riesgo do capital - Los cbetvos de la Compania al
administrr ol capital son el salvaguer dar la capacidad de 2 mesma de continuar
QoMo empresa en marcha con & propoalo de Qeneral relomos a sus
acoionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo
del capital

Consistents con la industria, la compalis monilorea su capital sobra la base ded
rabo de apalancamientc. Este rabo &é caicula coOmo [ Oeuda Neta deidaa entre
&l captal wolal La deuda neta se caloula como &l total de 108 recursos BEnos
[Incluyando ios saldos cofrientes y no comentes “deudas bancarias y
fmancieras”. arendamiento financern, cCuenias por pager proveadornss y o
companias relaconadas) menaos & etectve y aquivalentes de electvo. Bl capdal
tolal 2 calcula como &l “patimono neto” mid I deuda neta.

15 PATHIMONIO
Capital Social-
El captal suscrto y pagado de la Compafia nl 31 de dciembre del 2013 comprande

25,877,000 ga acciones nominativas de USE | cada una Los accionistas de la Compafia
80N o5 Sgusenies:

31



SUBPAPELCORP S.A

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En miles dolares de |os Estados Unidos de América)
Por &l afo terminado o 31 da diciembre del 2013

= de
Hombre Haconmhdiad partcipacsin
Comercializadons de Papeles y canonas Ecuatoniana B2.623
Pedre Artonio Huerta Barmos Chilena 10.000
Oscer Artonio llngworth Garrero Ecuaioriana 4825
Servicic de Cosartia oe ia policia Nac:onal Ecustormna 1374
Fideicomeso marcani Ecuatoniana 1100
Congregacidn Educacional del Verbo Dikino Ecuatorana 0273
Cena Rwvero Padro Cubana 0.002
Palacion Romaro Daniel Andrds Ecuatorana 0.001
Palacios Romern Ricardo José Ecuatoriana 0001
COMPROMISOS

Los comprimigcs mas imponantes de Surpapeloorp 5.A., al 37 de diciembre dal 2013,
88 detallan & continuacion

Conirals die COmONa - verda v QIOnaKn de Dapel

El 24 oce sepliemive de 2012, la compafia muscrbid contraio con & objetivo de
surmunistral productos a Productors Cartonera S AL El plazo de duracion ol contralo es
de tren afos, 8l precio se pagard en & domicilio de la compradora dantro de un plazo
de 90 dias desde la fecha de enbrega de la lactum conjuntaments con la entrega de los
productos. En caso de realizarse un anticipo, la vendedora realizard un descuento
mensual hasta del 2% Durante el periodo 2013 la compania despacho 43, 410 1oneladas
de papel

Acusrdo de vertas con Bamett Corporalion

EL 1 de enaro de 2013, la compania suscribio un conrato con SBamett Corporation, con
&l obyetero de vender @ esta entidad, bobenas de papel producido por Surpapelcorp 5 A
al preco actual dae axportacydn (para los chentes dél axirangarc) o de I0S Precios inermos
(para chertes en Ecuador) Este acuerdo bens una duracion de cinco ahos y se regird e
rierpretard g acuerdo con la ley del Eslado de Nueva York, siendo rencwvado
automidticaments para dos ahos posteriores. Al 31 de diciembre del 2013 no se han
ipElizado deapachos.

Conirato Je imarsdn

E! 8 de abnl de 2013, Swpapelcorp SA suscribid un conlralo con @ Ministerio
Coordinador @@ la produccion, Emplec y Competitividad, con el fin de estableces un
scuerdo para o desanclio del proyecto denominado “Maguina Papelera” de
Surpapeloorp § A por un monto de LSS 130 millonas como mdmmo y USS 115 millones
COMO MEINImo &N un P de 4 afos a partr de enero del 2012, of contrato se mantendrd
wigenle duramie 15 afios Al 31 de dicemive del 2013 la compafia ha realizaco un
imeersatn de LSS 1074 milones



{Duran - Ecuador)

Motas a o8 Estados Financieros

(En mées ddiares de ios Estados Unidos de América)
Por &l afc terminado al 31 de diclemnibre del 2013

17

Conirato de Préstamo

E! 14 de marzo de 2013, Surpapelcorp S A, suscribid un contrato con STUP 5. A con e
proposito de que dicha compafiia otorgue un préstamo por la suma an dinero de
USSS00 000 a Surpapelcorp 5. A quen se obliga a pagar la cantidad antes mencionada
an un plaro de 365 dias. desda & 14 de marzo del 2013 hasta el 14 de marzo del 2014
s tasa de interds anual del 11 B

Ei B de puho de 2013, Surpapelcorp 5 A suscribid un comtrato con INTEROC S5.A., con e
obywlive de regular log derechos y abiigacionas que las panes adguiersn entre sl para
abrorear la obigacadn ributana aduanern Suipapelcorp S.A. al adquirr mercancia que
se oncuentia al amparo del régimen de admmison lemporal para perleccionamisnto
activo del cual @ tiular &l cedents, acepta Incondicional @ Imevocable hacerse carngo de
la chhgacion tributana aduanora que s& geneid a su ingreso

El 27 de aciembre del 2013, Surpapeicorn 5, A suscribld un contralo en &l que se
acusrda que la companls Forex Imemacional AB declara que pagard a Repapers
Carporation la suma de USS 54 millones provenients de anticipos de dinero que
mantione & su tavor la compafiia Surpapelcorp S A los mismos gue fusron realizados
para la comgra de sus Producios Nasta por al mismo Monto, quadando & Consecusncia
Fortes subrogada voluntanaments en &l crécio personal de nalurakeza acreedora que
constifuye la obhgacion de dinerd A cargo de Supapeicorp S A

EVENIOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembra del 2013 y la fecha de emisidn de oS estados financieros (17

de abrl dal 2014) no se produeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudienan
wmmmm o8 estados Inanciaros aduntos.

*f%///’ .
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