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Informe de log Auditores independientes

A los Sefiores Acclonistas de
Surpapelcorp 5.A.

Dpinion

Hemes auditado los estados financleros adjuntos de Surpapelcorp 5. A., que comprenden &
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultadas integrales, de camblos en el patrimenio neto y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significatives, la situacién financiera de Surpapelcorp 5. A. al 31 de
diciembre del 2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [MIIF}).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccldn
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica énn
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internaclonales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos v el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemaos obtenido nos proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, como parte de nuestra auditoria de los estados
financieros del afo 2016, auditamos los ajustes descritos en la Mota 4.26 que fueron aplicados
para reestructurar los estados financieros al Inicio del afie 2015. En nuestra opinkin, tales
ajustes son apropiados y han sido aplicados para presentar los estados financleros de manera
razonable. No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar cualguier procedimiento a
los estados financieros del afo 2015 de la Compadiia, excepto por los mencionados ajustes, y en
consecuencia, no expresamos una opinién o cualgquier otra forma de aseguramiento sobre los
estados financleros del afo 2015 en su conjunto.
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Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro julcio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y én la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos
una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Valua ntos Fi

Las revelaciones de la Compafia sobre sus instrumentos financieros se incluyen en la Hota 21 a
los estados financieros adjuntos. Debido a la importancia del saldo de instrumentos financieros
en cada una de las categorias que se incluyen en los estados financieros y el efecto en los
resultados que se podrian generar por el proceso de valoracion de los instrumentos financieros,
dicha valoracion ha sido considerada un asunto clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrite se incluyen a
continuacion: i) Entendimos y evaluamos el disefio e implementacidn de los controles
relacionados con la valoracion de los instrumentos financieros y probamos la eficacia operativa
de dichos controles; ii) Selecclonamaos una muestra representativa de los saldos v obtuvimos de
una fuente independiente la confirmacion de dichos saldos y comparamos las respuestas
obtenidas con su valor en libros; fii) Realizamos la conciliacion del auxiliar de cartera con
registros contables, también verificamos la antigledad de los saldos por cobrar a clientes
evidenclando el analisis que la Compafiia realiza para la evaluacion del deterioro de cartera; v,
iv) En la muestra representativa de saldos medidos a costo amortizado evaluamos la aplicacién
del método de la tasa de interés efectiva aplicado por la administracian de la Compania para la
valoracion de dichos saldos.

Obligaciones financieras - Emision de Titulos Valores

La Compafifa efectud la colocacién al pdblico de titulos valores por USS14,825,000, con plazo
de 1,440 dias, mediante autorizacion otorgada en abril de 2016 por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros a través de la Direccion Macional de Autorizacion y Registro;
estos recursos fueron destinados a inversiones en propledades, planta y equipos para ampliar la
capacidad de produccion de la Comparia.

La Compafiia debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
oferta publica asi como las determinadas en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Esta drea es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a lo siguiente:

i) La magnitud del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas es materalmente
relevante.

fi} Reduccién operativa del afo originada por decrecimliento de la economia, generando asi
una necesidad de efectivo,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacién: i) obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto al papel comercial colocado,
y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros; H) Probames el movimiento del papel
comercial efectuado durante el aho relacionado a las colocaciones efectuadas, el descuento
sobre los intereses asoclados y los pagos efectuados durante el afio; ifi) Lectura de la oferta
piblica autorizada por el Consejo Nacional de Valores; v, iv) Validacién del cumplimients de los
resguardos establecidos en la oferta publica, asi como lo establecido en las Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.
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En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionadaos, no ldentificamos diferencias
materiales.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradares a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que
dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este

Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta,

Una vez que leamas el Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Acclonistas,
si conclulmos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligaciin de

reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Intemaclonales de
Informacién Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de
Contabilidad (lASB} y del control intemo que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

Enlnpmpimﬁbndclmmm Hmm.hmmmmﬂmpnﬁauﬁdlmla
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relaclonados con el negocio en marcha y utilizando la base :nnmhie de
negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o bien, no tenga otra atternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estades financieros

Muestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error significative cuando este exista.
Los errores significatives pueden surgir de fraude o error y se consideran significatives, siempre
y cuande de manera individual o en conjunta, eéstos pudiesen Influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieras.
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Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del awditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Otras cuestiones

Los estados financiercs de Surpapelcorp 5.A., correspondientes al afo terminado al 31 de
diclembre de 2015, fueron auditados por otro auditor que expresd una opinidn sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 22 de marzo de 2016.

Restriccldn de uso y distribucién

Este informe se emite inicamente para informacidn y uso de los Acclonistas y Administracién
de la Compaifiia y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ezuador y no debe utilizarse para ningln otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcin, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se

emite por separado.
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SURPAPELCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dblares)
Diciembre 31, Diclembre 31,
Hotas 2016 2015
[Restablecida)
Activas:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo T 602,995 36,240
Cuentas por cobrar no relacionadas 8 6,504, 168 4 673,571
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 28 2,671,595 17,058,776
Actives por impuestos corrientes 15 10,969,803 8,053,578
Irventarios 9 13,699,515 11,763,594
Otros activos 752,782 19,740
Total activos corrientes 35,202,068 41,605,504
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipas 10 108,533,194 01,179,397
Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo 18 14,045,631 692,799
Otros activos 529,134 82,000
Total actives no corrientes 123,508,159 91,954,196
Total activos 158,710,227 133,559,700

SEER it rerew amw
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Ing. Ernesto Acuifa Torres
Contador General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros



SURPAPELCORP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.5. dolares)

Diclembre 31, Diclembre 31,
Hotas 2018 2015
{Restablecido)
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 11 11,852,034 16,899 883
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2B 798,143 11,537,501
Obligaciones financleras 12 8,531,499 13,103,849
Obligaciones emitidas 13 1,578,203 .
Impuestos corrientes 15 696,995 110,261
Beneficios a empleados 14 527,156 1,184,353
Otros pasivos . 442 117
Total pasivos corrientes 15,024,030 53,178,204
Pasivos no corrfentes
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo 16 36,977,255 12,983,203
Cuentas por pagar a partes relacionadas 28 1,496,855 :
Dbligaciones financleras 12 17,146,372 12,183,179
Dbligaciones emitidas 13 13,125,000 .
Obligaciones por beneficios definidos 17 267,735 250,707
Impuestos diferidos 18 1,563,313 :
Total pasivos no corrientes 70,576,550 35,517,089
Total pashvos 103,600,580 B8, 795,293
Patrimonio:
Capleal socia 19 25,677,000 15,677,000
Aportes para futura capitalizacién 0 26,161,057 26,161,057
Reserva legal 3 913,668 671,215
Resultados acumulados il 355,922 (7, Tak BAS)
53,109,647 &4, Thd 407
158,710,227 133,559,700

i

Ing. Emesto Acufia Torres
Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financleros
b




SURPAPELCORP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.5, dblares)

Diclembre 31, Diciembre 11,
Afigs terminados en, Hotas 2016 2015
Ingresos par actividades ordinarias 14 49,259,300 51,991,648
Costos de ventas 15 (41,206, 748) i41,104,185)
Ganancia bruta 8,052,552 10,887 463
Gastos:
Gastos de administracion 16 (2,612,681) 3,394,111}
Gastos financieras 17 {3,856,453) {4,516,570)
Otros Ingresos, netos 79,830 (62,624)
Utilidad del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 1,663,148 1,714,158
Participacién a trabajadores (250, 468) (459, 624)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 1,411,780 2,414,534
Efecto de impuestos diferidos ,541 .
Utilidad neta del ejercicio 1,419,321 1,424,534
Oiro resultado integral:
Gannncm par revaluacion de grnpmdades. planta y nquipm 9,061,773 :
Planes de beneficios definldas Ak, 215 40,913
Resultado integral total del afio 10,527,319 1,455 447
Utilidad neta por accion:
Basica y diluida 0.06 0.09

L

i e S i il il i i . .

Ing. Emesto Acufia Torres
Contador General

¥er principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros
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SURPAPELCORP 5.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.5. dblares)
Diclembre 31, Diclembre 31,
Afios terminados en, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacitn:

Recibido de clientes 48 461,654 41,391,161

Pagadc a proveedores y empleados (47,744,145) (53,303,510)

Intereses (pagados) ganados, netos (4,300,143) i4,020,06%)

Otros (egresos) Ingresos, netos 79,830 (4 b2}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion {3,502,B04) (14,995,042}
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por la compra de propiedades, planta y eguipos (4,351,950) {4,886,329)
Efective neto utilizado en actividades de Inversion i4,351,950) {4,806,329)
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Obligaciones financieras (9,187, 164) {2,551,785)

Obligaciones emitidas 14,615,000 .

Aporte para futura capitalizacidn - 26,158,981

Documentas par pagar 4,218,119 -

Dividendos decretados 1,134, 346) (3,736,529)
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 8,421,509 19,870,667
Aumento (disminucidn) neta de efectivo v equivalentes de efectivo 566,755 {10,704)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 36,240 45, 944
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 602,995 36,140

Ing. Emesto Acufia Torres
Contador General

Ver principales politicas contables
v notas a los estados Minancieros
el



SURPAPELCORP 5.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresada en U.5. délares)

Diclembre 31, Dickembre 31,

Ahos berminsdos &, 2016 1015
Resultado integral total 10,527,319 2,465,447
Otro resultado integral (9,107,998} {40,913)
Ajusbes para conclilar el resultado Integral total con el
efectivo neto [utilizado en) actividades de operacidn:
Depreciacion de propledadet, planta y equipos 1,863,923 1,708,839
Bajas v ajustes de propledades planta ¥ equipos (B, T2E) .
Provision para jubdackin patronal y desahicio 63,153 79,1
Provisidn participackin & trabajadones 230,458 489,424
Efecto de impuestc diferido {6,341} .
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucitn en cuentas por cobrar no relacionadas {1,825, 130) 1,081,497
Disminucion (aurnento) en cuentas por cobrar a parte relacionadas 1,027,574 {10,681,984)
(Aumento) disminucidn en actives por impuestos cormentes (2.916,126) 585,679
{Aumenta) en inventarios (5,525,321) (2,439,844)
Disminucién en pagos anticipados . 193,777
(humento) en otros scthios corrientes (1,580,176) {104,740}
Auemento (disminucion} en cuenias y documentos por PAEAr
no relacionadas 3,582,313 (8,765,689
Aurmento (dEsminucion) en pasivos por impuestos cormientes BB6, T34 [12,%47)
Aumento en beneficios & empleados 73,973 43,321
Aumento en otros pashos 127,849 &0e,TT1
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn 3,502,804 (14,995, 043)
ESE DE EFE

Durante el aho 2016, la Compafiia Incremento propledades, planta y equipos por USS10,631,648, pasivos por
fmpuestos diferidos por US51,549 874 y otros resultados integrales por US59,061,774.

Ing. Emesto Aowia Tormes
Contador General

Ver principales politicas contables
¥ notas & los estados financieros
10



SURPAPELCORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

—
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

re de d:
Surpapelcorp 5.A.

0992697415001

D lio tidad:
Km. 6.5 Via Durdn - Tambo, en el cantdn Eloy Alfaro Durdn - Provincia del Guayas.

entidad:
Sociedad andnima.

Pais de incorporacin:

Ecuador.

Descripcion:

Surpapelcorp 5.A. (en adelante “la Compaiia"), fue constituida el 18 de octubre de 2010,
e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de enero de 2011. Su objetive principal es la

industrializacion, fabricacién, procesamiento, mercadeo y comercializacién de papel
kraft y productos similares, la elaboracién de pulpa o similares, papeles.

ra izacional a:
La Compania, cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y

operativa propla. La Compafia tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante Legal:

Walter Ermesto Marholz Aranguiz

Composicion accionaria:

Las acciones de la Compafiia, estan distribuidas de la siguiente manera

Hombre de los accionistas Acciones %
Comercializadora de Papeles y Cartones Surpapel 5.A. 17,655,603 68.76
Banco del Instituto de Seguridad Social 5.A. 2,567,500 10.00
Pedro Antonio Huertas Barros 2,156,641 B.40
Oscar Antonlo lllingworth 995,896 3.88
Servicio de Cesantia de la Policia Nacional 714,387 L78
stup 5.A. 701,279 2.73
Fideicomiso Mercantil Naumero M-Cero Dos-Uno Cero-Tres

Fondo Ambiental Macional 481,916 1.8

11



SURPAPELCORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)
B =it s RN s iR S L S e —— S ———aess

Mombre de los accionistas Acciones %
Beales Espinoza Maria Ruth 305,882 1.19
Congregacién Educacional del Verbo Divino en el Ecuador 70,000 0.27
International Packaging Systems Holdings Coperatief U.A. 15,140 0.10
Rio Grande Forestal Riverforest 5.A. 1,687 0.1
Grijalva Guadamud Solanda Carmen del Mar 1,057 -

Iﬁiﬁ??,mﬂ 100.00

El control de la Compafiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracion clrcunstancias especificas que bajo su eriterio
cumplen sus propias consideraciones de impartancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Mro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados vy subtotales en los estados financieros.,

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacidn,

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
par el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés),
vigentes al 31 de diclembre de 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financlera (NIIF) reguiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.
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4.1. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido e_-mltydm por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016;

Fecha de
Normas aplicacion obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financleros™-
Iniciativa informacidn a revelar 01-Ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados™-
Tasa de descuento: tema del mercado regienal 01:Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados i) 01-Ene-2016

NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacin en otros lugares en el
informe financiero intermedio, (*) 01-Ene-201&

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién 01-Ene-2016

NIC 41 "Agricultura® vy NIC 16 “Propiedad Planta ¥
Equipo”- Plantas productoras (*) 01-Ene-2016

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la
Yenta y Operaciones Discontinuadas™- Camblos en
los métodos de disposicion ") 01-Ene-2016

NIIF 7 “Instrumentos financleros™- Revelaciones
contratos d_e prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7 *) 01:-Ene-2016

NIIF 10 “Estados Financieros Emrmlﬂadm", NIIF 12
“Informacién  a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas
¥y negacios conjuntos” -Entidades de Inversidn:
Aplicacion de la Excepcién de Consolidacian. (%) 01-Ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas, ") 01-Ene-2016
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Fecha de

Normas aplicacion obligatoria

Revislones Ebimglementaciﬁn

hinaciones de negocios Completado
SN o junio de 2015
NIIF B Segmentos de operacian Completado

- g julio de 2013

NIC 1 “Presentacién de estados financieras”.

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los astados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacién a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultade  integral, estructura e infarmacion

a revelar sobre politica contables.
NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino la palabra
paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado reglonal. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
dehen emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo *- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodes de amortizacion de actives basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingreses generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al
eonsumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activo intangible.

NIIF 7 “Instrumentos financieros"- Revelaciones: contratos de prestacién
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos
y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad en los
activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion
a este periodo puede, por ello, requerir gue una entidad determine el valor
razonable como al final del periodo para un active en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad
puede no haber determinado con anterioridad.
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{*) Estas Mormas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

b. MNormas nuevas y revisadas, emitidas pero aun no efectivas:

Fecha de
Normas aplicacion obligatoria

NIIF 9 *"Instrumentos financieros”™ 01-Ene-2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con

clientes" 01-Ene-2018
NIIF 16 “Arrendamientos™ 01-Ene-2019
MIIF 2 “Clasificacion v medicion de transacclones de

pagos basados en acciones” 01-Ene-2018
Modificaciones a (a NIIF 10 y NIC 28 “Venta o

Aportacion de Bienes entre un Inversionista y su

Asociada o Negocio Conjunta” Por determinarse
Modificaciones a la NIC 7 “Iniciativa de revelacion™ 01-Ene-2017
Modificaciones a la NIC 12 “Reconocimiento de

Activos por Impuestos diferidos por pérdidas no

realizadas" 01-Ene-2017

NIIF 9 Instrumentos financieros

En jullo del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir requerimientos de deterlore para actives financieros y
maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
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MIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sl
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenclacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones

Las modificaciones aclaran que:

* En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liguidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irmevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acclones liquidados en acclones.

« Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un numero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacién impesitiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado coma liquidacion en acclones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como que se liguidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicidn

de pago neto.

s La modificacion de pagos basados en acciones que cambile la transaccién
de liquidacion en efectivo a liguidacién en acciones debe ser registrada
dando de baja el pasivo original, el pago liguidado en acciones es
reconocido a la fecha de modificacion al valor razonable del instrumento
de patrimenio otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados
a la fecha de la modificacién; y, cualquier diferencia entre el saldo en
libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el valor reconocido en
patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o aportacién de actives entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
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contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacién, se
reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (gque se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladera solo en la proporcidn de la
participacién de los inversionistas no relaclonados en la nueva asoclada o
negocio conjunto.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones reguieren a una entidad proveer revelaciones gue
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
qgue surgen de actividades de financiamiento.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Mediante la modificacion se aclara;

« Disminuciones por debajo del costo en el salda en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante {a venta o por el uso,
o 5i es probable gque el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

+ Cuando una entidad evalGa si existiran utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia
temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

« La estimacidn de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al
saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad
alcanzard los mismos; v,

« Enla evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.
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La Administracién de la Compaiiia considera que la adopcién de las Mormas v
modificaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se presentan en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o Inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
los mayores a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6, Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relaclonados originados en ingresos de actividades ordinarias. 5e miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por suU costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando um instrumento
financlero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones

en transito).
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Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valer neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimades para terminar su produccién y
los necesarios para llevar a cabo su venta,

4.8. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién en el momento del reconecimiente inicial,

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipos comprende su preclo de adquisicion mas
todos los costes directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo y revaluacion.

Después del reconocimiento iniclal, los equipes de computacion, muebles W
enseres, herramientas, vehiculos e instalaciones son registrades al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los terrenos, edificios y maquinas y equipos se miden por su valor revaluado, que es
su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos el importe acumulade
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran
con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en tode
momento, no difiera significativamente del gue podria determinarse utilizando el
valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periado
&N que se producen.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en gue
surjan. Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard come un gasto del periodo,
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Métodos de depreciacién y vidas (tiles.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta
que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizada. La
depreciacion es recenocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracion de la Compaiia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta y
equipos vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcidn Vida Otil Valor residual
Terrenos cera(*)
Edificios v estructuras 20-50 anos cero(*)
Maquinaria y equipo 10-25 anfos cero(*)
Instalaciones 10 afos cerof*)
Muebles y enseres 10 afos cero(”)
Vehiculos 5 afos cero(®)
Equipos de computacion 3 anos cerol*)

i*} A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos.

La Compafia evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o0 mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado
de los productos o servicios que se obtienen con el active.

4.9, Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relaclonados y no relacionados adquirides en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
casto amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago

propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes y obligaciones
patronales.
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Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar comrientes se
reconocen iniclalmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a
su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor,

El periodo de crédito promedio para la compra de clertos blenes (principalmente
materia prima), es de ocho dias,

4.10.0bligaciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. 5e miden iniclalmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
{interés explicito).

4.11.Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de
accionistas, bancos e instituciones financieras. Se miden iniclalmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

4,12.Obligaciones emitidas.

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los
inversionistas de emisiones de obligaciones realizadas por la Compania. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los inversionistas {interés explicito).

4,13, Beneficios a los empleados.
En este grupo contable se registran las obligaciones prmql;es:mmpieaﬂm COmo
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones

con el |ESS y participacion a trabajadores, Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del pericdo en el que se generan.
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Participacion a trabajadores.

EI_ calculo de la participacidon a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la

Emnpafjl‘a antes de liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resultados
del perinda,

4.14, Obligaciones por beneficios definidos.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el métode de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como! permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros, determinados sobre la base de cilculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el gue ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye como parte de sus revelaciones a:

=  Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funclén a su entorno
econdmice; v,

« El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasive por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente ¢ pasado, costo financiero, gananclas y pérdidas
actuariales en el momento de la liguidacion del pasive son reconocidas en el Estado
de Resultados Integrales como un gasto del periodo en el que se generan, asi
misma, s& encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
nota & los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficics definides nete por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los

activos del plan v los cambios en el techo del activa para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al

resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.
Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados

por un perite independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafias.
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4.15. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconoecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los rlesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros.

4. 16. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Pasivos por |mpuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenclones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e

impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de

los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las gananclas para los
afos 2016 y 2015 asciende a 21%. 35e mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera,

- Impuesto a las ganancias diferido,- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con sus
bases financieras: las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en
el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable.
Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia

temporaria,
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4.17.Baja de activos y pasivos financieras.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacien de
pago e termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocléndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

4,18, Patrimonio.

Capital soclal,- Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimenio neto.

Reservas.- Corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley. Se
mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Acclonistas no han determinado un
destino definitivo.

4.19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiila, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con flabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficlos economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estdn conformados por:

?mdtgm.-mmmmuuenmgumlmwnmdemmu
papel corrugado; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de Los bienes ni retiene el cnqtrd efectivo
sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.
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4,20.Costos y gastos.

Costo de ventas.- se registran todos aguellos costos incurridos para la generacion de
ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actlvidades ordinarias de la Compafifa; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros v otros.

4.21.Utilidad basica por accibn.

La utilidad por accién bdsica ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diclembre de 2016, la Compafia no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo por lo que la utilidad basica y diluida por accién son
[as mismas,

4,11.5egmentos de operacidn.

Un segmento de negoclo es un componente diferenciable de una empresa gue
suministra un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
afines, y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros
segmentos de negocios. Un segmento geografico es un componente diferenciable de
una compafifa, que estd dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un
entorno econdmico particular y gue esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos economicos, En la
determinacion de los segmentos, se consideran a la estructura organizacional y
gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte financiero,

La Compafifa ha determinado que opera en un Onico segmento reportable, el
segmento de cartdon corrugado.

4,13, Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4,24, Estado de flujos de efectivo,
Los flujos de efectivo de actividades de operacion Incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.15. Cambios en politicas contables.

En el afo 2016, la Compafiia adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados"” referente al cambilo en la tasa de descuento utilizada para el calculo de
los beneficios post-empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la
cual se establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados
financieros al 1 de enero del 2015 como se detalla a continuacion:

Obligaciones por beneficios
definidos _
Jubilacion Resultados
patronal Desahucio Total acumulados
Saldos previamente
informados al 1 de enero
del 2015 145,243 11,377 156,620 1,057,084
Efecto de adopcion de
enmienda a la NIC 19 48,960 6,964 55,924 {55,924)

Saldos reestructurados al 1
de enero del 2015

(Nota 17) = 1?4;513 18,341 112,544 iiﬂﬂ‘l.iﬁﬂ

La tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post-empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afos 2015 y
2014 fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, (as cuales correspondian a la tasa
promedio de los bonos del gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador; sin
embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece gue para las monedas donde no
existia un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma
moneda en |a que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para
el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y 4.06% respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente
USS38,060 que fue registrado contra ahos anteriores, pues su monto no es
significative considerando los estados financieros en su conjunto.

4.26, Ajustes de afos anteriores.

Durante el afo 2016, la Administracidn identificd clertos ajustes que afectan a los
anos anteriores y, como resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior
se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Intemnacional de Contabilidad Mo. 8 (Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Compaiia que
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modifican los resultados de afios anteriores corresponden a: {) provision de cuentas
incobrables provenientes de afios anteriores sobre las cuales la Administracidn
considera nula cualquier posibilidad de recuperacion, ya que algunos clientes han
cerrado operaciones o han sido declarados Insolventes; ii) baja de inventarios
deteriorados gque no pueden ser utilizados en el proceso normal de produccion; y,
iil) ajuste de anticipos a proveedores entregados en anos anteriores, sobre los
cuales la Administracion considera nula cualquier posibilidad de recuperacion. El
resumen es como sigue;

Diciembre 31,
2014
Patrimonio al 01 de enero de 2015, como fue previamente
informado (luego del ajuste del cambio contable de NIC 1%) 3,001,160
Menos:
Provision de cuentas incobrables (2,693,363)
Baja de inventarios deteriorados (5,426,083)
Anticipos a proveedores {942,315)
Patrimonio al 01 de enero de 2015, restablecido Eﬁ.ﬂﬁﬂrm 1)
El estado de situacion financlera del afio 2015 ha sido restablecido de la siguiente
manera:
Al 31 de diciembre de 2015
Como fue
reportado Ajuste Restablecido
Activos corrientes 50,667,277 (9,061,773) 41,605,504
Activos no corrientes 91,954,196 . 91,954,196
Total activos 142,611,473 (9,061,773 133,559,700
Pasivos corrientes 53,178,204 . 53,278,704
Pasivos no corrientes 34,461,765 55,924 35,517,089
Patrimonio 44,764,407 . 44,764,407
Total pasives y patrimonio 132,504,376 55,924 133,559,700
e —— e e e

La coreccion de estos errores no tuvo efecto sobre los resultados del afo 2015 ni
sobre los flujos de efective por actividades de operacion, inversion y
financiamiento de la Compaiia.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Administracion de la Compaiifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compafifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bances e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas,
Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad y respaldo a la Compania.

En relacion a los clientes, la Compaiiia posee politicas de concesion de créditos v los
clientes mas significatives son grupos stlidos y que tlenen su situacion de créditos
directamente acompanados y monitoreados por la alta administracién de la Compaiiia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion
AT

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financleras que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activa financiers. El enfoque de la Compafia para administrar la liguidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiclones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivadas de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente Mo carriente

entre mas de
1 v 12 meses 12 meses
Afie terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar 21,892,034 36,977,255
Obligaciones financieras 8,531,499 17,146,732
Obligaciones emitidas 1,578,203 13,125,000
33,001,736 67,248 987
A e m—————
Afie terminado en diciembre 31, 2015 restablecido:
Cuentas por pagar 26, B99 883 12,983,203
Obligaciones financieras 13,103,849 22,283,179
40,003,732 35,266,382
St o P L

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre

31, 2016 31, 2015

{Restablecido)

Total pasivos 105,600,580 BB, 795,203
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 602,995 36,240
Total deuda neta 104,997,585 48,759,053
Y I T e R R R

Total patrimonio neto 53,109,647 44 T4, 407
Indice de deuda - patrimonio neto 1.98 1,98

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiera puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica v gestiona el riesgo
de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puadan fluctuar como consecuencia de variaciones

en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaifia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de Interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de

sensibilidad carece de representatividad.
29



SURPAPELCORP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dblares)

e i e e —

Rlesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de varlaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

ﬁmw los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significatives
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

ful] .~ al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
anélisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando & valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados

del periodo.

Provision por obsolescencia de Inventarios.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inventarios comparando el saldo en

libros v el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor
del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del

periodo.

izable de inven .= &l final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los preclos de
venta menas los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando
el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deteriorn.  El valor del deterioro se reconoce én una cuenta correctora del activo y en

los resultados del periodo.
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‘:I'igai utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se eval(an las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables

{EHC[U]TEIH:Fﬂ los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes, La Compania evalia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos™. 51 existen tales indicadores se realiza una estimacién
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayer valer entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v es
determinade para un active individual a menos que el activo no genere entradas de
efectiva que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el active es
considerado deterforado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontades usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son
corroborades por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asoclados a la funcion del active detericrada,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterloro reconocida anteriormente
podria ya no existir o haber disminuido, 51 existe tal indicador, la Compaiia estima el
monto nueva recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la Oltima vez que se reconochd una pérdida por deterioro.

51 ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros gque habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocide una perdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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Una péerdida por deterforo en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor raronable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccién actual entre partes debidamente Informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Caja 700 1,159
Bancos (1) 602,295 35,081
602,995 16,240

(1) Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses y no tienen
restricciones para su uso.

B. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

{Restablecidao)

Clientes (1) 6,547,479 3,778,705
Anticipos a proveedores (1) 1,576,814 2,482,104
Otras cuentas por cobrar (3) 1,620,855 1,456,128
9,745,148 T.116,937

{-) Provision para cuentas incobrables {4) {3,240,780) 3,043, 3565)
6,504, 368 4 671,572

{1) Al 31 de diciembre 2016 y 2015, representan créditos otorgados por la venta de
productos terminados con vencimiento promedio de 90 a 120 dias y no generan
intereses. Un detalle es como sigue:

Diclembre 31, Diclembre 31,

2016 2015

(Restablecido)

Locales 5,566,437 31,423
Exterior 981,042 66,182

6,547 479 3,778,705
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(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden anticipos entregades a
proveedores locales y del exterior para asegurar las compras de inventario materia
prima, los cuales se liquidan una vez entregado el producto y que se haya cumplido
las condiciones contractuales,

{3) Al 31 de diciembre 2016 y 2015, incluye principalmente cesion de deuda originada
por transacciones comerciales con Papelesa 5.A. (Per(), los cuales fueron cedidas a
Surpapel 5.A.C. (Peru) por US5944,363. Estos valores pendientes de cobros
corresponden a facturas del ejercicio 2012, sobre las cuales, se recuperaran en el
transcurso del afo 2017,

(4} Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue;

Afos terminadaos en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Saldo inicial 3,043,365 2,693,365

Provisian del afio 197,415 350,000

Saldo final 3,240,780 3,043,365
PSS s )

La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, es como sigue:

Diciembre 11, 2016 Diciembre 31, 2015
Anttgi.]edad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por wencer 2,333,119 - 119,750 -
De 1 a 90 dias 802,014 - 483,223 .
D= 91 a 180 dias 260,425 B9,05% 25,495 .
De 181 a 360 dias o7 410 ar.410 149,757 42,885
Mis de 361 dias 1,064 311 3,054,311 3,000, 480 3,000,480

6,547,479 3,240,780 3,778,705 3,043,365

9.  IMVEMTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2016 : 2015

(Restablecida)

Materias primas (1) 2,280,087 1,614,877
Repuestos y materiales (21 4,533,660 3,329,976
Papeles 788,561 1,113,967
Importaciones en transito (3) 6,097,217 5,704,778
13,699,525 11 ,?63i59EI
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10.

(1) Materias primas.- Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente bobinas
de papel OCC por US5531,729, DKL por USS 109,997 y de kraft liner por USS

252,550,

(1) Repuestos y materiales.- Al 31 de diciembre 2016 y 2015, incluyen principalmente

repuestos de turbina y vapor generador por US$1,033,055.

{3) Importaciones en transito.- Al 31 de diciembre 2016 y 2015, incluyen
principalmente importaciones de partes y piezas para el proyecto de instalacion de
secadoras por USS5,141,133, el cual se tiene previsto que culmine en el afio 2017.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Pr equipos, neto:
Terrenos (1) 6,940,200 3,444 344
Edificios 30,316,082 17,523,682
Maquinarias y equipos 64,245,540 60,388,158
Equipos de computacion 1,951 1,177
Obras en curso 4,959,194 9,695,893
Vehiculo 132,224 15,621
Muebles y enseres 4,813 5,619
Instalaciones 1,932,970 104,883
108,533,194 0,179,397

Un resumen del costo de propiedades planta y equipos, fue como sigue:

Dictembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

P osho:
Terrenos 6,940,200 1,444,344
Edificios 30,351,656 18,482,562
Maguinarias y equipos 71,516,183 66,305,790
Equipos de computacion 19,123 18,023
Obras en curso 4,959,194 9,695,893
Vehiculo 144,853 23,740
Muebles y enseres 8,788 8,788
Instalaciones 1,980,590 132,330
115I91ﬂ."? 98,111,470
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Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipes, depreciacion

acumulada;

Edificios

Maguinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculo

Muebles y enseres
Instalaciones

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

35,574 958,880
7,270,643 a,.917 631
17,172 16,846

12,629 8,119

3,955 3,149

47 620 2T 477
7,387,593 6,932,073
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11, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Proveedores (1) 18,511,581 16,181,439
Documentos por pagar (1) 4,311,201 -
Otros 69,162 718,444

22,891,034 26,899 B&3

{1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluyen principalmente facturas por compras
de materias primas a proveedores del exterior por US510, 145,401 y US521,941,591,
respectivamente, las cuales tienen vencimiento promedio 30 dias y no devengan
intereses,

{2) Al 31 de diclembre de 2016, incluyen principalmente valores recibidos en calidad de
préstamos para capital de trabajo para la construccion de molino del proyecto
secadores Consultora Southern Cross por US54,218,11% con una tasa nominal del
9.50% y vencimiento en marzo de 2017,

12, OBLIGACIOMES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Obligaciones bancarias (1) 25,501,854 34,689,118
Interés por pagar 176,017 &97.910
15 677,871 15,387,028
—— T R AR AR

Clasificacion:
Corriente 8,531,499 13,103,849
Largo plazo 17,146,372 22,181,179
IE,E??IB?'I 35,387,028

k1.



SURPAPELCORP S.A.

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. délares)
e ———— e ——— e N ———

Los préstamos que mantiene la compafia son come se detallan a continuacian:

Diclembre 31, Diciembre 31,
2016 3015

Banco del Pacifico 5.A.; {1
Préimr!m con vencimiento hasta marzo de 2019 e
interes anual del B.95% 8,035,385 10,271,099

Banco Pichincha 5.A.; (1)
Prestamo con vencimiento hasta mayo de 2017 e

interés anual del 8.92% 2,256,469 -
Préstamas con vencimiento hasta enero de 2017 e

interés anual del 9.50%. . 4,311,044

Corporacion Financiera Nacional: (1)
Préstamo con vencimiento hasta diciembre de 2021 e
interés anual del 8.81% 15,210,000 -
Préstamo con vencimiento hasta el 2020 e interés 20,106,975
anual entre el 7.91% v 7.87%

Menos: Porcion corrlente de las abligaciones f,155,482 12,405,020
Sobregiro bancario - 919

17, Hﬁii?l IliIBE,‘l??

{1) Un detalle de garantias en la Nota 35.

Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones con instituciones financieras,

fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,
Ao 2016 2015
2017 . 8,512,190
2018 6,133,943 7,548, 334
2019 6,128,429 5,901,226
2020 4,442,000 321,429
2021 2,442,000 :

1?“1&;]?2 22,183,179
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13. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 1015
Dbligaciones emitidas 14,625,000 -
Interés por pagar 78,203 -
(1) 14.?D3i203 -
Clasificacion:
Corriente 1,578,203
Mo corriente (2) 13,125,000
14,703,203

{1) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo por pagar de los titulos valores emitidos, son

los siguientes:
Manto
nominal Saldo por
Serie Mes - afo Colocacién Clase colocado pagar_
55 Junio del 2016 A 14,825,000 14,625,000
Menos porcion corriente {1,500,000)
Titulos emitidos a mﬁn plazo 13,125,000

Las obligaciones representativas por emision de obligaciones clase A con garantia
general tendrin un plazo de 1440 dias a partir de su fecha de emision y la
amortizacién de capital e intereses sera cada 90 dias. El objeto de esta emision es
para capital de trabajo el 100%.

Al 31 de diciembre de 2016, la emision de obligaciones estd respaldada por
garantias generales en los términos de la ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos. La relacién de activos libres de gravamen no excede el 80% minimo
estipulado en la lay.
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iZ) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaclones emitidas, fue como

sigue:
Diclembre 31, Diciembre 31,
Ano 1016 2015
2018 3,750,000 -
1019 6,000,000 -
2020 3,375,000 =
13,125,000 +

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Participacidn trabajadores por pagar (1) 250,468 981,648
Por beneficios de ley a empleados 176,688 202,715
527,156 1,184,363

{1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Afvos termmgdus an
Diciembre 31, Diciembre 31,

206 215
Saldo inicial 981,648 731,653
Provision del afio 250,458 489,624
Pagos (981,648) (240,629)
Saldo final 150,468 9B1,648
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15. IMPUESTOS CORRIENTES.

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

206 2015

Activas por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 10,120,107 7,102,793
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 84,849 501,150
Retenciones en la fuente IVA 480,032 166,459
Impuesto a las salida de divisas 184,815 83,176
10,969,803 8,053,578

Ll s e}
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente impuesto a la renta por

pagar 276,908 62,847
Retenciones en la fuente del IVA 470,087 47 414
696,595 110,261

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no determind y tampoco canceld anticipo de
impuesto a la renta, debido a que mediante el articulo 9.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece las condiciones y los sectores en los que se debe invertir
para que una compafiia pueda beneficiarse de la exoneracion en el pago del Impuesto a la
renta v su respective anticipo, durante cinco anos, contados desde el primer afio en el
gue generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion. Para efectos
de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas
deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Canton Quito o Guayaquil.

16, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

1016 2015
Anticipos de clientes (1} 14,849,573 12,844,904
Documentos por pagar (2) 22,034,974 -
Otros 93 TO8 138,299

36,977,433 12,983,203

(1) Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, incluyen valores recibides por la Compania en
calidad de anticipos por ventas de productos (bobinas de papel), por los cuales se
suscribleron acuerdos de venta con compaiias del exterior para realizar futuros
despachos. Los anticipos efectuados por las compafias Barmett Corporation por
LS53,500,000 v Fortex International por US511,344,904, seran descontados con
ventas de productes en un plazo de dos afios y no devengan intereses,
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{2) Los documentos por pagar que mantiene la Compania son como se detallan a
continuacion:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Holdingdine 5.A, Corporacidén Industrial y

Comercial en Liguidacion:
Pagare con vencimiento en junio del 2018 e

interés del 9.50% anual, 13,212,186 -

Repapers Corporation:
Facturas por compras de materias primas con
vencimiento en enero del 2048, que no
devenga intereses, excepto 5i la Compania
no cumple con el pago en la fecha acordada,
en cuyo caso devenga el 6% de interés anual. 5,011,666

Barnett Corporation:

Acuerdo de pago con vencimiento en

diciembre del 2018 (720 dias plazo), el cual

no devenga intereses. 1,500,000
Préstamo con vencimiento en enera del 2018

e interés equivalente a la tasa Libor de 3

meses mas el 2.5% anual. 500,000

Sociedad Andnima Papelsa;
Acuerdo de pago con vencimiento en

diciembre del 2018, el cual no devenga
interases, 1,811,122

22,034,974

e T S i |
17. OBLIGACIONMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Jubilacion patronal (1) 195,732 195,974
Desahucio () 72,003 54,733
267,735 151}:?0?
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(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diclembre 31, Diclembre 31,

2016 2015
(Restablecido)
Saldo inmicial 195,974 194,203
Costo laboral por servicios actuales 59,687 43,157
Costo financiero B, 544 9,499
Pérdida (ganancia) actuarial (34,088) (38,305)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {34, 385) {12,580)
Saldo final 195,732 195,574
e e e e

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

. ARos _t::nmnadns en
Diciembre 31, Diclembre 31,
2016 2015
{Restablecida)

Saldo inicial 54,731 18,341
Costo laboral por servicios actuales 27,021 37,392
Costo financiero 2,386 1,608
Pérdida (ganancia) actuarial {12,137} (2,608)
Saldo final 72,003 Hi?la
Las hipétesis actuariales usadas, fueron como sigue:
— A0S Eﬁmhm en
Diclembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Tasa de descuento 4. 14% 4.36%
Tasa de incremento salarial x 3%
Tasa de incremento de pensiones WA H/A
Tabla de rotacién (promedio) 31.03% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 1.72 1.43
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 1002
e T A =Y
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Analisis de sensibilidad

Para efectuar el analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, considerando un rango de +/- 0.50% en las tasas de descuento e
incremento salarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente. El
analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

ARo terminado en

Diciembre 31, 2016
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 21,286 8,042

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 1%

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {19,576) (7,201)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10%) {10%)
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,004 8,095

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 1% 1%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 19,872 7,310

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (10%) {10%)
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 5,615 2,066

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) {5,670) 2,086)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (-3%) (3%)

Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 21,840 6,100
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {19,561) (5,643)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10%) (10%)
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Anc terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacian
Patronal Desahucio

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,031 6,513

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 1% 11%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (19,896) 15,567

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (10%) (10%)
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 5,622 1,570

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% %

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (5,622) (1,585)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) :35’5} {3%)

18, |IMPUESTOS DIFERIDOS.
Uin resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015

Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo 1,563,333 -

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
~ Tributaria Financiera  Permanente Temporal

Diciembre 11, 2016:
Propiedades, planta y
equipo 101,397,402 108,533,194 = 135,792
e i b R i ey Sl T Sm—
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El movimiento del impuesto diferido por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016, fue

como sigue:
Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto inicial Pasiva Resultados integral final
Ano terminado en
diciembre 31, 20
Propiedades, planta
y equipo : - (6,541) 1,569,874 1,563,333

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos terminados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Gasto impuesto a las ganancias del afo:
Efecto liberacion de impuesto diferido 6,541 -
b, 541 -

19. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social esta constituido por 25,677,000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con
un valor nominal de un dblar cada una.

20, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compaliia por
26,163,057, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en
el Acta de Junta General de Acclonistas de fecha 30 de octubre de 2015.

21, RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la: utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minime el 50% del
capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania efectud la apropiacion de la reserva
legal por US5242,453 y US5415,170 respectivamente.,
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22, RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liguidacion de impuestos u otros.

Otros Resultado Integrales.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
{Restablecido)

Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos 138,224 111,999

Superavit por revalorizacion de propiedades,

planta v equipos, netoe de impuesto diferido 9,061,774 -
9,219,998 111,999

23. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINAMCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada ejercicio contable:
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivas financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

24, IMGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Onda 42,190,104 16,044,547
Liner 4,616,976 14,177,545
Otros 2,452,220 1,769,156
49, 159, 300 51,991,648

25, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 1015

Onda 34,209,913 29,164,252
Lirer 5,531,476 11,195,024
Otros 1,465,359 744,900
41,206,748 41,104,185

26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AMfos terminados en

Diclembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Beneficios sociales 871,982 1,099,975
Haonorarios y servicios 805,108 639,881
Mantenimiento 11,286 10,323
Gastos de exportacion 95,443 627 6TH
Seguros 47 846 13,764
Impuestos y contribuciones 361,632 363,769
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Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Provision cuentas incobrables - 350,000
Gasto de viaje 54,686 56,187
Gasto de Alguiler 9,317 36,540
Jubilacién y desahucio Q0,032 g3, 314
Gasto no deducibie 60,354 -
Otros 164,995 107,582
2,612,681 3,394,111

27. GASTOS FINAMCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigues:

ARos tErmingdm en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 2,192,981 1,637,064
Intereses por otras operaciones de financiamiento 731,233 696,218
Intereses y comisicnes por emision de obligaciones 368,950 -
Otros 462,289 183,288
3,856,453 4,516,570

28, SALDOS Y TRAMSACCIONES COM PARTES RELACIOMADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion  Transaccion 3, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar clientes

relacionados:

Productora Cartonera 5.4. Cliente Comercial 9,057,741 11,588,319
IN. CAR.PALM Industria

Cartonera Palmar 5.A. Cliente Comercial 1,193,153 467,448
Repapers Ecuador Cliente Comercial 6,467,532 4,444,718
Transrodar Cia. Ltda. Cliente Comercial - 5,576
Comercializadora de papeles

y cartones Surpapel 5.A. Cliente Comercial - 245,504

16,718,426 1?i?51.5T5
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Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion i1, 2016 31, 2015

Cuentas por roveador
relacionados:
IN.CAR.PALM Industria

Cartonera Palmar 5. A. Proveedor Comercial 153,074 7,141,222
Repapers Ecuador Proveedor Comercial 576,830 -
Comercializadora de papeles

y cartones Surpapel 5.A. Proveedor Comerclal &8, 239 2,983 235

Comercializadora de papeles

y cartones Surpapel 5.A. Dividendos Dividendos - 775,375
Productora Cartonera 5.A. Proveedor Comercial - 542,281
Transrodar Cia. Ltda Proveedor Comercial - 79,156
Soluciones de empague SDE

5.4, Proveedor  Comercial - 16,262

798,143 11,537,531
Cuentas por pagar ore
largo plazo:
Comercializadora de papeles
y cartones Surpapel S.A, Préstamo  Préstamo 1,496,855 -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estos saldos no tienen vencimiento establecido v no
generan interés.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anas terminados en,

Diciembre Diciembre
Reflacidn  Transaccidn 3, 2016 31, 2015

Ventas:
Productora Cartonera 5.4, Cliente Comercial 25,363,871 38,533,448
Repapers Reciclaje del Ecuador

5.4, Cliente Comercial 210,664 172,994
IN.CAR.PALM Industria

Cartonera Palmar 5.A. Cliente Comercial 18,905,893 11,472,695
Soluciones de empaque SDE S.A.  Cliente Comercial 13,753 -

44,794,181 50,379,137
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Diciembre  Diclembre

Relacion Transaccion 31, 2016 1, 1015

Compras:
Productora Cartonera 5.A. Proveedor Comercial 6,533,181 1,516,118
Repapers Reciclaje del Ecuador

S.A. Proveedor Comercial 10,228,871 .
IN.CAR.PALM Industria

Cartonera Palmar 5.A. Proveedor Comercial 2,242,176 1,308,647
Transrodar Cfa. Ltda Proveedor Comercial - 429,876
Comerclalizadora de papeles y

cartones Surpapel 5.A. Proveedor Comercial 114,444 .

l'i'.lwl?'.-'l 5.2Hi551

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre 31, Diclembre 31,

2016 2015
Sueldos y salarios 324,816 HEEJIE

19. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compafia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015:

a. Contrato de arrendamiento

El 29 de abril de 2016, la Compariia celebrd un contrato de arrendamiento con la
Sefiora Amparo Rocio Bullon Patroni, para el arriendo del Departamento No. 803,
completamente amoblado en el piso 8 Condominio Bellin Il, situado en la cludad del
Rio, parroquia Tarqui en Puerto Santa Ana, la propiedad materia de este contrato
sera destinada exclusivamente para vivienda, de un ejecutivo. El contrato tienen
vencimiento en un afio plazo y el canon mensual es de US51,100.

b. Contrato de asesoria.

EL 27 de diciembre de 2016, Surpapelcorp 5.A. y Repapers Reciclaje del Ecuador 5.A
celebran el contrato de asesoria para ampliacién en la capacidad de captacion de
OCC nacional para el proyecto de ampliacion del molino e incremento de la
capacidad productiva. Los servicios de asesoria ascienden a US5 201,446 a un plazo
de 30 dias.
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c.  Contrato de compraventa.

El 13 de septiembre del 2016, Surpapelcorp S5.A. suscribid un contrato de
compraventa con Industriales Eléctricos Asoclados 5.A., propletaria de una celda
interruptor de salida DM1A SWITCHGEAR TAG 300-69-001. La compraventa del
equipo incluye la instalacidn y parametrizacion puesta en marcha y el precio de la
Celda Modular fue de US529,500.

d.  Contrato de compraventa.

El 29 de diciembre de 2016, Surpapelcorp S5.A. suscribid un contrato de
compraventa con Productora Cartonera S.A. por la compra de la maquina Preprinter
marca WindMohler & Holscher modelo Olimpia 1475, con niomero de serie 12486,
por USS 3,055,000, con garantia de un afio a partir de la suscripcién del presente
contrato.

e.  Acuerdo de pagos,

El 29 de noviembre de 2016, Surpapelcorp 5.A., celebrd un acuerdo de pago con
Repapers Corporation, donde establecen que Surpapelcorp 5.A. pagara hasta un
monto total de US55,011,666 cuyo plazo maxima de pago sera en 390 dias y en caso
de que el monto adeudade no sea pagado la Deudora se compromete a pagar interds
del 6% anual.

f. I e de 8] cuenta

El 30 de junio de 2015, Surpapelcorp 5.A., suscribié un contrato en el que se
acuerda que la compafia cancelard el total de la deuda que mantien Repapers
Reciclaje del Ecuador 5.A., con Fibranac por el monto de US5250,000 provenientes
de compra de material de reciclaje, con el cual Repapers gueda totalmente
liberada de sus obligaciones pendientes con Fibranac.

g hos Barnett € ion-International P
Cooperatief U.A.

El 27 de octubre de 2015, Surpapelcorp S.A. suscribié un contrato en el que se
acuerda gue International Packagin Systems Holdings Cooperatief U.A. pagara a
Barnett Corporation la suma de US526,158,982, proveniente de anticipos
entregados con cargo a futuras compras de papel a Surpapelcorp 5.A., con el Interés
juridico de que Barmnett Corporation le ceda la totalidad de los derechos
acciones del contrato Compraventa y provision de papel &l mismo que fue suscrito
entre Barnett Corporation y Surpapelcorp 5.A., quedando en consecuencia Barnett
Corporation liberada de cualguier responsabilidad.

h. C ion de !
El 22 de julic de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribio un con C

trato con
Corporation de compraventa y provision de papel cuyo plazo es de 5 afos, para
mmmiumﬁ:wpmhﬂmﬂﬂﬁidelameﬂdﬂdemm
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solicitados por Bammett Corporation y para establecer cldusulas de forma de
entrega, precio, forma de pago, reconocimiento que los anticipos de dinero
entregados por Barnett Corporation consitutyen un pago anticipado del precio de
compraventa de los productos solicitados.

i Contrato de compraventa de caja de carton producidos.

Con fecha 1 de enero de 1013, se suscribio un contrato con Barnett Corporation, el
cual tendrd derecho exclusivo de poder vender todas las cuentas fuera del Ecuador,
las cuentas dentro del Ecuador seran acordadas por Surpapelcorp y Barnett
Corporation. El plazo de este acuerdo es de cinco afnos a partir de la fecha de firma
de este acuerdo y sera renovado en periodo de dos afos, se pondra a dispoesicion un
minimo de 5,000 toneladas métricas por mes, (60,000 toneladas métricas por afio).
Las condiciones de pagos seran dentro de los proximos 60 dias, el papel vendido
sera de grado estandar de acuerdo a las especificaciones publicadas, fabricadas por
Surpapelcorp, este acuerdo serd vinculante entre las partes y sus respectivos
sucesores y no serd cedido por ninguna de las partes sin ninguna previa
autorizacion, este acuerdo sera gobernado y construido de acuerdo a la ley del
estado de Nueva York,

j.  Cesidn_de derechos International Packaging Systems Holdings Cooperatief
U, A, -Oscar Antonio |llingworth Guerrero.

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A., suscribld un contrato en el que se
acuerda que el Sefior Oscar Illingworth Guerrero declara que pagard parclalmente
las obligaciones que mantiene pendientes de pago a Surpapelcorp 5.A. a favor de
International Packaging Systems Holdings Cocperatief U.A. la suma de US550,000,
proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel, con el
interés juridico de que Internantional Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A.
le ceda parcialmente los derechos y acciones del contrato de compraventa y
provision del papel mismo gque fue suscrito entre Barnett Corporation y

Surpapelcorp S.A.
k. Cesion de derechos Internantional Packaging Systems Holdings Cooperatie! U.A,
Stup 5.A.

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribié un contrato en el que se
acuerda que Stup S.A., pagard parcialmente las obligaciones gque mantiene
pendientes de pago Surpapelcorp 5.A., a favor de International Packaging Systems
Holdings Cooperatief U.A. la suma de US5100,000 proveniente de anticipos
entregados con cargo a futuras compras de papel con el interés juridico de que
internantional Packaging Sytems Holdings Cooperatief U.A. le ceda parcialmente
los derechos y acciones del contrato de compraventa y provision de papel el mismo
que fue suscrito entre Barnett Corporation y Surpapelcorp 5.A
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L. C Convencional con Fortex e deuda con

Barnett Corporation,

El 27 de diclembre de 2014, Surpapelcorp S.A. suscriblé un contrato en el que se
acuerda que la Compafia Fortex International AB declara que pagara a Barnett
Corporation la suma de 5.9 millones proveniente de anticipos de dinero que
mantiene a su favor la Compania Surpapelcorp 5.A. los mismos que fueron
realizados para la compra de sus productos hasta por el mismo monto quedando en
consecuencia Fortex subrogada voluntariamente en el crédito personal de
naturaleza acreedora que constituye la obligacion de dinero a cargo de
Surpapelcorp S.A.

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5.A. suscribié un contrato en el que se
acuerda que el Sefior Antonio Huertas Barros declara que pagara parcialmente las
obligaciones que mantiene pendientes de pago Surpapelcorp 5.A. a favor de la
Internantional Packaging Systems Holdings Cooperatief LA, la suma de USS 50,000,
proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel, con el
interés juridico de que International Packaging Systems Holdings Cooperatief U.A.
le ceda parclalmente los derechos y acciones del contrato de Compraventa y
provision de papel el mismo que fue suscrito entre Barnett Corporation y

Surpapelcorp 5.A.

El Fidelcomiso Mercantil de Administracién de Recursos “Fideicomiso Mercantil
Surpapel™ fue constituido mediante escritura piblica celebrada el 17 de septiembre
del 2009; sus constituyentes son Productora Cartonera 5.A. y Comercializadora de
Papeles y Cartones Surpapel S.A., quienes aportaron US51,500 cada una para la
constitucion del patrimonio auténomo designado como beneficiario del Fideicomiso
a Productora Cartonera 5.A. EL fideicomiso es administrado por Administradora de
fondos del Pichincha Fondos Pichincha 5.A.

El Fideicomiso tiene como objeto mantener la propledad de los dineres y recursos
dinerarios, que incluyen los valores derivados de la facturacion realizada por
Productora Cartonera S.A. a las Compafias Union de Bananeros Ecuatorianos 5.A.
{UBESA), Slembra Mueva 5.A., y Corporacion Peruana de desarrollo Banaere 5.A.C
{Los compradores) en virtud del contrato de proveeduria exclusiva antes
mencionado, estos valores deberian ser depositados directamente por los
compradores en la cuenta corriente del Fideicomise con el fin de cancelar la
totalidad de las obligaciones que los constituyentes hayan contraido individual o
conjuntamente con los acreedores definidos por ellos, siendo el Banco Pichincha
C.A. el acreedor designado por los constituyentes para garantizar las obligaciones
contraidas por la Compaiia. Ademas de lo mencionado se entenderd como recursos

dinerarios los que puedan llegar a ser aportados a futuro por los constituyentes.
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El Fideicomiso tendra duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto sin
exceder el plazo maximo establecido en la ley (80 afhos).

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
11 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principlo de Plena
Competencia (Arm"s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial Mo.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificod la normativa sobhre
precios de transferencla y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US53,000, 000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US515,000,000 deben presentar el Informe Integral de Preclos de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
anélisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo realicen
operaciones con paratsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracidén y explotacién de recursos no
renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterlor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de (a fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adiclonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; ¥ la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US515.000,

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Preclos de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, por lo cual a la fecha del presente informe se
encuentra preparando el mencionado informe para su presentacion al ente de control en
los plazos establecidos.
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31. PAGD DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe,

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la socledad de quien
se enajena las acclones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccion realizada; sin embarge, la
socledad podra repetir al acclonista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista,

11. OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida
independencia e imparclalidad, en ningin caso el informe que contiene la opinidn sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas naturales o seciedades que, durante el perfodoe fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen
sus estados financleros o aguellos que actien como peritos del contribuyente en litigios
tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franguicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria Uributaria referidos incluiran,
entre otras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario
Interno y su reglamento.,

Ley de solidaridad,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece el

pago de las siguientes contribuciones por una Unica vez:
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a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales

b) Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢} Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en parafsos
fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d) Contribucion solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,
en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podran ser
compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25% de |a utilidad
del efercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016,

Otros reformas.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion automatica
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Impesicion, 20 fracciones
bésicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir,
US5223,400 para el ejercicie 2016 por proveedor, debiendo actuar como agente de
retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que
el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucidn al Servicio de
Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con la
certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del
gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerado como paraise fiscal a todo régimen de cualquier pals o
jurisdiccitn que cumpla con al menos dos de las siguientes condiclones:

= La actividad econdmica de la compaiia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. 5e incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la Inversion o al
desarrollo econdmico.

« Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o
analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que (a tarifa sea
desconocida por el sujeto pasivo. -

s Que sus disposiciones impidan ia solicitud de informacion de la propiedad efectiva,
registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las
administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicclones. Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

s+ Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el

riesgo econdmico de la propiedad.
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

« Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjera v no a empresas bajo control nacional.

# Loz gue permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la propiedad y
los gque no se conozca a sus beneficiarios.

» Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior
y con mercaderia sin origen ni destine en el territorio donde se establecio el
régimen.

» Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion Tributaria
del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

» Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores de renta fija v depositos a plazo fijo mayor a un afo para socledades,
efectuadas a partir del ano 2016.

» Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital, obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Mo aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa y similares; en caso de
operaciones con partes relaclonadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades,

33. REFORMAS LABORALES.
El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial Me. 483 la

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que
contempla principalmente, los siguientes cambios:

« Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

+ La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

s Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de
estas supere el monto sefialado, el excedente sera entregade al regimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.
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»  Para efectos de responsabilidades laborales se considerarian empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimenios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores,

« E|l ministeric de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salarfales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de
la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta,

se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario basico unificado y

de acuerdo a la tabla detallada en la Ley

34, GARANTIAS.
La Compania mantiene las siguientes garantias sobre sus activos:

» Prenda Industrial suscrita en diciembre 2016, a favor de la Cooperativa Financiera
Macional sobre Maguinaria papelera y equipos complementarios.

« Hipoteca ablerta suscrita en diciembre 2016, a favor de la Cooperativa Financiera
Macional sobre bienes inmuebles.

» Prenda Industrial suscrita en diciembre 2011, a favor del Banco de Pacifico S.A.,
sobre maquinaria y materia prima, propiedad de Productora Cartonera 5.A.

35. CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Companiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante,

36, RECLASIFICACIONES.
Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativa con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2016,

37. SANCIONES.
De la Superintendencla de Compafias, Valores y Seguros.
Mo se han aplicade sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte

de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante les ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016 v 2015.

38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Abril 13, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

39. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 1016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 13 de abril de 2017.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

L]

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que en el caso de un error materfal debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la vulneracién del
control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluames lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiclones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Muestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre su presentacion razonable, ebtenlendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la entidad para expresar
una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los dnicos responsable de nuestra opinion de
auditorfa.

MNos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras
cosas, el alcance v el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluldas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

Amrumcmmmwmundrm“w:m.mﬂmlm
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
Infmdwmapmﬁﬂcumm“mlmmﬂmm&m
publico del mismo.



