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AL ECLIADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Acclonistas de
SURPAPELCORP 5. A

Hemos auditado |os estados fimancieros que 52 aduntan de SURPAPELCORP 5 A que
comprenden & estado de situackn financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resullado integral, de cambios en 2l patrimonio y de flujos de
efectiva por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de fas politicas comables
significativas y otras notas explicativa

Hesponsabilidad de la Gerancia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compania es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de  Informacion
Financiera - MIIF, y del control interno determinado por 1a gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales, debido a
fraude o eror

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es exprasar una opinion sobra esios estados financieros basados
en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efecluada de acuerdoc con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requigren que cumplamos con requerimientos
eticos y planifiguamos v realicemos la auditora para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan liores de erores malteriales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obfener evidencia de
auditoria sobre los saidos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dapenden del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
lo= nesgos de arror material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
agsta evaluacion de riesgo, & auditor toma en consideracion los controdes intermos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero nd con el propdsito de expresar una apinidn sobre la efectividad del control interna de
ia Companfa. Una auditoria también comprende la evaluacidn de gue las politicas
contables utiizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de |la presentacion general de los
estados financieros,

Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
pEra proporcionar una base para nuastra opinidn de auditoria



Opinidn

En nuestra opinidn, los refendos estados financieros presentan razonablemente, an todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de SURPAPELCORP 5.A. al 31 de diciembre
del 2015, el resultado de sus operaciones v flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Mommas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF,

L=

Kreston AS Ecuador Cia. Ltda. Felipe Sanchez M,
SC-ANAE Mo, 643 Representante Legal
Guayaguil, 22 de marzo del 2016 -



SURPAPELCORE 5.A,

(Duran - Ecuador)

Estado de Siluacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015
{En miles de dolares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

NOTAS

Cuentas por cobrar comerciales v olras

Cuantas por cobrar

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Imventarios

Aotivos por impuastas corfentes
Anticipos a proveadares

Otros Activos

Total aclivos caorrientes

ACTINVOS MO CORRIENTES;
Fropiedades, Plania v equipocs
Citros Activos

Total activos no cormeantas

TOTAL

2015 2014
36 47
4,885 3,80
17.059 8,946
16,561 14,750
8,054 8,639
3.424 2810
1.341 1,137
_21.360 40,131
21,179 Ba,00z
__az -
91,261 _B8.002
142621 128,133

)
,-v"'f 1
Ledo Darnian Baeza Garcia

Gerente Ganeral

Ver notas a los estados inancieros

Ing. Ernesto Acuna Tomres
Contador




SURPAPELCORP S A,

{Duran - Ecuador)
Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2015

{En miles de ddtares de los Estados Unidos de America)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias, financieras y
arrendarmiento financiaro

Cuentas por pagar comearciales y otras
cuenias por pagar

Cuentas por pagar companias
relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Amicipos de clisntes

Obligacionas acumuladas

Otros pasivos

Tatal pasivos corrientes

PASIVOE MO CORRIEMTES:

Obligaciones Bancanas, Financieras y
arrendamiento financiero a largo plazo

Cuantas por pagar comearclales y otras
Cuentas por Pagar LP

Cuentas por pagar compafias relacionadas

Anticipos de clientas

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientas

Total pasivos

PATRIMOMNIO:

Capital social

Apartes para luturo aumento de capital
Resarvas legal

Resultados Acurmulados

Total patrimonio

TOTAL

Lcdo. Damian Baeza Garcla
Gierente General

NOTAS

10
11

17
14

15

10

11
17
12
13

25,677
26,163
671
1.371
-=3.882

142621

wl

12,040
18,391

2,800
123
q70
B

27,352

20,677
4

256
2057
28,994

128,133

Ing. Ermesto Acufha Tomes

Contador




SURPAPELCORP 5.4,
{(Durdn - Fcuador)
Estado de Resultado Integral
For gl afo terminado el 31 de diciembre del 2015
[En miles de ddlares de los Extados Unidos de America)

NOTAS 2015 2014

INGRESOS 17 51,8992 o7 461
COSTO DE VENTAS 19 41,104 45 262
MARGEN BRUTO 10,888 12199
(Gastos de administracion y ventas 18 {3,884) {3,570
Gastos hnancieros 20 (4.517) {4.301)
Otros (gastos), netos 19 —(83) —L178)
UTILIDAD DEL AND 2,424 4,152
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia (pérdida) actuarial en jubilacién

patronal ¥ bonificacion por desahucio 13 41 (41}
UTILIDAD NETA Y 'I:CITAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO 2,485 4111

L riwe!

Leda. Darmian Baeza Garcia ing. Ernesto Acufa Torres
Gerante General Contacar

Ver notas a los astados financieros
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SURPAPELCORP S.A.
{Durén - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectiva
Par el afo terminado el 31 de diciembre del 2015
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Fapado a proveedores, rabajadares y otros
Intereses pagados

Otros gastos, neto

Flup neto de efectivo praovenienta de
actividades de operacion

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de maguinarias y aguipos
Venta de propiedades

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn

44,243

(27.985)
[4,038)

83

12,157

{4,886)

_[4.886)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Muevas obligacionas & largo plazo
Fagos de obligacionas a largo plaza
Dividendos pagados

Flujo neto de efectrvo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

Efecto neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

e [’

8,000
(11,365)
_13.918)

{12)
T
—_—2

2014
53,465
(47 405)

(4.218)
(176)

2015
(9,636)
(2.308)

-19.929)

(158)

— 203
i

Leda, Damidan Baeza Garcia
Garenta General

Ver notas a los estados inancieros

Ing. Ernesta Acufa Torres

Contador




SURPAPELCORP S.A,

(Duran - Ecuadar)

Motas a los Estados Financiaros

(En miles dolares de los Estados Unidos de America)
Por el afo terminado al 31 de diciembre dal 2015

1.

INFORMACION GENERAL

SURPAPELCORP 5. A, fua constituida en Ia ciudad de Duran - Ecuador en octubre 18
del 2010 e inscrita en el Registro Mercantl el 5 de enero del 2011 Su domicilio
principal sa encuentra ubicado en el Km, 65 Via Duran-Tambo, en el Canton Eloy
Altaro Durdn - Provincia del Guayas.

La principal actividad de la Compafia, es la industnalizacion, fabricacion,
procesamiento, mercadeo y comercializacion de papel kraft y productos similares, la
elaboracion de pulpa o similares, papeles

Durante el ano 2015 v 2014, la Compania operd de acuerdo a su capacidad instalada,
alcanzando mediante inversidn una capacidad de produccion de 120,000 oneladas
de papel kraft, v se planea llegar a 132,000 toneladas para el afo 2016 Esta
capacidad de produccion de papel kraft se incorpora a la matriz productiva nacional,
con un efecto positivo esperado en la sustitucidn de imporaciones de esta malteria
prima

4l 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l personal de la Compania alcanza 154 v 141
respectivaments, gue s& encuentran distnbuidos en los diversos segmentos
operacionales

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 I i limi

Los estados financieros de la Comparnia al 31 de diciembre del 2015 han sido
praparados de conformidad con las Mormas Internacionalas de Informacicn
Financigra (MIIF), emitidas por el Conseo de MNormas Internacionales de
Comtabilidad (1ASB).

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la compafia a3 el Dolar de los Estados Linidos de
America (U5 dolar), el cual ez la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financigros han sido preparados sobre las bases del costa histdnoo
gxcepto por cieras propiedades & instrumentos financieros que son medidos a8
sus valores razonables, tal como se explica en las pofiticas contables incluidas
rmas abajo:

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion enfregada a cambio de bienes v semvicios,



SURPAPELCORP 5.A

(Duran - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

(En milas dolares de los Estados Unidos de Aménca)
For el afo terminado al 31 de diciembre del 2015

El valor razonable as el precio que s& recibiria por vender un activo o al valor
pagado para transfenr un pasivo entre parbicipantes de un mercado en la fecha
de valoracion, indepandientemente de si ese preog &5 directamante observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compadia iene en cuenta |as caracteristicas del achivo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio del
activo 0 pasiva a la fecha de madician,

El valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este fipo, a excepcion de las
ransacciones relacwonadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, v las madiciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonabia, tales comao el valor nefo
de realizacion de fa MIC-Z2 g el valor en uso dela MIC: 36,

La compafia no ha aplicado las siguientes MNormas Intemacionales  de
Intormacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn
no son efectivas, que permiten aplicacion antcipada. Un detalle es como sigue:

Nuevas Normas internacionales de Informacidn Financiera e interprefaciones
MIF & Instrumentos financienos Enerc 1,2018
MIF 15 Ingresos procedentes de coniraios con clienfas Enaroy 1, 2017

Maodificaciones a las NIIF y NIC emitidas

Modiicaciones ala  Iniciativas de revelacion Engro 1, 2016
o { L

Modificaciones a las  Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2074 Enero 1, 2016
MIIF

Modilicaciones a la Conlabilizacibn de adguisicionas de Enem 1, 2016
MIIF 11 intereses en Dperaciones Conjunias

Modificaciones a'la  Clarificacion de los métodos aceptablas de Enara 1, F16
MIC 16 ¥ la MIC 38 depreciacisn ¥ amortizacidn

Modificaciones ala Venta o Apartaciin de Bignes enfre un Enard 1, 20316
MIF 10 v MIC 2B Irversionista v su Asociada 0 Megodis Conjunio

Modificaciones a Enfidades de Inverssn: aplicacion de la Enarg 1, 20186
MWIF 10, MIE 12 v Excapciin de Consalidacian

MIC 28

Modificaciones ala  Metodo de participacitn en los estados Enerc 12016
MIC 27 financieros saparados

S& permite la aplicacion anticipada de 5185 Nonmas NUevas y revisadas,



SURPAPELCORP 5.A,
{Duran - Ecuador)

Maotas a los Estados Financeros
(En miles dolares de los Estados Unidos de Aménca)
Par el afio terminado-al 31 de diciembre del 2015

NIIF 8 Instrumentos financieros

La MIIF 2 emitida en- nowviembre del 2002, introdujo nuevos reguisios para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormeanta an octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacian
v medicidn de pasivos inanciercs, asi como su baja en los estados financierocs; v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilhdad de
cobertura general En julio del 2014, se emitid atra version revisada de la MIIF 9,
prinzipalmente para incluir 12 sigwente:

Reguerimientos de deterioro para actives financieros vy,

- Modificaciones limitadas. a los reguisitos da clasificacion y medicion al
introducir una catagoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro
reasultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simplas.

L os requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, s reconoceran posteriormente a su costo
amartizado o valor razonable, Especificaments, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo cbijelivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efactiva
contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendienta por lo general se miden al costo amartizado al final de los
pariodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
etectivo contractuales comao por |a venta de activos financieras, y que tengan
terminos contractuales del activo financiera que dan lugar en fechas
especificas a flujps de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del prncipal pendientas, son medidos a valor
razonable con cambios en otra resullado inegral Todas las otras inversionas
de deuda vy de patrimanio & miden a sus valores razanables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo fa NIF 8, las enilidades
puaden hacer una eleccion irrevocable para presentar log cambics
postenoras. an el valor razopable de una inversion de patrimonic (no
mantenida para Megociar) en otro resultada integral, y solo con &l ingreso
paor dividendos generaimente reconocida en el resultado del perinda

- En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, | NIIF 9 requiere que el imporie generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el rigsgo de crédito del referido pasivo, s& presente en olra
resultada integral, a menos que, =l recanocimienta de los efectos de los
cambios en al riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genera
una asimetria contable en el regsultado del periodo. Los cambios en el valkor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiers no son

10



SUBRPAPELCORFP S.A,
yDuran - Ecuador)

Motas a los Estados Financeros
(En miles dolares de los Estados Unidos de América)
Par el ano terminado-al 31 de diciernbre del 2015

postericrmente reclasificados al resultada del perioda. Segon la MNIC 39, la
iotalidad del importe del cambio en el valor razonabla del pasivo financiaro
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta an &l
resullado del perioda,

La Administracion da la compania no anticipa gue la aplicacion de la NIIF 9
en &l futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidas en los estados financieras adjuntos, en relacion con los activos
financierns v pasivos tinancieros de la compania. 5in embargo, no es posibla
progorcionar una astimaciaon razonable de ese efecto hasta que un examan
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentas de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extensa y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentas de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, [a NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gque entre en vigencia

El principio fundameantal de la NIIF 15 es gue una enfidad deberia reconocer al
ingreso. que reprasenta la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificaments, la
norma afade un modelo da 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Fas=o 1: identificar el contrato con los clisntes,

Pas=o 2! identificar las abligaciones de ejecucion en &l contrato

Faso 3 determinar &l precio de 1a ransaccion

Paso 4: distribuir &l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucian en al
Contrans

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (0 en la medida gue) la entidad satistaga la
obligacian

Segun la MIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida
que) se satisfaga una obligaciin de ejecuckin, as decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacidon de ejecucion paricular es
transfendo al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
MIIF 156 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, 1a MIIF 15 reguiere
amplias revelaciones

La Administracion de |la compafia no anticipa gue a aplicacion de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los impoartes reconocidos en
los estados financieros adjuntos v sus revelacionas, Sin embargo, no as posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado

13



SURPAPELCORP S.A,

(Durdn - Ecuadoar)

Motas a los Estados Financieros

(En miles ddlares da los Estados Unidos de America)
Por el afvo terminado al 31 de diciembre del 2015

Modificaciones a la NIC 1 Inicialiva de Ravelacion

Las modificacionas a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica Las meodificaciones a la NIC 1 se
aplican para periodos que inicien en o despues del 1 de enero del 2016, La
Administracion de la compania no anticipa que la aplicacidn de estas
madificacones en el futuro tenga un impacto significative sobre los impaortes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Incluyen algunas
modificaciones a varias MIIF que se encuentran resumidas a conbnuacson

Lags modificaciones a la MIIF 5§ aclaran gque cuando |la compania reciasitica
un activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para
su distribucion a los propiatarios (o viceversa), tal cambio s& considera como
una’ continuacion del plan original de la disposicidn y por o tanto, no 500
aplicables Ins reguenmientos establecidos en la NHF 5 en relacon con el
cambio de plan de wventa Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para
su distribucicn:

- Las modificacionas a la NIIF 7 proparcionan una guia adicional para aclarar
si un contralo financiere de servicio corresponde a participacion continua an
la transferencia deun activo transferido, a efectos de la informacion a revelar
de dichg activo

- Las madificacionas de la NIC 18 aclaran que |a tasa utilizada para descontar
las ‘obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del perindo de reparte. La evaluacidn de
Ia profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma monada en que los bensficios
deben ser pagados) Para las monedas para las que no exisle un mearncado
profundo de tales bonos corporativos de alla calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la facha de reporte.

La Administracion de |2 compariia no prevé que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativa sobre los
importes reconocidos en los estados tinancieros adjuntos

12



SURPAPELCORP S A,

{Duran - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

(En miles didlares de los Estados Unidos de Amenca)
Por el aho terminado al 31 de diciembre dal 2015

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operacionas Confuntas

Las modificacionas a la MNIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como
contabilizar la adquisicion de una operacion conjunta que constituya un negocio,
segun la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Megocios, Especilicamente,
fas modificaciones establecen gque deberian aplicarse los principios relevantes
de contabilidad de combinaciones de negocios de fa NIIF 3 y de otras normas
(por ejermplo, MIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre el reconocimiento de
impuestos diferidos en el momento de la adquisicion y la NIC 36 Deterioro de
Activas, con respecto a 1a prueba de detenoro de una unidad generadora de
gtectivo a 1a que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicion de una
operacion conjunta), Deben utilzarss 08 mMismMos requisitos para la formacion de
una operacion conjunta =i, v solo s un negocio existenta @8 aportado a a
opearacién por una de las pares que participe en dicha operacion conjunta

También =& reguiera a un operador conjunto, revelar fa informacicn relevante
solicitada por la NIIF 3 y oiras normas de combinacion de negacios

Las modificaciones a la MIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciongs de intereses en operacionss conjuntas que acurran al inicio de
periodos  anuales que comiencen & parlir del 1 de enem de 2M6 o0
posteriommente. La Administracian de la Compania no preve que la aplicacion de
eslas modificacionas en &l futuro pueda tener un impacto sobre los iMportes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

Las modificacionas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depraciacion para paridas de propiedad, planta y equipo basado en &l ingreso

Mientras que las madificaciones a la NIC 38 infroducen la presuncion rebatible
de gue el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo
intangibla. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias,

Cuando el activo intangible es axpresado como medida de ingraso o,

Cuando se pueda demostrar que un ingreso y &l consumo de beneficios
econdmicas del activo intangible se encuentran estrachamanta relacionados.

Laz modificaciones sa aplican prospectvamente para periodos: anuales gue
comiencen a particr del 1 de enero de 2016 o posterimmente. En |la actuatidad, |a
compafia usa el método de linea recta para la depreciacion v amonizacidn de
propiedades, planta, equipo vy bienes intangibles, respectivamenta. La
Administracion de la compania considera que el matodo de linea recta es el mas
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apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inharéntes a los
respectivos achvas, par lo tanto, La Administracion de la compafiia no anticipa
que la aplicacion de eslas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un
impacto material en los estados financieros de la compania.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entrg
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y MNIC 28 se refieren a situaciones en las qua hay
una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto, Especificarmente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de |la pardida de control de una subsidiaria que no contenga un
NEQOCIo. en una transaccidn con una asocidda o un negocio conjunte gue se
contabilicen utilizando &l método de participacion, se reconocen en el resultado
de la controladora solo en la proporcion de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable de las
Inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido an una
asociada o un negocio conjunto gue se contabilice segun el método de
participacion) s& reconocen en &l resuliado de la anterior controladora solo en Ia
proporcion de la panticipacion de los inversionistas no relacionados an la nuava
asooiada o negocio conjunta.

Las modificacionas a la MIIF 10y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva,
para perindos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Administracion de la Compania no preve que la aplicacion de
estas modificaciones en el futura tBnga un Impacte sobre los impones
reconocidos en los estados financigros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 10, NMIF 12 ¥y NIC 28 Entidades de Inversion:
Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacion

Las modificacionas a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28 aclaran que |3 excepcion de la
preparacion de estados financieros consolidados esta disponible para una
entidad controladora que as una subsidiana de una entidad de invarsion, incluso
si la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10 Adicionalmente, las modificaciones aclaran gue ia
exigencia de una entidad de nversion para consolidar una subsidiaria gue presta
serickas relacionados con las actividades de inversion antenores sa aplica
unicamente a las subsidiarias gue no son entidades de invarsion por si mismas.

La Administracidn de la Compafila no prevé gue la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto =obra ios importes reconocidos an
oz estados financieros adjuntos.
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2.5

2.6

2.7

Modificaciones a la NIC 27. Método de participacidn en los esfados
financieros separados

Las modificaciongs a la NIC 27 permiten que en los estados flinancieros
separados, se registren las inversiones en subsidarias, negocios conjuntos v
asociadas, usando el método de paricipacidn. Anteriormente sdlo se parmitia el
metodo del costo o de acusrdo con la norma de instrumentos financieros,
Adicionalmente, aclara gue estados financieros . separados, son  aguellos
presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene
Inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones
se registran usando el método de participacion.

La administracion aun no ha definido siregistrard sus inversiones en subsidianias,
asociadas o negocios conjuntos. usando el meétodo de paticipacidn en los
estados financieros separados; por lo tanto, no es factible determinar los
impactos futuros en Ios estados financleros adjuntos.

Eleclivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquides, depdsilos o inversionas financieras
liguidas, gque s pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
atres mesas,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo o a su valor nato de realizacion, el que
resulte menor. El costo de los inventarios y de los producios vendidos se
detemmina usando &l método de promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo mas otros cargos relacionados con
la importacian,

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprande
las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de tabricacion
basados en una capacidad oparativa normal y otros coslos incurridos para dejar
Ios productos en 1as ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuiblas a los inventarios.

El valor neto realizable as el precio de venta estimado an el curso normal de los
Negocios, menos ks gastos de comercializacion y distribucion.

Fropi I equi

27.1 Medicidn en el momento del recongcimiento- Las partidas de
propiedadeas, planta y equipos sa miden inicialmente por su costo.

A5
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272

2.7.3

2.7.4

El costo de propiedades, planta y eguipo comprende su precia de
adguisicidn mas todos los costos directamenta relacionados con fa
ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento y la astimacion
inicial de cualquer costo de desmantelamiento y retino del glemento o de
rehabilitacion da la ubicacion del activo

Adicionalmente, s consmidera como parte del costo de fos activos, los
costos. por prestamos. directamente  atribuibles & la - adguisicion o
caonstreconn de activos calficados.

=nfo; M 2| cogio- Despuss dal
reconacimisnto nicial, |-:I:E|' prﬂpueuadea planta y s0quipo S0n registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y &l importe acumulado de las
pérdidas de deteroro de valor

Los gastos de reparacionas ¥y manfanimiantos e imputan a resultados an
gl pariodo &8n gque se producen

DEEiIIdES del reconocimiento |r1||:|E|t los TE.'FFEH'EIE- 1,' EdIﬁE!EIS 80N
presentadas a sus valoras revaluados menos la depreciacion acumulada
y gl importe acumulado de las pérdidas por detenomo de valor, Las
revaluaconss se efectuan penadicaments.

Cualguier aumento en la ravaluacion de |08 terrenos y edificios se
reconoce an ofro resultado integral, v se acumula en ef patrimonio bajo al
encabezamiento de reserva de revaluacion de propledades, planta y
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluscion de los
terrenas v edificios &s registrada en resultados

El salda de revaluacion de terrenos v edificios incluido en &l patnmaonio es
transfendo directameants a utilidades retenidas, cuando s produce la baja
en cuenias del aclivo

Los efactos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revatan de acuardo con la NIC 12
Impuasta a las Gananmas

Método de deprecigcion y vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acusrdo con &l meétodo de
linga recta La vida otil estimada, valor residual ¥ método de depreciacian
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier camibio
an.&l estimado registrado sobre una base prospacliva

A continuacion se presentan las pnncipales: partidas: de propedades,

planta vy equipos v las widas utiles uwsadas en el calculo de la
depraciacion
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2. 7.8

276

Ti Bienes i il {en
Edificios v estruciuras 20 - 50
Maquinarias y equipos 10-25
Instataciones 10
hMusbles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacion 3

La deprecacion de otras propiedades, planta y sguipos, es calculado
nealmente basada en & vida util estimada de los bignes del activo fijo, o
de componentes significatives identificables que possan vidas atilkes
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania esima gue el valor de realizacion de sus
propiadades. planta y aquipos al término de su vida Otil sera irelevante

Las esiimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, vy
ajustadas =i es necesano, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

_ : ancierg.- 5an depreciados
por el plazc:u -::ie sU vida unl esnmada |gu-:-'|| a los aclivos poseidos o, S 8s5la
&5 menof, por el plazo de arendamiento corresnondiants

Retiro o venta de propiedades, planta y equipas.- La utilidad o pérdida
gque-suriga del retiro-o venta de una parida de propiedades, plania v
equipos es calculada como |a diferencia entre gl precio de venta y &l valor
en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguisnte de propiedades revaluadas, |
saldo de la reserva de ravaluacion es ransfendo dirsctamente a ulilidades
relanicas,

2.8 Costos por préstamos

Loz costos por préstamos atnbuidos directamente a la adguisicion, construccian
o produccion de activas calificados, los cuales constituyen achivos que requisren
de un perioda de tiempo sustancial para su uso o venta, 500 sumados al costo
de estos actives hasta el momento an que estén listos para su uso o venta,

El ingreso par intareses de las inversiones termporakes en prastamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calficados es deducido de los
COSI0S por preastamos aptos para su capitalizacian

Todos las otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
panado Bn queé 88 INCuian
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2.9

| il I s jiferid

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormerde y el impuesto diferido.

En &l 2015 la compafia no registra impuesto a la renta corriente, dado que goza
de exoneracion de pago durante 5 anos a partir de su puesta en ocperacion, de
confarmidad con el articulo 20, numeral 2 v de la disposicion reformatoria 2 del
COPCH i Cadigo Organion de la Produccion comersio 8 Inversionas) por ende a
partir del Gto ano (2017 debera acogerse a 1a tarifa del 22%.

210 Provisiones

2.11

Se reconocen cuando la compafia tiene una obiigacidn presenta (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, 85 probable que la compania
tenga Que desprenderse de racursos gue incorporen Deneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importeé
de la obhgacion

El importe reconocido como provision debe ser |la mejor estimacion del
desembolsa necesano para cancelar a3 obligacin presente, al final de cada
perado, teniendo en cuenta 108 resgos v 1as incerlidumbires corespondisntes,

Cuando sa mide una provision usanda el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, 2u importe en libros representa el valor actual de dicha
Hujo-de etectivo (cuando el efecto del valor del dinerg an 2l tiempo es material)

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requendns para cancelar una provision, S8 reconoce una cuenta por cobrar
como un actnvo & &5 virtualmante seguro que s& recibira el desembolso v el
mionto de la cuenta por cobirar pusde ser medido con fiabilidad,

: 5 al _y bonificacidn _ por
ﬂﬁm El costo -EIE: lzs tnenaflc:n::-s daflnldus (jubilacitn patronal y

bonificacidn par desahucio) es determinado utilizando &l método de |a
Urmdad de Cradito Proyeclada, con valoraciones de estudios actuanales
realizadas al final de cada penodo.

Los costos por senick presents v pasado se meonocen en al resultada
dael ano en el qua sa generan, asl coma el inferds financiero gensrado por
la obligacion de beneficio definida

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas

actuariales, sa raconacen en &l éstado de situacian financiera con cargo o
abano a otro resultado integral, en el perindo en Que se producan El
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2.12

2.13

2.14

reconcoimiento de las ganancias v pardidas actuariales en olro resullado
integral se reflejan inmediataments en las ganancias acumuiadas y no son
reclasificadas a la utiidad o perdida del periodo

2.11.2 Panticipacion g Trabgjadores.- La compania reconace un paswa vy un
gasto por la participacion de los rabajadores en las ublidades Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utiidades liquidas de
acuerdo con disposicionss legales

Diskiikiticii e dliviin

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y S8 reconocen coma
paswvos cormentes en los estados financieros en el perioda en el que los
dividendos se aprugban por los aocionistas de la Cormpariia.

Reserva legal

De acuerdo con |a legislacion vigente, [a Compania debe apropiar por o menos
&l 10% de |a utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha
reserva alcance el 50% dael capital suscrito. La resarva legal no esta disponible
para distnbucion de dwidendos, pero puede ser capitalizada o, uliizada para
absorber perdidas.

R Tor T e Tt

Los arrendamisntos en los cuales la Compania asume sustancialmente tados los
riesgos vy beneficios de |la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los amrendamientos financieros se  capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor valor que resulte de comparar € valor razonable del
actvo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arendamiento se distribuye entre el pasivo y 1a carga
financiera Las correspondientes obligacionas por arrendamiento, netas de carga
financiera, s& incleyen en cuentas a pagar a largo plazo La pare
correspondiente a los Intereses de |a carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo del arrendamianto de forma que se oblenga una
tasa de Iinteras pericdica constanta sobre la deuda pendienta de amortizar en
cada penodo.

La maguinaria y equipo adguirido mediante arrendamiento financiero se amartiza
durante &l pernodo mas corto entre g vida oul del actvo v el pericdo del
arrendamiento

Beconocimi ingr

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta &l importe estimado de cualguier descusnto, bonficacion a
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2.16

rebbaja comercial gque |la Compafia pusda otorgar LOs IngQresos se muesiran
netos del Impuesto al Valor Agregada (IVA), rebajas y descuentos otorgados,

2.15.1Venla de bignes- Se reconocen cuando la Compafia transtiere los
rigsgos v beneficios, de lipo significatvo, dervados de [a propiedad de
sus productos (bobinas de papel para corrugar), &l importe de los
ingrasos y los costos incurridos, 0 pof incurrr, en relacion con (&
transaccion puedean ser madidos con fiabilidad v es probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccian,

Costos vy Gastos

Se registran al costo historico. Los costos ¢ gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemeante de la fecha en gue se haya realizado el pago
y &a registran en &l periodo MAas cercano an gl gue 58 Conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
paswos, tampocd 105 ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en o8 que 1a
compensacion sea reguenda o permitida por alguna norma y esta presemtacion
sea &l refle|o de la esencia de la transacoion,

Los ingresos v gastos con arigen &n ransaccionas que, contractualments o por
una noma legal. contemplian la posibilidad de compensacidn v la Compania
tiene la intencian de liquidar por su impore neto o de realizar el active y proceder
al pago dai pasivo da forma simuftanea, se prasantan netos an resultados,

Inst tos Financi

Los activos v paswos financieras se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposicionas contractualas del instrumento

Los activos vy pasivos financieras s& miden inicialmenta al valor razonable Los
costos de transaccion que son directamente atribulbles a la adguisicidn o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan 0 deducen del valor razonable de los activos O pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimienta inicial. Los costos de
fransaccidn direcltarmente  atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados ge
reconocen de inmeadialo en el resultado del periodo
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2.19 Activos Financieros

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financieno y son
medidos inicialmente al valor razonable, mds 0s costos de la fransaccion;
axcapto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todes los activos financieros reconocidos son posterionmeanta medidos an su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable v s& presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientas onginales inferiores a 12 mesas a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrigntes

La Compafia clasifica sus activos financieros an las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a travas de ganancias o perdidas’,
“préstamos y cuentas por cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™

La clasificacion depende del proposito con el gue se adquirneron los
instrumentos financierps. La administracidn determina la clasficacion de sus
instrumentos financieros an el momento dal reconccimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos financiaros en
la categoria de “Freéstamaos y Cuentas por Cobrar”

activo, Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios v efectivo, vy anticipos a
proveedoras) son meadidos al costo amortizado usando &l método de la
tasa de inferés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Se Incluyert en el achivo cofrients, exceplo por los de vencimientc mayor a
12 meses corfados desde la fecha del estado de situacian financiara.

En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esla calegoria;

Cuenias por cobrar 8 clisntas: Estas cuentas corresponden a los mantos
adeudados por venta de bienes realizadas en el curso mormal de
OpEracionsas,

Los saldos préesentados en el activo corriente se registran a su valar
nominal quea es equivalente a su costo amortizado {pues se recuperan
hasta en 45 dias) mencs la provision por deterioro.
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Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su valar
nominal, Mo s8 ha registrado ajustes por intereses implictos  pues
corresponden sustanciaiments a cuentas por cobrar de clientes vencidos,
£n proceso de recuperacin

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas’ Estas  cuentas
correspanden a los montos adeudados principalmente por ventas
pendientes de cobro, anticipos recibidos, gastos de administracian, entre
oinos.

Estas cuenias se registran a su valor nominal que es equivalenta a su
costo amortizado, =i se esperan cobrar en un ano o menos-se. clasifican
como activos comientes, de lo confrario se presentan como activos no
corrientes,

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalments a
Ibs montos adeudados principalmente por ventas de maguinanas
realizadas pendientes de cobro, anticipos recibidos, entre otros

Estas cuentas s registran a su valor nominal gue es equivalents a su
costo amonizado, dado gue se recuperan en coro plazo.

2.19.2 Daterioro_de Activos Financieros.- Los activos financieros distintos a
agquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deternioro de valor-al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un active financiero estard deterorado cuando exista evidencia
objetiva del daternoro como consecusncia de unag o mas eventos gue
hayan ocurmdo despuss del reconocimienta inicial del activo v kos flujos
de efectivo futuros estimados dal activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenioro
de valor podria incluir;

- Dificultades financieras significativa del emisor o del abligado; o
- Infracciones  de  las  clausulas  contractuales, lales como
incumplimientos o moras en el pago de os intereses o &l pancipal; o

- Es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
renrganizacion financiera; o

- La desaparickdn cde un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Fara ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo detenore no ba sido evaluado individualmente,
y 28 evaluado por deterioro sobre una base colectiva Entre la evidencia
objetiva de gue una carfera de cuentas por cobrar podra estar



SURPAPELCOHRP S.A,

{Duran - Ecuador)

Matas a los Estados Financieros

(En miles ddlares de |os Estados Unidos de América)
Por &l afo terminada al 31 de diciembre del 2015

deterirada se podria ncluir I3 expensncia pasada de la compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremeanto en &l numera de pagos
afrasados en la canera que superen el periodo de credito promedso de 60
dias, asi como cambios observables en las condicionss econdmicas
locales y nacionales gue se relacionen con el ncumplimiento en los
pagos

Para los activos financleros registrados al costo amortizada, el imparte de
Ia parcida por datenioro de valar es la diferencia entre el importe en libros
y &l valor presente de los flujos futuros estimades del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiaro

Fara los activos financieros registrados al costo, el importe de la perdida
por deterioro de valor se mide comao la diferencia entra &l importe en libros
del activo v el valor presente de los fHujps estmados de efectivo
descontados a la taza de retorno actual del mercada para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por detericro de valor no serd reversada
en penodos subsiguientes.

El importe en libros del active financiers se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe an libros se
reduce a traves de una cuenta de provision. Cuando se considera gus
una cuerta comercial por cobrar es incobrable, e elimina contra |a
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previaments
eliminados se conviarte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambias en el importe en libros de la cuenta de provisian se reconocen en
&l estado del resultado del periodo.

2.19.3 Baja en cuenta de los activos financiergs.- La compania dara de baja
en cuentas un activa financiero dnicamenta cuando expiran 08 derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuanda
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a oftra entidad. 5i la compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad vy continga reteniendo el control del activo transferido, ia
compania reconocerda su panicipacién en &l active y la obligacidn
asociada por los montos que tendria gue pagar. 3i la compania retieng
sustancialmente todos |os riesgos y vantajas inherantes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la compania continieara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos

En ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el imposte
en librog del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resulfado acumulado gue hablan sido reconocidos an otro: resultado
integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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Log instumentos de deuda y patrimonio son clasficados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contraciual.

Los pasivos financieros s olasifican como pasivo comente 8 meanos que la
Comparniia tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obligacitén por o
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera

2201 Clasificacidn como deuda o patrimonio.- Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimaonio
de conformidad con la susiancia del acuerdo confractual v las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.20.2 Pasivos Financieros medidos al costo amortizado- Se reconocen
inicialmentea a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
transaccion. Postenormente, s& miden a su costo amortizado y cualqguier
diferencia entre ios fondos obteridos (neto de los costos necesarios para
su obtencidn) v el valor del reembolso, 82 reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerds con el método de la tasa de interés
efectiva

2.20.3 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Fagar.- Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vator razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de inferés efectiva

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financierns en la
categoria de "Otros Fasivos Financieros” cuyas caracteristicas se
explican saguidamenta:

Deudas bancarlas financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
gue no difieren de su valor razonable, pues estan contralados a las lasas
vigentes en el mercado. Mo existen costos de transacciones significativos
incurndos al momento de su contratacidn. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las 1asas de interéds pactadas. Los inferesas
devengados que corresponden a préstamos  utiizados en el
financiamiento de sus oOperaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afo se presentan en el estado de
situacion financiera en el rubro Cusntas por pagar,

Cuenias por pagar 4 proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en al cursc

24



SURPAPELCORP S A.

{Ourén - Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

(En miles ddlares de los Estados Unidos de Amenca)
Par el afo terminado al 31 de diciembre dal 2015

nommal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a suU costo amortizado puas no generan inlereses y son
pagadaras hasta 120 dias.

Cusntas por pagar 4 compafias relacionadas: Corresponden a valores
por pagar por. compra de mataria prima, insumos y reembolsos de gastos.
Mo devengan intereses y sa registran a su wvalor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues e higudan hasta en el coro
plazo.

2.20.4 Baja de activos y pasivos financieros.- Un active financiere se eliming
cuando expiran los derechos a recibir 108 flujos de efectiva del activo o si
la Compania fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liguidado

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requisre
que la Administracion realice ciertas estimacionss vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de determinar a
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman pare de los estados
financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimacionas y supuastos astuviaron
basados en la mejor utilizacion de la informagcion disponibla al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se presentan |as. estimacionas y juicios contables criticos gue |a
administracion de la Compafia ha utilizado en gl proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Detenoro de activos

A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere
necesaro, se analiza el valor de los activos para determinar si axiste algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del imporle recuperable de
dicho activo 5i se trata de activos identhcables gue no gensran fiujos de
efective de forma Independients, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectiva a la gue pertenece el activo

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periocdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio an las estimaciones sobra su importa
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia
perdida por deterioro
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3.2

Provisiones para obligaci

El valer presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definldos
depende de varios factores que son determinados en funcidon de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utiizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuentn. Cualguier cambio en los supuestos impacta en &l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moralidad v de rotacion al final de cada afo
repontado por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interas que debe ser ulilizada para determinar al valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos bensficios,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se mueastra en el estade de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en gl estado de situacicn financiera

de la siguisnte manera:
Diciembre 31,
2015 2014
Elestivo 1 1
Bancos 35 45
Sobregiros Bancarios (Mota 8) 1) et
Total 35 47
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resurmen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como
gigua:
...Diciembre 31...
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Clientes looales 3,712 2,088
Clhentes del extarior 66 530
Taotal clientes comerciales 3,778 3.618
Provigidn de cuentas incabrables _{350) —
2.428 2,618
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Otras Cuentas por cobrar,

Empleados 185 120
Reclamos a Seguros 220 #
Otros (2} 1.052 —64
1l4a7 184

Tatal 4,885 2,802

(1) Al 31 de diciemnbre del 2015, para las cuentas por cobrar a clientes locales v del
exterior, la politiea de crédito fluctda entre 90 a 120 dias plazo y no generan
irntereses,

{2} Al 31 de diciermbre del 2015, Otras cuentas por cobrar incluye principalmeanta
casidn de deuda onginada por transaccionas comearnciales con Papelsa 5.4 (Paru),
las cuales fueron cedidas a Surpapel S A (Pend) por USH944 mil; estos valores
pendiente da cobro correspondan a facturas del aejercicio 2012, sobre los cuales
de acuerdo a la administracion se recuperaran en el transcurso del afo 2016

Lios mosarmientos de |a pravisidn para cuentas dudosas lueron como sigue:

Diciemnbre 31,

2015 2014

Saldos al comignzo deal ano . .
Provision 390 -
Saldos Jl L

La antigiedad de las Cuentas por Cobrar vencidas pero no detenoradas es como

SIgUE;

- Diciembre 31...
2015 2014
Corriente 119 513

Yencidas:
Hasta 60 dias 445 217
De 61 a 180 dias 4 232
De 181 dias en adelante 3,150 2.696
Total 2076 3,618
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6. INVENTARIOS
Un resumen de los invenlanos as coma sigue
...Diciembre 31...
2015 2014
Materia prima 4 938 2,416
Repuestos y materiales 4,804 3.325
Papelas 1.114 2462
Importacionas en transito 05 5,547
Tatal 16.261 14,780

Al 31 de diciembre de 2015, Materia Prima coresponde principalmente a inventarno da
bobinas de papsl por USE3.3 millones, gue 52 encusntran &n un astado no apto para
sU cofrugacion); &l consuma de los mismos se efectivizara con la produccion del
ejercicio 2016)

7o ANTICIPOS A PROVEEDORES
incluye principaimenta anticipos entregados a proveedoras nacionales y del exterior
por USE3.4 millones (U532:8 millones an & ano 2014), destinadas a asegurar las

compras de inventarios de materia prima, los cuales se liguidan una vez entregado &l
producto y gue se haya cumplida las condicionas contractuales

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Lin resumen de 10§ olfros achivos 8s comao sigue

... Diciembre 31,...

2015 2014

Depdsitos en Garantia 234 250
Fagos Anficipados 414 124
Otras Inversiones LP £23 693
Total 1341 1137

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades, planta y equipos 85 como sigue:

...Diciembre 31. ..

2015 2014

Costo o valuacian 898,111 03,225
Depreciacion acumulada y detarioro {6,932) {5,223)
Total 91,179 88,002

o
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Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinarias vy aquipos
Equipos de computacion
Obras en ejgcuckin
Vahiculo

Mueblas v enseres
Instalaciones

Total

3,445
17,524
60, 388

2686
15

9

— 102

21,178

Los mavimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue;

3,445
17,745
B1,466

8,185
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10, OBLIGA

Un resumen de |as obhgaciones bancanas, financieras y arrendamanto financoeros es

COMO SiIgUe;
.. Diclembre 31.._.
2015 2014
Sobregiros Bancanos 1 -
Obligacionas Financleras (1) 36,387 a7 644
Documentos por pagar (2) 1.060 1.689
Pasvos por arrandamiento fmancan 89 b )
Total 26,547 43,432
Clasificacion
Cornants 14,261 12,040
Mo cormanta 22,266 27,392
Total 36,547 39.432
{1} Un detalle de las obligacioneas financieras as como sigue.
... Diclembre 31...
2015 2014
Instiucion Financigra,
Corparacitn Financiara Nacional 20,649 19,091
Banco del Pacifico 10,406 12,369
Banco del Pichincha 43N 6,184
Dners Club RN | =
Total 35,387 37 644
Manos - Porcion corriente (13.101) L0232}
Tatai 22,286 2392

Corporageion Fingnelera Nacional - Correspondes a saldo de crédito hipotecario por
US$32 millones. sobre bianes inmuebias (terranos y adificios) de propiedad de la
Compafia, pagadero en cuotas trmestrales hasta 8 afos plazo con un periodo de
gracia de un afo, y devenga un interés del 7.912% y del 7 B65% anual
Adicionalmente, el crédito esta garantizado por maguinanas, piazas y partes que
conforman la linea de produccion

Banco dal Pacifico - Comresponde a saldo de crédito hipotecano por US$102
millonas con vencimianto a 8 anos plazo y devenga un interds del B 953% anual
Esta obligacxdn esta garantizada con prendas indusinales de maquinaras y
materna pnma de propiedad de la compania relacionada Productora Cartonera
SA
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Banco del Pichingha - Incluye saldo de USSE millones, proveniente de cradito
prendario efectuado con vencimients a 3 afos que devenga un interés del 8 50%,
Adicionalmenta, incluye USE3 millones originados por cartas de crédito con
vencimientos entre 30 v 180 dias, las cuales devengan un interés del 8 92% al
9.50% Eslas obligactones estan garantizadas. por blenes inmusbles (termenc y
edificio) de propledad de la compania relacionada Produciora Cartonara S 4.

Los vencimwentos anuales de las obiigaciones a largo plazo son como sigue:

Ang Vencimientos
2017 B.515
2018 7.549
2019 5,001
2020 321
Total 22286

(2) Al 31 de diciembra del 2015, documentos pol pagar, representan letras de
cambio vy avales bancarios emitidas por Surpapelcorp S.A, las cuales son
negociadeas con descuento en el mercado bursatl, a través de una casa de
valores, Estos documentos nd generan intereses, sin ambargo, el descuents
&5 registrado en el resuitado gradualmante an basa a sy devengamients hasta
&l vencimiento de la obligacion

Un resumen de Cuenias por pagar comerciales y olras cuentas pof pagar e comao

sigue
... Diciembre 31...
2015 2014
Cuentas por pagar comerciales (1)
Proveedores dal axtarior 21,845 13.834
Proveedores Iocaies 4237 -3.599
Subtotal 26, 182 17,433
Otras cuantas por pagar
Accioniatas (2) __I76 o8
Total 26.958 18391
Clasificacion
Comienta 26,182 18,381
Largo Plazo 77 =
Total 26,858 18,2391
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12

13.

(1) Al 31 de diclembre del 2015, proveedores locales y proveedores del extenar
incluye principalmente facturas pendientes de pago por compras de materia prima
(papel OCC y papal DKL) con vancimientos de hasta mas de 360 dias

{2} Mediante Junta de Accionistas del 27 de abril del 2015 se instruyd que la compania
pagara @ sus accionistas la totalidad de las utlidades liquidas v realizadas
correspondientes al periodo econdmico 2014 por un monto de US$3, 7 millones,
autorizando a la compafia para que proceda con &l pago directo a cada uno de los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 & saldo de cuentas por pagar a
SCCIONISIAS cormesponde a dividendos por pagar por 8l compromiso mencionado,
&l plazo de pago es mdeterminado y los pagos se realizan en funcidn de los
requenmeentos de londos por pane de los accionisias

ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZO

Representa valores recibidas por la compariia en calidad de anficipos por ventas de
productos (bobinas de papel), por los cuales se suscribieron acuerdos de venta con
companias del extenor para realizar despachos a futuro Los anlicipos se efectuaron
por las companias Barnatt Corporation y Fortex Intemational, el saldo de los mismos es
LUS$1.5 millones (25 millones en el 2014) y US511.3 millones (11,3 millonas en el 2014)
respactivamente, (ver nota 21). Durante el ano 2018 no se electuaron despachos de
bobinas de papal

Mediante Cesion de Derechos, Barnett Corporation cedid a favor de International
Packagings Systems Holdings Cooperatief U A (compafia holandesa) el anticipo; y
esta decidid apontar USS26 millones a la compafia para futura capitalizacion y ceder
LISS200 mil a otros 3 accionistas quisnes tomaron i3 misma decision (Ver Notas 16.2 y
21}

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios dafinidos es el como sigue.

... Diciembre 31,___.
2015 2014
Jubllacion patronal 147 145
Bonificacion por desahucio _dg 11
Total 185 156

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabap, los
trabajadores que por veinle afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o milerrumpida, tendran derecho a ser jubliados por sus empieadores sin
perpuicio de la ubilacidn que les comesponds en su condicion de afillados al Instituto
Ecuatoniano de Seguridad Social
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Los movimientos en al valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fusron

COmo sigue;
... Diciernbra 31,...
2015 2014
Saldos al comienzo del ano 145 B2
Costo de los servicios del periodo corriente 43 26
Interés neto (coslo financieno) Q (5]
Pérdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieras 5 10
(Ganancias)/pérdidas actuariales
reconocidas por ajustes y axparnancia (43) 31
Bensficios pagados 2 =
Efecto de reducciones y liquidacionas anticipadas 112) {10)
Saldos al fin del afo 147 145

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por & trabajador, la Compafila entregard el 25% de la ditima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de sernvicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de. bonificacion por desahucio
fueron como gigue:

. Diclembre 31,
2015 2014
Saldos al comienzo del ano 11 11
Registro afo antenor cargado a resultados (1) 25 -
Costo de los servicios del perodo comenta 11 -
Interés neto (costo financiaro) 2 -
Perdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financiaros 1 -
{Ganancias)/pardidas actuariales
reconocida por ajusies v experiencia {4)
{Beneficios Pagados) (13) -
Costo por asuntos pasados 18 -
Saidos al fin del ano 48 1

(1) Comesponde a registro de efactos del afo 2014 gue no fusron registrados en tal
efercicio anterior; el cual se realizd con cargo a resultadas sin segregar la porcion
correspondiente a Otros Resultados Integrales ni gue no corresponde a un gasto
del ano; cabe indicar que lampoco se considero el saldo inicial, lo cual genera una
diferencia con el saldo descrito en el estudio actuarial por USE1Tmil



SURPAPELCOHRP S A

(Durén - Ecuador)

Notas a los Estados Financiarnos

{En miles dolares de 08 Estados Unidos de Amernica)
Por el afio terminado al 31 da diciembre del 2015

Los calculos actuariales del valor presents de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v o8 costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fuaron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los benelicios definidos deben ser atribuides al perodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atnbuye la misma
canbdad de benslicio a cada afho de servicio, considerando &l uso de hipdlesis
actuanales para caloular al vaker presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinaro a través de! tiempo, &l incremento salanal v las probabilidades de
pago de es1os banalicios

Las ganancas y pérdidas actuariales gue sunan de los ajusies por la experiencia y
cambios an 108 supuesios acluarnales se cargan o abonan a resullados duranie el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados coraspondientes

Las presuncionas principales usadas para propositos de los cdloulog acluariales san

las siguiantas
... Diciembre 31,. ..
€018 2014
Tasals) de descuanto 631 554
Tasa(s) esperada del incremeanto salanal 3.00 300

Los importes reconocidos en ios resultados respacto a dichos planes de beneficios
defirdos son los siguientes

... Diciambre 31,._.

2015 2014
Costo asignado a electos del ano antenor 25 -
Costo actual del sérvicio 54 40
Intereses sobre la obhgacion 1 7
Costo por servicios pasados 15 =
Efecto de Reducciones y liquidaciones {13) (10}
Registros no idenificados 62 48
Total 154 86

g
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F“-::ur el afno terminado al 31 de diciembre dal 2915

14. IMEUESTOS

14.1.

14.2,

14.3.

i i Aol at :

Lin resumen de activos y pasnvos por impuesios coffientas as comao sigue:

... Diciembre 31
2015 2014
= i i Ti s
Impugsto al Valor Agregado - VA (1) 103 7,287
Retenciones en la fuenta del Impuesto
a la Henta a0t 1,108
Retencionas en la fuenta del Impuesto
al Valor Agregado 367 -
Impuasto Salida de Divisas g3 248
Total 8,054 8,833
Retencionas en la fuente del Impisesto
a la Renta por pagar 63 56
Retenciones en la fuante del Impuests
al Valor Agregado por pagar 47 [T
Total 110 _123

(1) Al 31 de diciembre de 2015, e impuesto al valor agregado representa
crédito tributario por IVA pagadao en importacionas y adguisiciones locales
de maleria prima, insumos y otros bienes.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Regimen Tributano Intemo, la compania esta exenta del
pago del Impuesto a la Bentla y su respective anticipo durante cinco (3) ancs.
Dicha normativa establece que aquelias inversiones nuevas y productivas gue
se realicen para el desarrolio de sectores econdmicos considerados priofitanos
para el Estado estdn exoneradas para el pago de los fributos antes
menclionados durante cinco anos contados desde el primer afo en &l que g8
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion

FPracios de t r

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyantes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operacion@s con partes
relacionadas, dentro de un mismo pericdo fiscal por un impore: acumulads
superior a8 US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios
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(Duran - Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros

{(En miles dalares de los Estados Unidos de Aménica)
Por al afio terminado al 31 de diciembre del 2015

de Transferencia gue determine sl tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia Las operaciones de la Companla con parles
relacionadas durante el afo 2015, no superaron el importe acumulado
mencicnado

Adicionalmente, las disposiciones legales wvigentes indican que Los
contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas gquedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transterencia cuando:

- Tengan un impuesto causado supenor al lres por ciento de sus Ingresos
gravables;

- Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o reglmenss
fiscales preferentas; v,

- Mo mantengan suscrto con el Estado cantralo para |la exploracian vy
explotacion de recursos no renovables

El impuesto causado de la Compania es superior al tres por ciento de sus
ingresos gravables, no ha realizado oparaciones con residentes en paraisos
fiscalas o regimenes fiscales preferentes y no ha suscrito con el Estado contrate
para la exploracion v explotacion de recursos no renovables.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014

Participacian de trabajadares Q82 733

Sueldos vy otros beneficios por pagar 162 128

Beneficios sociales 40 30

Total 1,184 g31
Participacion a_ Trabaiadores - De conformidad con disposicionss  legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en |as utiidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utihdades liguidas o contables

...Diciembre 31...
2015 2014
Saldos al comienzo del afo 733 451
Provision del ano 480 Fad
Regularizacion (23) -
Pagos (218} {451}
Teral aa2 33
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16. PATRIMONIC
16.1. Capital Social
El capital suscrto ¥ pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2015

comprendea 25677000 de acciones nominativas de US$%1 cada una. Los
accionistas de la Compania son los siguientes:

% de

Comercializadora de Papeles y Cartones Ecuatoriana 68.84037
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social BIESS Ecuatoriana 999922
Pedro Antonio Huerta Barros Chilena 8.33415
Oscar Antonio llingworth Gerrera Ecuatoriana 335027
Servicio de Cesantia de la policia Maconal Ecuatoriana 2. 78221
Stup S.A, Ecuatoriana 2. 73231
Fideicomiso mercantil nimero ung Fondo

armbiental nacional FAN Ecuatonana 187688
Beals de Espinoza Marta Buth Argentina 118127
Internacional Packagings Systams

Haldings Cooperatief ULA, Holanda 0.59624
Congregacién Educacional del Varbo Divino Ecualoriana 027262
Alarcon De la Torre Laura Victoria Ecuatoriana Q01379
Rio Grande Forestal RIVERFOREST S.A Ecuatariana 0.00657
Grijalva Guadamud Solanda

Carmen Del Mar Ecuatoriana 0.00412

16.2. italizaci

Corresponde a los aporas para futuro aumento de capital, que s encuentran
pendientes de aprobacion por parte de los accionistas para Iniciar los tramites
de instrumentacion. Ln detalle de astos aportes s el siguients;

..Diciembre 31.__.

2015
Comercializadora de Cantones y Papel Surpapel 5.A. 4
International Packagings Systems
Holdings Cooperatief ULA. (1) 25,959
Pedro Huerta Barros (1) 50
Cscar lingwonh Guerrero (1) 50
STUPSA (1) 100
Taotal 26,163

{1} Con fecha 30 de octubre da 2015, estos accionistas manifestaron mediante
declaraciones individuales su woluntad rrevocable de realizar unoaporte
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Motas a los Estados Financianos

{En miles dotares de los Estados Unidos de América)
Por & afio terminado al 31 de diciembra del 2015

para luturas capitalizaciones a Swpapelcorp SA., por 1o que se transfiric
estos valores desde la cuenta Anticipos a Largo Plazo (Notas 12 y 21).

16.3. Heservas

Reserva Lagal - La Ley de Companias requiere que por lo manos &l 10% de la
utihdad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance @l 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en electvo pero puede ser capitalizada an su lotalidad

16.4  Utihdades retenidas

Dividendos - Mediante Junta Extraordinaria de Acoionistas del 27 de abnil del
2015, se instruyd que Surpapsicorp S A distribuya la totalidad de las utiidades
iguidas comespondientes al periodo 2015 por un monto de USS3. 7 millones
{MNota 12).

17. SALDOS ¥ THANSACCIONES CON COMPANIAS HELACIONADAS

Durante los afos 2015 y 2014, la Compania realizd las sigulentes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

... Diciembre 31...
2015 2014
Venlas
Produciora Cartonera S A 38.533 30,796
Repapers Recicla@ Del Ecuador S A S A 373 1.200
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 5 A 11473 23,472
aQ.372 55,465
Compras
IN CAR PALM Industria Cartonera Palimar S A 2.309 2.226
Productora Cartaonera S A 2526 4. 884
Transrodar S A, 430 631
£.205 LIEl
Proguctorg Cartonera 5 A,
salda Inicial 781 1,314
Reambolso de Gastos 42 -
Facturas da compra a o4
Revarso de compras — (B5T)
B23 JB81



SURPAPELCOHRP S.A.

{Buran - Ecuador)

Motas a kos Estados Financiernos

{En miles ddlares de los Estados Unidos de America)
Por el afio terminada al 31 de dictambre dat 2015

Composician de los saldos con compafias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

... Diciemmbre 31...
2015 2014
Activo
Cuentas por cobrar
Productora Cartonera 5.A 12,588 6,115
Repapers Ecuador 3,702 1,486
Soluciones de Empagques SDE 5.A - 1,243
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 5.4 a6y 6
Caomercializadora de Cartones v Papel Surpapal 5.4, 246 -
Transrodar Cla. Ltda, & _ B
17,099 B.24G
Pasivos
Cuentas por Pagar
IN CAR PALM Industria Cartonera Palmar 5.4 7,141 2019
Froductara Cartonara 5.4, 542 781
Comercializadora de Cartones y Papel Surpapel 5.A. (1) 516 .
Soluciones de Empaques SDE S.A 16
Transrodar Cia: Litda, 80

m
:
2
2

Cuentas por Pagar Largo Plazo
Comercializadora de Cartones y Papel Surpapel S.A.

b
|

{1) Corresponde a préstamo otorgado por Comerciglizadora de Cartones vy Papsl
Surpapel S.A. mediante suscripcion de Pagare & la orden por USS2.8 millones
pagadero semestralmente con un periodo de gracia y vencimisnto a 3 afios. Dicho
préstamo surge de la voluntad de Comercializadora de Cartones v Papel Surpapel
S.A. en su calidad de accionista, de no ratirar los dividendos de las wtilidades del
gjercicio 2014 para que sean objeto de un préstamo para capital de trabajo,
manifestada medianle declaracion escrita con fecha 156 de diciembre del 2015.

18, INSTHUMENTOS FINANCIEROS

18,1, ti de Ri Financi

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados,

Ay
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(Durédn - Ecuadoar)

Motas a los Estados Financieros
(En miles ddlares de los Estados Unidos de América)
Por &l afo terminado al 31 de diciembre del 2015

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que pemmiten identificar dichos
riesgos, determingr su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuackan s& presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacion v una dascripoion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por pare de la Compania, s es el caso.

78.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

Riesgo en las tagas de interés - La Compafiia se encusnira expussia
a riesgos en |a tasa de interés, debido a que la Compafla mantiens
préstamos a taga de interés fijas. El riego es manejado por la compafiia
mantaniendo una combinacion apropiada entre los prestamos a fasa
film. Las actividades de cobertura de evalian regularmente para que
s alineen con las tasas de interés vy el desed de riesgo definido;
asegurando que se apliguen las estrategias de coberura mas
rentables. Las exposiciones de la compafia a las tasas de interés
sobre los activos y pasivos financieros se datallan en la siguiente
seccion de gestion de rieego de liguides de esta nota.

Riesgo de crédite.- El nesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes del efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
ncluye & los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y . a las
fransacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones da
riesgo independientas determinen niveles de solvencia que garanticen
eslabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacikin a los clientes, la Compaiia posee politicas de concesidn de
créaditos y los clientes mas significativos son solidos v gue tienen su
situacion de crédito directamenta acompanadas y monitoreadas por |a
alta administracion de la Compafia.

El riesgo de crédito sobre los fondos lquidos e instrumentos
financieros derivados es limitado debido a gue las contrapartes son
bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias
calificadoras de crédito.

Biesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera es la que tigns la
responsabilidad final por la gestion de liquidez,

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo aproplado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda
manejar los reguenmentos de financiamiento a cora, mediano v largo
plazo asl como la gestion de liquidez de la Compafiia.

¥aly |
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{Duran - Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros
{(En miles dolares de los Estados Uridos de América)
For el afio terminado al 31 de dicierntyre del 2015

18.1.4.

18.1.5.

La Comparfia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préastamo adecuadas, moniforeando
continuameanta los flujos efectivos proyectados v reales y concilianda
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de mercado.- Los principales riesgos previsibles a los que se
expone |la empress, tienen relacion a los altos precios histdricos que
mantienen las materias primas necesarias para la fabricacidn de sus
distintos productos: desperdicio OCC v desperdicio DKL

Dado que la correlacién entre el papel para corrugar y su principal
insuma, &l “Papel Reciclado” (pre-consumer o DKL) o "Post Consumer”
0 "0CC" es cercana a uno en los diferentes ciclos aconomicos, el
margen de contribucidn o fijo o margen bruto se mantiene, originando
aue el riesgo de mercado se eliming.

También existen fuluros de materias primas, firmas como FOEX
manejan este ipo de instrumento, pero dada la estabilidad del malino
no e hace necesano 2l financiamiento de estos instrumentos

Dada la integracidn del Grupo Surpapel, &l 100% de la capacidad
productiva vendida y su futura ampliacion de capacidad, an el peor de
los escenariog, con la ampliacién de Surpapelcorp. Se puede exportar
hasta el 100% de su producto, el efecto seria de 30 a 40 toneladas
menos de margen por costo de fiete de exportacion, lo que no afecta
log flujos de la empresa, orginando una recuperacidn del crédito
tributario anclado aproximadamente por USS7.5 millones de dilares,
El consumo de mercado industrial esta ligado al incremento del pracio
y [a exposicion del retail.

Administracion del riesgo de capilal- Los objelivos de la Compania
al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad de Ia misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retomos 8 sus aconistas y mantenar una estructura de capital optima
para reducir &l costo del capital.

Consistente con la' industriz; la compania monitorea su capilal sobre 1a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caloula como |a deuda
neta dividida entre al capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajencs (Incluyendo los saldos cormientes vy no
comientes: "deudas bancarias y financieras”, arrendamiento financiero,
cuentas por pagar proveedores y a.compafias relaclonadas) menos el
efectivo y equivalentes de electivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financigros es como sigue:

Costo de venlas
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de matenas primas y consumibles
Servicios basicos

Gastos por beneficios a los empleados
Depreciacion

Homoranos v servicios

Manienimiento

Gastos de Exportacion

Harticipacion Trabajadoras

Seguros

Impuestos y contribuciones

Prowvision cuenlas incobrables
Arrendarmiantc

GHastos de Viaje

Gastos de Alguiler

Jubilacién y Desahucio

Fumigacion, desalojo, contra! plagas, otros
Oiros Gastos

Total

20. GASTOS FINANCIEROS

Intereses por sobregliros y préstamos bancanos (Nota 10)
Intereses por otras operacionas de financiamiento
Intereses por obligaciones bajo arendamisnto financien
Otros costos financieros

Total

... Diciembra 31...

2015 2014
41,104 45,262
3,884 3,570
63 176
45,021 43,008
.. Diciembra 31, ..
2015 2014
28,880 32,885
5,538 5487
2.550 3475
1.7089 1,669
1.065 1.257
TB2 a32
768 Fi=Ta
490 733
581 4865
405 428
a5l -
313 343
102 112

a1 53
154 a6
39 20
246G 275
45,091 40,008
. Diclembre 31...
2015 2014
3,637 1,781
BEE 7ar

1 &

1683 1.775
4017 4,301



SURPAPELCORF S.A,
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Motas a los Estados Financieros

(En miles délares de los Estados Unidos de América)
For el ano terminado al 31 de diciembre del 2015

21. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de Surpapelocorp S A, al 31 de diciembre del 2015,
se detallan a continuackon;

Convenio irrevocable da pago por cuenta de terceros

El 30 de junio de 2015, SURPAPELCORP 3.A, suscribid un contrato en el que se
acuerda que la compafia cancelara el total de la deuda gue mantiene REFAPERS
Heciclajg del Ecuador 5.A., con la compania FIBRANAC por el montc de USD.
E250.000,00, provanientes de compra de material de reciclaje, con el cual REFAPERS
gueda totalmante liberada de sus obligaciones pendientes con FIBRAMAC.

Confrato de Compraventsa v provisidn de papel

El 22 de julio de 2015, SURPAFELCORP S.A suscribid un contrato con BARMETT
CORPORATICN de compraventa y provision de papel cuyo plazo es de 5 afos, para
asegurar que Surpapelcorp suministre el 85% de lg necesidad de  productos
solicitados por. Barmnett Corporation y para establecer ciausulas de forma de entrega,
precio, forma de pago, reconociendo que los anticipos de dinero entregados por
Barnett Corporation constituyen un pago anticipado del precio de compraventa de los
productas solioctados.

Cesidn de Derechos BABNETT CORPORATION — INTERNATIONAL PACKAGING
SYSTEMS HOLDINGS COOPERATIEF LA

El 27 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5. A suscribid un contrato en el que se
acuerda gue la compania Internacional Packaging Systems Haldings Cooperatief LLA
declara que pagara a Barnatt Corporation la suma de LSS 26,158,981.91 provenients
de anticipos entregados con cargo a fuluras compras de papel a la compania
Surpapeicorp 5A, con el interés jurichco de que Barnett Corporation le ceda la
totalidad de log derechos v acciones del contrato de Compraventa y provision de papel
el mismo que fue suscrito entre Barnett Corporation y Surpapelcorp 8.4, quedando en
consecuencia Barnett Corporation liberada de cualguier responsabilidad.

: ( NAL  PACKAGING SYSTEMS  HOLDINGS
COOPERATIEF LA — OSCAR ANTONICH ILLINGWORTH GUERRERD

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp S, A suscribio un confrato en el que =e
acuerda que el senor Oscar llingwarth Guerrerg declara que pagaréd parcialmenta las
obligaciones gue mantiene pendientes de page Surpapelcorp 5.A. a favor de la
compafia Internacional Packaging Systems Holdings Cooperatief LA, la suma de USE
50,000, proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel,
con el interés juridico de que Internacional Packaging Systerns Holdings Cooperatief
U.A. le ceda parcialmente los derechos y acciones del contrato de Compraventa vy

provision de papel el mismo que fue suscrito entre Barnett Corporation y Surpapelcorp
S5.A.,
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Cesion de  Derechos  INTERNATIONAL FACKAGING SYSTEMS HOLIANGS
COQPERATIEF UA —STUPSA

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5. A, suscribic un contrato en el gue se
acuerda que la compania STUP 5.A, declara que pagara parcialmente las obligaciones
qua mantieng pendientes de pago Surpapelcorp S A a favor de la compania
Internacional Fackaging Systemns Holdings Cooperatief LA, la suma de USS 100,000,
provenientes de anticipos entregados con cargo a fuluras compras de papsl, con el
interés juridico de que Internacional Packaging Systems Holdings Cooperatief LLA. le
cada parcialmente los derechos y acciones del contrato de Compraventa vy provision
de papel el mismo que fue suscrito entre Barnett Corporation v Surpapelcorp 5.4

Cesidn _de  Derechos  INTERNATIONAL PACKAGING  SYSTEMS  HOLDINGS
COOPERATIEE UA. - PEDRO ANTONIO HUERTA BARROS

El 28 de octubre de 2015, Surpapelcorp 5 A, suscribid un contrato en el que se
acuerda que el sefior Pedro Antonio Huerta Barros declara que pagard parcialmente
las obligaciones que mantiene pendientes de pago Surpapelcorp S.A. a favor de la
compafia Internacional Packaging Systems Holdings Cocperatief ULA, la suma de USS
50,000, proveniente de anticipos entregados con cargo a futuras compras de papel,
con el Interés |uridico de que Internacional Packaging Systems Holdings Cooperatietf
LA, e ceda parciaimente los derechos v acciones del contrato de Compraventa vy

provision de papel el mismo que fue suscrito entre Bamett Corporation y Surpapelcorp
S.A.,

Aporles para luturas capitalizaciones.

= INTERMATIONAL PACKAGING SYSTEMS HOLDINGS COOPERATIEF ULA

El 30 de octubre de 2015, la compania International Fackagings Systems Holdings
Cooperatiel LA notifica al Gerente General de la compafia SURPAPELCORF 5.A
la voluntad irevocable de realizar un aporte para futuras capitalizaciones a la
compafiia SURPAPELCORP 5.A, por &l valor de LSS 25,958,981 .91 praveniente de
anficipos entregados, se aulonza que en la contabilidad de Surpapelcorp 5.A. se
transfiera de "Cuentas por Pagar” a la cuenta patrimonial “Aporte para futuras
capitalizacionas”

. TUPSA

El 30 de occtubre de 2015, la comparnia STUF. 5.A. notifica al Gerente General de la
compafia SURFPAPELCORP S.A. 1a voluntad irrevocable de realizar un aporte para
futuras capitalizaciones a la compania SURPAPELCORP S.A. por el valor de USS
100,000 proveniente de anticipos entregados, se autoriza gque en la contabilidad
de Surpapelcorp S.A, se transliera de "Cuentas por Pagar® a la cuenta patrimonial
“Aporte para futuras capitalizacioness”,

AR
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o PEORC ANTONIO HUERTA BARROS

El 30 de octubre de 2015, el sefior Pedro Antonio Huerta Barros notifica al Gerente
General de la compafnia SURPAPELCORP S.A. |1a voluntad irmevocable de realizar
un aporte para futuras capitalizaciones a la compania SURFAFPELCORP S.A. por el
valor de USE 50,000 proveniente de anticipos entregados, se gutoriza gue en |a
contabilidad de Surpapelcorp S.A. se transfiera de "Cuentas por Pagar” a la
cuenta patrimonial "Apone para futuras capitalizaciones”

o OSCAR ANTONIO ILLINGWORTH GUERRERC

El 30 de octubre de 2015, & sefor Oscar Antenie: iingworth Gusrrero natifica al
GGerante General de la compafia SURPAPELCORP 5.4, la volurtad irrevocable de
realizar un aporte para fuluras capitalizaciones a la compafia SURPAPELCORP
S.A. por-el valor de USS 50,000 proveniente de anticipos entrégados, se autonza
que en la contabllidad de Surpapelcorp 5.4, se transfiera de "Cuentas por Pagar”
a la cuenta patrimonial "Aporte para futuras capitalizaciones”

Convenio Irrevocable de pago por cuenta de terceros

El 28 de diciembre de 2015, SURPAPELCOQRP S A. suscribid un contralo en el que sa
acuerda que la deuda que mantiene Sociedad Andnima Papelsa por USD. $376.024,33
con Surpapelcorp sea cancelada en su totalidad por industria Cartonera Palmar 5.4,

Acuerdo gde ventas con Barnett Corporation

EL 1 de enero de 2014, |a compafia suscribid un contrato con Bamett Corporation, con
el objetiva de vender a esta entidad, bobinas de papel producido por Surpapelcorp
5.4, al precio actual de exportacion (para los clientes del extranjera) o de los precios
intlernos (para clientes en Ecuador) por un minimo de 5000 loneladas métricas
mensuales. Este acuerdo tiene una durackon de cinco anos v se reqird & interpratard de
acuerdo con la ley del Estado de Nueva York, siendo renovado automaticamente para
dos anos postenores

Al 31 de diciembre de 2015 no se han realizado despachos, Barnett Corporation
realizo un convenio de cesion da deuda con International Packaging ¥ se realizd un
contrato de compra vanta y provisién de papel derivado de este acuerdo.

Durante el afo 2014, la compania recibid B,.2 millones adicionales por concepto de
anticipos (de los cuales 5.9 se subrogaron a Fortex International), 22.6 millones
asociados a esle acuerdo.

El 27 de diciembre del 2014, Surpapelcorp 5. A suscribid un contrato en el qua sa
acuerda gque la compania Fortex Internacional AB declara gue pagara a Hepapers
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SURPAPELCORP S.A,

(Duran - Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros

{En miles dalares de l6s Estados Unidos de América)
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015

22.

23.

Corporation 1a suma de USE 54 millones proveniente de anticipos de dinero gue
mantiens a su favor la compafia Surpapelcorp 3.4, los mismos que fueron realizados
para la compra de sus productos hasta por el mismo monto, guedando en
consecuencia Fortex subrogada voluntariamente en el crédito personal de naturaleza
acreadora que constituye la obligacion de dinero a cargo de Surpapelcorp S.A.

El 27 de diciembre del 2014, Surpapalcorp 5. A suscribid un contrato en el gue se
acuerda gue la compafia Fortex Intemacional AB declara gue pagara a Bamett
Corporation |a suma de USS 59 millones proveniente de anticipos de dinaro gue
mantiena & su favor la compafia Surpapeicorp S.A. los mismos gue fueron realizados
para la compra de sus productos hasta por el mismo monto, quedando en
consecuencia Fortex subrogada veluntariamente en el crédito personal de naturalezs
acreedora que constituye la obligacién de dinero a cargo e Surpapelcorp S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 9 de 2016} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administrackn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIOM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado &l 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de SURPAFPELCORF S.A, en marza 9 de 2016 v serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, En opinkan de |a
Gerencia de SURPAPELCORP 5.4, los esltados financieros seran aprobados par [a
Junta General de Accionistas sin modificaciones,
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