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INFORME DF | OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Jdurte e Accionistas de
SURPAPLI CORP S, A

Haemos auditado los estados linancieros gue s& adjuntan de Surpapelcop SA  que
comgorendsn & astage de siuacion financiera al 3 de ciciemore de 2014 y oS
correspondentes astados de rasutace integral, de cambios en el patrimoenio y de Hujos de
glectivo por el ane lerminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significanyas y aras notas explcativas

Responsabilidad de la Gerencia por los [ slados Financieros

| & gerencia de 'a Compania es responsabic de la preparacion y prasenlacion razonasle do
ostos  estades financeros de acderss con Normas  Intemacionzles de  Informacion
Financera - NIF, v cel contral imerno determinade por 1a gerencia coma nacesano para
perdie [z preparaccn de los estados finarcieros hbres de errores matenales, asoido a
fraude o arror

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsanilidan es exprasar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditona MNuestra auditoria fue alecluada de acuerdo con  normmEs
Irmermacionaes de 2uditona Dichas normas requicren gue cumplames con reguanmientos
sheos v panitguemes v realicemos la auditoria para obiener cerlesa razonable de s los
sslacos finanoeros aslan ihras de erares maleriales

Una auditora comorende la raalizacion de procedimientos para oblensr evidencid oe
audiiorna sobre o8 saldos y ravelaciones presentadas en los =slados tinanceres Los
rocedimientos seleccionados gepanden de juwoo del auditor, mcluyenao i evaluacion de
oS nesgos de arror matenal en los estados inancieros depido a fraude © error Al slectuar
22ta evaluacion de nesgs, @ audtor foma en consideracian los contrales internos
relevantas para |l preparacion y presentacion razonable de los estados hinancieros de s
Compania a fin de cisefar procedimientos de auditoria aprepladgos a las circunstancias
oEro no Con el prondsilo da expresar ana opnion sobre 12 etectividad ael control Intermo de
la Compania Una audiloria lambien comprende |a evaluacion de que las politicas
cortagles ulilzadas sor: apropladas y de gue las eslimacionas comables hechas por la
Agministzacion son razonahles, asl como una evaluacion de la presentacion general ge los
estados inancieros

Conzideramos que la evidencia de auditora gue hemos oblenicdo es suficiente v apropada
parg proRorcionar Una base pHErE nuesire cpinion de ausitora
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Crpirnan

En nuestra opinion, 108 refenides estados inancicros prasentan razonabiemente, @n iodos
Ios aspectas malenales, la posicion fimanciera de SURPAPELCORP S.A al 31 de diciembre
del 2014 el resullado de sus operaciones v lipos de efectinve por @l ano ferminNnaao en esa
techa, ag acusrdo con Normas Internacionales de Inlormasion Financiera - NIlF,

! | f

Kreston A S T ouador Cia. Lida. Felipe Sanchez M.
SC-RNAE No. 643 Rapresantante Legal
Guayanuil, 27 de marzo gel 2015



SURPAPELCORPE 5.A.
(Duran - Ecuador)

Estaco oc Sltuac'run Financiers
Al 31 oo dciembre clel 20714

ACTIVOS

Activos cormentes:

Flectivo y equivalentes de electivo

Cuanlas por cobrar comerciales v olras
Cuentas por cobrar

Cuanlas por cobrar & tompanias relacionadas

Irwantarios

Activis por iImpuesies corrientss

Anlicipos a provesdores

Oiros Activos

Tomal aclivas cormeni=s

Activos no corrienles:
Propedades, Planla y equipos y Total

Activos na comenles

TOTAI

o, " ]
Lodo Banvén Basza Garcia
Cipronta Generql

Ver nolas a los estados financiesas

NOTAS

4
13
5

10

ti

{Enmiles de dolares de los Estacos Unidos de Amcrnca)

2014

47

3682

£ 0465
14,75
fi B30
2810
1257
_40,131

88,007

128,133

f'w’x

2085

4,503
6,073
k618
7,067
855
900
26211

Ing. Emestc Acuna Tormes

Contador




SURPAPELCOHP 5. A,
(Duran

Leuadaor)

Fstado de Siluacion Finarciera
Al 31 de diciembre del 2014
{En miles de dolares de los Estados Unidos de Amernca)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos cornienles:

Chligaciones bancarias, financieras y
arrendamiznlo linangiero

Cuenias por pagar comearciaias y otras
CLRNAS por pageEr

Cuentas por pagar somparias
relacionadas

Pasivos por iImpueslos comantes

Anticipos ds clenles

Oblaaciones acumuladas

Otrog paskns

Tolal pasivos corrientes

Pasivos no cornenles:

Cbligaciones Bancanias, Financisras y
arrendarisnto financiers a largo plaze

Anticipos de clentes

Cihligaciones por heneficios dalindos

Tolal pasivas no corriantes

Total pasivos

Patrirmonio:
pilal socia!l
Aportes pars futuro aumenio de capital
Heservas legal
Hesultagos Acumulados
Total patrimonio

[ T3 1Al

\f

- ) &
- 4
Ledo. Damian Bacza Garcia

Gorentz General

Ver nolas a los estados financieros

NOTAS

13
1M

9

12

2014

12,040
18 391

£ 80O
123
870
59}

1

45216

27342
36375
156
(3,922
1133
25877
A

£ob

S 057
26,994

128,145

i

2013

10517
/035

2,027
257
1,200
614
_a0b
22 155

36,454
28,088
04
H.647

BE.802
20 677
A

__1.508

271187

113,269

Ing. Emesta Acuna Tones

Contador




SURPAPELCORP 5, A,
(Duran — Feuador)
Fstada de Resultado [atearal
For el ano termmado el 31 de digiembre dal 2014
(E-n miles de dolares de los Estados Unidos de América)

N AS 2014 2013
INGHES0S T hi 461 53,936
COS10 CGE VENTAS 13y 15 45 7262 44 781
MANRGEN BRUTO 17 193 £2.155
Gastos da admirstracion y ventas 15 3.570 2318
Gaslos financisros 4,301 4 166
Oros (gastos), netos 15 L7é 111
LITILIDAD DEL ANO 4, 152 2,560

ONTRO RESULTADD INTEGRAL

Ganancia {perdida) actuarial en ubilacion patronal y

bonlicacion por desahucio (£1) 112
UTILIDAD NETA Y TOTAL RESUL TALO
INTLGRAL [FL AND 4,111 2672

Ledo. Damian Bazza Garcia
Gerente General

Var nolas a los estados financiaros

!

-

Ing. Froesto Acuria |omres

Contador
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SURPAPLLCORP S.A,
(Duran - Feuador)
Estagc de Hlujos de Efectivo
For el ano termmado € 31 ge diciemore del 2414
(L miles de dolares de los Estados Unicos de Amenca)

2014 2013

FLUJOS DF EFECTIVO DE 1 AS ACTIVIDADES DE OPERACION
Reuibido de clienies 63,465 78,640
FPagado a proveedores, trabajadores y otros {47.405) (70,062
Inlerasas pagados (4,210 {4120
Otrnz gastos, nelo __{176) = 131)
Fius nato de eleclivo provenicnte de

acividades ds operacien 11,665 4347
FLUJGOS DE EFEC NVO DE ACTIVIDADRES DE INVERSION:
Adauisicionas de magunarias y eguipos {1,992 (2.507)
Venta de propledaces __ 95 1463
Fluyo neto de efective dlilizado en aclividades de inversion 11.894) (2. 204)
FLLLOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
HNueyas obligacionas a argo pldazo 2015 17616
Pagos de obligaconss a largo pazo {8 R AG) (19 8554)
Diwvidendos pagados {2.308) S
Hujo neto de efectvo ulilizado en actividades de

financiamiento _{2.929) 2.235)
EFECTIVO) Y EQUIVALENTES DE FFECTIVD
Efecto nelo an efactivo v eguivalanles de efectivo (158) (295)
Saldos al comichzo ds! afio 200 500
SALTIOS Al FIN DEL ANG al 205

sl f(.
f T
| cdo. Damian Gaeza Garcia Ing Ernesto Acudia [ores
Garente General Conlacor

Ver notas alos estados financienos



SURPAPELCORP S A,

{Jurdan - Ecuaduor)

Notas a los I stadas Financigros

{En miles dolares de los Fstagos Unidos de Amarica)

Bar el afo terminado al 31 de dicismbre del 2014

INFORMACION GENERAI

SURPARPELCORP S.A  fue zonstituida en la ciudad de Durén - Fouador en cclubre 18
dot 2000 & inscrita en & Registro Marcanhl el 5 de enero asl 2011 Su comicilio
pringioal se encoentra ubicado en & Km. 8.5 Via Duran Tambio. en gl Canton Floy
Alfare Duran - Provincia del Guayas

La principal actividad de la Compania, es la praduccian de papal krall (bobinas de
capel) para la ndustria de cajas de cartdn cornugado; vy forma parte del seclor
economico denominado "Cadena Sorestal y Agrelorestal y produclos elaboragos’

Durante el ane 2014 y 2013 la Compania oparo de acuerdo a su capacidad mslalada,
aleanzands mediante inversidn unag cagacidad de produccion de 120,000 onstadas
de papel kraft, y sg planea llegar & 132000 toneadas para el ano 2016 Esla
capacidad de prodaccion de papel kraft se incorpora a la matne productivia nacional,
con un efecto posibvo esperado en la sastitucion de importaciones de asta materia

prima

Al 371 oe acicembrre dal 2014 vy 2013, & personal de la Compania alcanza 141 y 164
respectivamente, gue s encuentran distibuidos en los diversos segrmentos
apardcionales,

RESUMI N DE LAS PRINCIPAL S POLITICAS CONIABLES

21 Declaracion de cumplimiento

us patados financienos de 1a Comparia al 31 de dicembre del 2014 tan 5040

preparados de conformidad con as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emilidas por g Consejo de Normas Inlernacionaies de
Conatylidad (ASB)

22 Moneda Funcional

La moneda funcional de la campania y sus subsidianas os el Dolar de los
Falados Unidos de Amanga (LS. dgalar), &l cual os la moneda de crrculacion an
gl Ecuagicr

23 Bases de preparacion

Los estagos financeros han side preparados sobre las bagas del costo Ihislonso
EXcepo por ceartas propledades & mstrumentos inancieres que son medidos &
wi% valores razonables, 1Al como se explica an las politoas contables incluidas
mas abajc

El coslo historico estd pasado gencralmanle en e valor raronasle de ld
centraprestacian enlregada a cambio de biénes y servicios



SURPAPELCORE §.A,

{(Charar

Louador

Molas & los Estados Financioros

(L mile

s dolares de los Estagos Unidos ao Aménica)
For ¢l ano terminado al 31 de diciembre del 2014

24

Ll valor razonable es @ precio gue se recibira por vender un aclivo o el valor
pagado para transfarr un pasivo entre participanias aa un mercads en la techa
as valoracion indspendientoments de s eso precio a5 drectamenls observable
o astimado wilizando otra tecnica da valoracion. &l estimar el valor razonaible e

un aclive ¢ un pasivo, 1a compania liene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
oasivo que los pardicipantes

Del mercado lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha s
medicion.  El valer razonable a efeclos de medicion y o do revelasion en los
estados financieros consolidados, sg aswrmina sobre una base de sste hipo, a
excaprion de las lransacciones relacionadas a pagos basados en acoionas que
se ancuaniran dentro del alcance de la NP 2, las aperaciones da arrendani=nlo
qus astan dentre del alcance de Iz NIC 17 y 'as madiciongs que liena algunas
similifucias con el valor razonable, pero no son su valor razonabkla, tales como el
valor neto de realizacin de la NI2 2 o el valor en use as a NIC 36

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no electivas

La compania no ha apicado las siguientes Normas Inmemacionales e
Infermacion Financiera (NIF) nugvas y revisacaas gue han sido amitidas p=ro aun
no son efectivas, que permiten apbcacion anticipada Un detalle es como sigue

Vigencia

NHT lHulo

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interprelaciones
Instrumentos finanacieros

Ingresos procedontes de contratos con
clignles

INHF &
MIFE 16

Muociicaciones a las NI y NIC emitidas

MBI 17 Cantabilizacion de adguisicionas do
intereses an Opearaciones Conjuntas

NIC 16y NIC Clarilicacan de los meedos acentables de Enero 1, 20

34 depreciacion y amorizacion

NIC 16 y NIC
41
MIC 18

Agricultura Plantas productoras

Flanes de benagficios definicos Aportacionas
tg ios empleatios

Modiicaciones  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Enern 1, 205
Energ 1, 2017

Engro 1, 2616

Lrero 1, 2016
Julier 1, 2014

Julio 1, 2014 con

3 las Ml

Kodhhcaciones
a las M

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

axcepciones
lirrilacias
Julio 1, 2014

o



SURPAPLI CORP S A

(Durarn - Eouador)

Notas 8 los Tstados Financieros

(Fr miles ddvares de los Cetados Unidos de America)
Por et ano lerminado al 31 de diciembre de! 2014

Se pamite a aplicacior anlicipada de eslas normas nuevas vy revisadas
NUE & Instrumentos linancieros

La NIIF & emitica an noviembre del 2008, intredujo nueves requisitos para a
clasificaciin y medicion de actvos financisros.  LCsla noma se modilico
postanormente enoctubre del 2010 para incluir los requisites pard 1z clasificacion
¥ medicion de pasivos finangeros, asi come S0 ta@a en s aslados financeros, v
en noviemore dst 2013, incluys nuevos reguisiios para la contablidad de
cobertura genera. Fooulio del 2014, sa emtid otra version revisada de la NIIE 9.
principalmeante para inclun ¢ siguisnte;

- Reguarnmientos ge deteriong para aclivos linancieros
| B ¥

Modificacionas imitadas a los requisitos de clasficacion y medicion al
Irtraducr una categoria de madician a "valor razonable con cambios Bn alio
resdltado integral”, para ciarlos instrumenlos deuvacres simnples.

1 05 requisitos claves de la NIII 9

lodos los activos linancieres gue se clasifcan dentro del alcance de la NIC
38 Inshumentos Financieros, &2 reconogeran posterormeante a si cosio
amortizado o valor razonable  Esoecificamerite, 10s instrumantos de deuaa
gue se mantenan denira de un modalo de negoecin cuys pbjetivo sea o do
rccaudar los liupes de electivo coniractuales, ¥ que tengan llujos ae efectivo
contraciuales gus son Unicamenle pagos de capilal e intereses sobre el
capital pendierte por lo general se miden al costa amortizado al final de los
perintos contables posleriores Los natrumentos de aeuda mantsnidos an
un madelo de negecio cuyo objelivo 86 cumpia lanto al recaudar 1bs flujos de
afective contraciuales coms por la venta de activos financieros, v que lengan
fermnos confraciuales del active financiera gue dan lugar en l2chas
aspaciicas a flups da efectvo gue 2olo cansbluyen pages de caplal e
mterdses sobre el importe dal principal pendiente, son madidos & valky
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras invarsiones
de gouda v ds palrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periuclos contables posteriores Ademas, bajo la NIF 9, las enhidadeas
pueden hacer una eleccion inevocable para presentar los  cambios
posienaras en el valor razonable de una mversion de pattmonio (o
mantenda para Negoclar) en olio resultade integral, y sole con &l iIngreso
por dividendos ganaraiments reconacido en el resultaco de penodo

Cr la madicion de los pasivos financierns designados a valor razonable con
cambios an resultados, la NIF 9 requiere aue ¢l importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuidle a
cambios en gl nesgo de cradito del referido pasivo, se presente en abvo
resullado integral, & menos que. el reconocimiento de los efectos do los
camuios en ¢l riesgoe de créditic gel pasva en ofro resultada integral aenere

10



SURPAPEI CORE S.A

{Duran - Foeuadar)

Molas a los [ slados Financiercs

(En miles dolares de los Estados Unidos de Amearnca)
Bor al anc ienminado a 21 de ciciembre dal 2014

una asimelria contable gn el resultade del periodo, | os cambios en al valor
razonabye atribuibis al resge ds credito de un pasko linancioro na Son
postenormentd reclasificades al resdltado del periodo. Segun la NIC 39, 1a
lral dac de! imporie del cambio en el valor razonahle del pasvo inangieo
agesignaco a valor razonable con cambing an resultados se presenta en el
resultadn el peroda,

| a Administracicr de la companiz ne anticpa que la aplcacion de a2 NIF &
en &l luluro pusde tener un impacto significatvo sobre los mipartes
recanocidos en los estados linancieros aduntos, en relacion con los activos
financiaros v pasvos financieros de la comopania. Sin emoargao, na es posble
proporoiondr una astimacion razonable de ese efeclo hasta que un examen
aetaliado haya sdo complelado

NI 15 Ingresos Procedentes de conlralos con los clientes

En omayo del 2014 2 amilid @ NIF 15 gue establece un models cxianso v
detallado gue daben utilizar las enhidades en el registo v reconcoimienta de
ingresas procedentes da contratos con clientes La NIF 15 reemplazar el aclual
lineamiento da reconacimiento da ngresos. nmcluyenao la KIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratas de Consliucaion v las interpretacionss respectivas an la fecha en
Gue entre en vigenocia

Fl principic fundamental de la NIIF 15 &s que una entdad deberia recanocer e
ngreso que repressnia la translerancla de oienes o servics ostablecidos
coatractualmants a los clisntes, en un imporle que reflee la contraprestacon aue
la enlidad espera recibir & cambio de bicnes o servicios [epecificamente, |a
norma gndde un modelo ds 5 pasos para contabilizar el ingreso

Fazo 10 idantificar el conlralo con los clienlas,

Faso 2 igontiticar [as obligaciones de gjecucion en &l cantrato

Paso 3 delenminar el pracio de la transacy dn

ds0 4 dsinbuir el precio de ransacoon a las ohiligaciones de gjecucion en el
caonraic

Fasc 5 reconocer el ingraso cuando (o en la madida que) la enticad sahisfaga la
abloacion

Sagdn a NIF 15, una enlidag contabiliza un mgreso cuando (o e la madida
aque)} so satisfaga una opligacion de eecucion, es decir, cuando el “contro!” de
s brenas y senvicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular &
lransfendo al cliente, Se han anadide muchos mas linearnientos detallados en la
IKIF 15 para pader anal zar situacionas especiticas. Ademas. la NIIF 1% requiare
arnpias revelacionss.

La Administracion de la compania ne anticopa que la aplicacion de la NIF 15 en

el futuro puede tenar un impacto signitcativa sabre 08 impartes reconocidos en
los estados financicros adjuntos ¥ sus revelaciones, S embargo, No es posible

11



SUBPAPE I COBP 5.A,

{Dharan - Eouadorn)

Notas a los Bstadaos Financieros

{En miles adlares de los Fstados Unidos de Amdnica)
Por el afio terminaclo al 31 de diciembre del 2014

proporciona’ una estimacion razonable de ese elecic hasta gue un examen
aatallado haya sido complelaco

Modilicaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Metodos Aceplabiles
de Depreciacion y Amortizacion

| as modilicacionss & la KNIC 16 les proninean & las entidades atilizar un metodo de
depreciacian para partidas de propiedad, planta y equipe basado en al ingreso

Mientras que las modiicaciones a la NIC 38 introducen 2 presuncion repatible
tle qgue &l ingreso no es un prncipe apropiado para la amorlizacion de un aclivo
intangble Esta presuncidon solo puede ser rebatida en las dos siguantes
circunsiancias;

Cuando el active inlangiple es expresado como mesdida ge ngraso o,

Cuanda ze pueda demostrar gue un ingreso y el consuma de benshicios
sconomicos del actvo mtangible se encuentran estrechamesnte relacionados

Las modilicacones se aplican prospectvamente para pernodos anuales gue
carmiencan a partir del 1 de enero de 2016 o pastenormente. Ep la actualicad. la
compania usa ol melodo de linea recta para la depraciacion y amortizacon de
orepiegadaes, planta equipo ¥ bienes  ntanglbles, respeclivamenie. |La
Admirstracion de la compafia considers que el melods de I'nea recla es el mas
apropado para reflgjas & consumo de benslicios esonomicas inharentes a los
respectives activos, por lo tanio, La Administracion de la compania no anticipa
fque la aplicacion de estas modhcaciones a la NIC 18 y la NIC 38 tendran un
mpacts matedial en 10§ estados linancieros consolidados de |z compania

Maodificaciones a la NIC 189 Planes de Bencficios Definidos: Aporlaciones e
los empleados

Las mogilicacioras a la NIC 18 explican come deberian comabilizarse  las
aporlaciones de los emplaanios o terceras parles gue s& ancusniren vinculadas a
05 planas de baneficios datindos, mediante 8 consideracon de s dichos
beneficios dependen del numero de afos de servicio del eamplaado,

Para ias aporlaciones aue son indspendientes dol nomero de a5as ge seracio, la
enbidag los puede reconceer coma una reduccon en el cosloe dol servicio en el
pariado an ol gue se prests 8 servicio o atribuirlos a los periodos as servaio dedl
empleade utilzande el matodo de la unidad de crédito proyectado, miegnlras gue
las agortacionss que dependen del ndamera de anos ce sarvicio, se requiers (ue
Iz gnbicad los atribuya a loz anes da servicio del empleado.

La Agministracion de la compaiia no prevé aue la aplicacion de eslug
modificacioras a la NIC 19 en el fulurg puede tener un impacto signilicativo
sobre o8 importas reconocidos en los estados financiems



SURPAPELCORP 5.4

(I urdn  Eouador)

Motas & los Fsiados Hnancieros

{En miles dolares de los Estados Unidos de Aménica)
For al ana termmnado al 31 de diciembre del 2014

25

2.6

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NiIiF Ciclo 2011 2013 meluyen  algunas
modificacionss & varas NIIF aue se encuenttan resumidas a continuacan

as modificaciones a fa NIIF 2 clarilican qus esla norma no aplica a la
contanilzacion de lomacion de twado lipo de scusrde conpunlo en los
ggtados financieros de dicho acuerdo conjunte,

Las madlicaciones a la NIF 13 explican gque el alcance de la excepeion del
portalohio gg inversiones para medir &l valor razonable de2 un grupo de
avtivas financieros y pasivos financieros en una base nela, Incluye a tados
s conlralos gue eslan aentro dal alcance de. v conlabilzados de acusrdo
con la NIC 32 o la NIIF 2, incluso st estos conlraios no cumplan con las
aelniciones de activos linancisros o pasivos linancizroz sstablecidas en la
MIC 32

_a Admimstracién de la compania no preve que la aplicacion de estas

moaificaciones en el Tuturo puede tensr un impacto significative sotbie los

importas reconocides en los estados linancisros adgjunios

Eleclivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquclios activos financiercs liguidos, deposilos o inversiones financieras
uidas, gue 56 puaden ranstormar ranidamsnite an clectivo en un plaso nleror
A fros meses. Los sobregires bancarios son presentados coma pasivos corrientas
& &l estadao de situacian linancera

Inventarios

Los nvenlarios son prasentados al costo o a su valor neto de realizacion, gl qua
resulte menor, Fl coslo ae los inventancs y de 1os oroductos vendidos se
deterning usando el método de promedio condetado. Las importaciones on
trénsito se enclentran registradas a su costo mas olros cargos elaconadas con
la imporiasion

El voslo de los producios lerminados y de los procuclos en proceso comnprende
las matenas primas, la mano de obra girecta, los gastos nduectos de fabnoaoion
Basados en una capacidad oparativa normal v oiros costos incumdos para dejar
los productos en las ubicaciones y CoNaiciones Necesanas para su venta, nelas
de descuenios atnbuinles a los iInvenlanos

£ valor neto realizakie es el precio de verta astimado en el curso normal de los
negonos. menos los gastos de comercializacion y distribucion

13
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Madicion en el momento del reconocimiento Las partidas de
oropledades, planta v eguipos e muden inwalmanta por 20 coslo,

[l costo de propedades, planta y equipe comprende su precio de
adguisicion mas lodos los costos dirgctamenta relacionados con la
ubcacian y la puesta en condiciones de luncionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo ae dasmantelamiento y retiro del elemenic o de
renaiitacion de lz ubicacion dal activa,

Adigioralmenla, so considera coma parle dal coslo de los activos, los
costos por prestamos directamente atribuiblies a la adguisicdn o
cansliuceion de activos catincados,

Medicion posleror al reconocimiento: Modelo del costo  Despues de)
reconacimiento micial, las propredades. planta y eauipo son registradas al
costo menos la depracacion acumulada v el importe aeunidlado de las
perdidas de deterioro de valos

Los gastos de repardaciunes y mantenimignlos se irmputan a resultados en
el pencdo en que se producan

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacion
Pospugs  del reconocirmisnto inicial, los  terrenog vy edilios son
presentados & sus valores revaados menos la depreciacion acumulada
¥ &l importe acumidlads de las perdidas por deleroro de valor | as
revaluaciones se efecluan pendaicamenta

Cualguisr aumenta en la revaluacidn de los tenrenos y adificios so
reconces en olro resultaco integral, ¥ se acumuia en el galrmenio bae el
encabezamiento de reserva de revaluacion ce prooedades panta y
equipa. Una disminucion del vaelor en libros de la revaluacion de los
lerrenos y edificios es registrada en rasultados

Cl saldo de ravaluacian de terranos v edilicos incluida en el patrimonico cs
transterids directamente a ullidades retenidas, cuando sa produce @ bajy
en cuantas del activo

Log electos de la revaluacion de propedades. planta y eguipo, sobre gl
impuasto a la renta. se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas aliles LI costo o valor revaluado de
propiedacss planta y equipos se depreca de acuerdo con el meodo de
linea recta La vida Wl estimada, valor residual v métods de depraciacion
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aon rovisados al final de caga ane, siendo el efecto de cualaowear campin
an el estmado registrado sobre una base prospectiva

A continuaciin se presentan las principales partioas de propiedades,
plantze vy equipos v las vdas uliles usadas «n el calculo de la
Unpraciacion;

lipo de Bienes Vida atil {en anos)
Cadilitios y estructuras 20 - 50
Maguinarias y equipos 10-24%
Instalaciones 16
Musbias y enseres 10
Viohigulos 5

Cauipo de Sompltaciin 3

La depreciacion de olas propiedades, planta v equipes, es calculado
linealments pasaaa en 1z vwda anl estimadga oz los bienes del activo e, o
dge comparantas significalivos identiivabiles que posean vidas uliles
diferenciadas, y no considerada valores residuales, debido & gue la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
propiecadss. planta y equipos al 1ermino de su viga Onl serd arelaveanta

Las estimaciones de widas dbles de les activos fijos son revisadas, v
Apstadas si es necesano, a cada fecha de cierre de s astados
financieras.

?2.7.5 Activos manlenidos bajo arrendamiento financioro  Son ceoreciados
Jor &l plaze de su vida util estimada igual & o8 aclivos poseidos o, 5 asta
#5% menor, par &l plaso de arrendarnianta correspondignte

2./.6 Reliro o venia de propiedades, planta y equipos - | a4 uthdad o perdida
fue surjg del retro o vanla de una parkda de propiadades, panta y
aauipos es caloulada como la dilerencia entre el predic de venta y ol valor
e libros del active y reconogida en resuliados

En caso de veata o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
sado de la resarva de revaluacion os translerido directarmente a uliidades
retenitas.

Costos por prestamos

Log costos por préstamos atribuidos directamente 2 la agguisicdn. construceion
¢ produceon de aclivos calfficados. los cuales constituyan actvos tue requieren
de un periodo ez tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados a' coslc
de estns actives hasta al momenta en que eslén istos para su Jso o venla.
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El ingraso por intereses de 18s Invarsionas tempora as on prestamos especilions
pendientes para ger consumidos en aclives califivados ez daducido de los
COSIE por préstamaos aptos para su capital zacion

Todosg g ofros costos por préstamos son rieconcaitas en resulkados duramnis ¢
PIENSGO en fua Se InCurrer

Impuesto a la renta corriente y dilerido

El gasio por impueste a la renta represena la suma gel impussia a la renta por
pagar cormgnte y & impuesto diferndo

En el 2014 lz compania na registra impuesto a la renta cormante, dado que goza
fe exonstaciyn de pago duranic 5 anos a pardir de su pucsia 2n operacian, =
conformidad con & aniculo 20, numaral 2 y de la disposicion reforrmaloria 2 de!
COPC {Codigo Orgameco de 1a Produscion comercio e Irversiones), por ende a
partic cel Ble afo (2017) deberd acogarse a atarfa del 22%

Frovisiones

hE reconocan chands la compana teneg una obligacion presenta (ya sea fegal o
implicita) como resuliado de un suceso pasado, &s probable gue la companin
tenya que desprendarse dé recirsos que incorporen beneficios econtmicos,
para cancelar la obigacion, y puede hacerse una sstimacion fiable del mmparle
e 1a oblbgacion

E importa reconocidn coma provision debe sar la mejor astimacion  del
desembolse nacesanc para carceiar la oblgacion presene. al final de cada
periodo. feniendo en cuenta las riesgos y las incertdumbines carrespondiernites

Cuando se mude Lna provisidn usandoe el Huo de electivo estimado para cancelar
la obligacion presante, su importe an lbros reprasenta el valor actual ds alcho
Hlujo de efactive (cuandn el efecte del valor de dinera en ol tsmpo g8 matsnal)

Cuanda s espera 2 recuperacadn de algunos o tados 10 benelicios econdnicos
requeridos para cancelar una provision, se feconoce una cuenta o cobra
come Jdn actvo sioes virlualmente sequro que se recibira el aesembolso y
imonlo de la cuenla por cobrar pusda ser madido con fablicad.

Beneficios a empleados

2 111 Beneficios definidos. Jubilacidn patronal y bonilicacion por desahucio
- B costo de los benclicies delinidos (jubilacidon patronal v bonificacion
por desahucic) es delarminado wilizande el método de la JUnidad de
Cradito Proyaclada, con valoraciones de esludias actuaniales realizadas ol
final de cada periodo
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Por el anc fermirado al 31 de diciemore gel 2014

Los costos por servicio presenta y pasado se reconacen en el rasultado
del ano en gl que se gensran, asl como el interes financiero generado por
la obligacion de heneticm delinido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
acluanales, se recontcen e el eslado de situacion inanc:era con cargo o
abone a ofro resultado integral, en el perioos en que se producen Fl
reGonocimiente ge las ganancias v perdidas actuanales en otro resultado
Integra s reflejan inmadatamente en las ganancias acwnuladas y no sorn
reclasificadas a la ulibdad o pérdida del poriodo

2.11.2 Participacion a Trabajadores La compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilicadss Este
haneficio se caloula a la tasa del 15% de las utiidades igudas e
acusrdo con disposicionas legales,

Distribucion de dividendos

La dembucion ds dvidendos se daduce del pattimonio y s 1econdcen Como
pasivos corlentes en los estados financieros en e perodo en el gue 108
avidendos se aprushan por los qecioniatas de la Compania

Reserva legal

Ce acusrdo con la legislacion vigente, la Compama debe apropiar por lo menos
gl 10% de la wilidadg nata dal afo a una resenva legal hasla que ol salds de dicha
resciva dlcance af BD% del capilal suscrito, La resarva legal ne esta disponitye
pera distribucian de awidendes, pero puade ser captalizada o ulilizada para
apsorber perdidas

Arrendamiento financiero

Las arrendiamianios en los cuales la Compania asume sustancialmeante toaos los
nesgos v benshicios de |la propiedad se clasifican como arrendamienios
financieres  Los arendamienias  financieros se  capitalizan al inicio del
anmentlamiento gl menor valor gue resulte de comparar 6l valor razonable dal
active arrendado y e valor pressnte de los pagos minimos de! arrendamento

Cada pago por el anendamienls se aistribuye enfre el pasivo vy la carga
linanciera, Las conaspondientes obligaciones por arrendamiento, netas da carga
financiera, se incluyen en cuentas a pagar a largo plaze La pare
canespondiente g los intarescs de g carga financiera se carga a 1a cuenta de
resultagos aurante el penodo del arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa ae inferes penodica constante sobre la deuda pendiente de amaorlizar en
cada periodo.
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L& roaguinaria y equipe adauirido mediante arrendamignto financiera se& amortiza
duranie el penoda mAas corte entre la vida Ol de! actve v el perioda del
arrendamento.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la conlraprestacion cobrada o por colrar
teniendo en cuarta ol Imporde estimado de cualguier descusnto, bonficacion o
rtebaa comercial que e Compafia pusda otorgar. Los ingresos s& muastran
nelos dal Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas v descuentos otorgados,

2161 Venla de blenes  Se reconocen cuando la Compania transfiere 0s
resgos v berelicios, ds tipo significative, derivados de la propedad de
sus producias (bobinas de papsl para corugar), el impore de los
nagreses v los coslos meurnidos, o por ncurmr, en relacien con &
transaccion puaden ssr madidos con habildad vy es probable que 1a
Compania reciba |jos bensficios scondmicos asocizdos con ia

Iransaccion
Cuostos vy Gaslos

Se= reqistran al costo histonce, |Los costos y gastos se rsconccan a moedias oue
son ncurridos, independieniemeants de la fecha an que se baya realizado &l pago
v s regisiran an al periods mas cercana en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en los astados financieros no se compensan 108 aclivos y
DASVOS, lampaco os Ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacian sea requenda o parmitda por alguna norma v esta prosentacion
sea el reflejn da lp asanaia de la fransaceian

L6 INGresns v gastos Gon Qrigen en Mansaaciones qug, contracluaimente o pal
una norma legal conlemplan la posbilidad de compensacion y la Compatita
liens la intencion de liguiaar por su imporle neto ¢ de realizar el active y progede
al zaga asl paswvo ds forma simulianea, se presantan nelos en resultados

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos linancieras se reconocen cuanda la compafiig pasa a
forrmar pada de las disposiciones contracluales del instrurento

Los aclivos y pasivos financieros se midan niclalmente al valor razanable Los
costos de ransaccion que son directamente alribuinles a la adguisicion o
emson de activos y pasives financieros (dislintos a los activos y pasivos
financiercs designados al valor razenabie con cambio en los resultados) se
agregan o deducen dei valor razonable de los activos o pasivos fnancieros

18
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cuando sea aproplado, al momente del reconocimiento inical.  Los costos de
lransaccion diractaments atribdinles a la acguisiodn de aclvos o pasvos
financieros designagos al valor tazonable con cambio en los resultados se
raconocean de inmediato en ol resullade de! periado

Aclivos Hinancieros

lodos los actwos financieros se reconocen y dan de baa a la techs de
NEgoCIEsion Cuanae s realiza unz compra o venta de ur active finarcierm y son
medidos nicialments al valor razonaole, mas los coslos de g ransaccion
axceplo por aquellos activos linancieros clasificacgos a valor razonable v cuyos
costos de la ransaccion s reconocen en resullados

Todos log aciivos linancieros reconocidos son postenarmeante medidos en su
Iotalidad al costo amarlizadn o a valor razonabls y se presentan en activos no
corrientss, exceplo aquelios con vencimenlos anginaes infernorgs & 2 meses a
padis de la techa del estado de situacion financiera, gqua se prasentan como
activos corrientes

La Compana clasilica sus actves financieros en las siguenles calegonas
"agtivos financeras a valor razonabla a traves de ganancias o pérdidag”,
‘préstamos y cuentas por cobrat”, "activos linancieros mantenidos hasta su
varcimznla” v “aclivos financieds disponitiles para la venta'

La clasilicacion depande del proposito con gl que se adquirieron [0S
melrumamas financiarog LA administracion determing 18 clasficacion da sus
mslrumentos linancieros en &l momenlo del reconosinmessento inicia

Al 21 dz diciembere de 2014 y 20135, la Cornpan'a mantuvo aciivas linanciaros en
la caleporia de "Frestamos y Cusantas por Cobrrar

2.19.1 Préstamos y Ofras Cuentas por Cobrar  Son actvos lnancieros no
derivagios con pagos lijes o determinatias que ne cetzan en un mercano
actvo Los praslamos y partidas per cobrar (InCluyendo [las cuentas por
cobrat  Gomercialss, saldos bancanos y  efectvo vy anlicipos A
croveadores) san medidos al gosto amorlizade usando el matado de |a
tasa de inleres efectiva, maros cualgquier deterione de valor

Se incluyen en gl actwo corriente, excepla por los de vencimiento mayor &
12 meses cortados desde la fecha dal estado de siluacion financiera,

En especlico. la Compania presenta las siguientas cuenlas dentro de
esta categons:

Cuentas por cobrar @ clientes. Estas cuantas corresponden @ los montos

adeudados por venla de hignes realizadas en el curso normal de
operaciones

1!'!
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Los salgos presanlados en el activo corrisnte se registran a su valor
nomiral gue es equivalenie a su coslo amortizado (puss se recuperan
hasta en 45 das) menes la provision por delerionn

| o8 valores registrados como aclives no carrentes se registran @ su valor
nominal, No s ha regstraga ajustes por ntereses miplicitos pues
corresponidan sustancialmsnle a cuentas por cobrar de chanles vencidos
&0 rocess dae recuperacion

Cuanigs  cor gativar a8 compalias  relacoraclas. Estas cuantas
coresponasr a los mentos  adeudados  orincipalments par venlas
pendientes de cobro, anticipos recibidos, gastos e administracion. enire
otros

Falas cuentas se reglstran a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amorlizacna, sl se esparan cobrar an un ano o menps s clasfican
como aclvos cormientes de o contrario se presentan como activos rio
carmenies

Ohae cucnias por obrac Estas cuentas correspotcden principalimente a
s montos adeudados  principalmeanta  gor ventas de maoudindgrias
redlizadas pendienias de cobro anlicipos recibidos, entre otros,

[ slas cuenias se registran a su valor nomina! que &8s cauivalen's a sy
costo amortizado. dada que se recuperan en corlo plaza.

2.19.2 Detarniorg de Activos Financieros — Los aotivas tinanciarms distinlos a

acucllos desgnados al valor razonahble con cambnos en los resuilados son
probados por detenoro de valor al final de cada periodo sobre @l cual se
informa Un aclivo financiero eslard deternoradn cuando axisla evidencia
objeliva del delenore comd consecuencia de uno 0 Mas evenlos que
hayan cournido despues del reconocimiento incal del active y 108 flujos
cler pfectivo fuluros estimados del aclive financiarng s han visto alacliuos

Fara todos los otros aclivos nancieras, la evidencia objgiiva de datenors
¢io valor podna mclur

Dilicultadas financigras significativa del amisor o de obligaao; o

Infracciones  de  las  clausulas contractuales,  tales  como
mcumplimientos ¢ moras en gl pago de los inlereses o e principal; o

Ls probable que el prestalano enlre en quickra o en ofra forma as
ragrganizacion linanciera; o

La desapancion de un mercado activo para ese activo linanciers
debido a dficullades financicras

20
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Para ciertas calegorias de activos financieros. como cuentas comeroalas
por cobrar, un active cuyo datenaro no ha sido evaluage individualmente,
¥ ez evaluado por deterioro sobre una base colecliva. Entre la evidaenaia
objgtva de que una cariera de cuen@as por cobrar podra estar
dotenarada sa padria incluir la experiencia pasada de la compania con
raspecto al cobro de los pagos, un increamanto en el ramero de pagos
atrasados gn la cantgra que suparan o penodo de cradito promedio de 60
diag, as como cambics absarvables en 'as condiciones economicas
lccales y pacionales que se refacionen con e incumplimiento en los
[0S

Para o8 activos hinancaros registrados d costo anortizado, & importe de
la perdida por datanaro de valor es 1 diferencia entre el importe en libros
y &l walor presente de logs huos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de inleres efectiva oniginal del activo financerm

Para loz activos linancieros registrados al costa, &l importe de la perdida
por detenoro ae valor se micds coma la diferencia entre el impotle en libros
del acivo y ¢l valr presente de los fgos estimagos de eleclivo
descontados a la lasa de retorno aclual del marcado para un aclivo
tinanczro similar Righa perdica por detenore ds valor no sera revarsada
an prariodos subsiguienles,

El importe en libros del activo financiere e reduce por la perdida por
delerior de valor directamianle  para todos los activos linanciens
gxcepio para las cuentas comerciales puyr cobrar, donde el ‘mporte en
liros 2 reduce a travées de una cuernla de prowvision.  Cuanddo so
Lonsiaara gue ung cuenta comercal por cobrar e Incobrable, se elimina
contra la cuentg de provision. La recuperacion postenor de los montos
previamente shiminadas so convierta @n credicos contra g cuenta de
provision. Las cambios en el impona en iores de la cuenta de provision
so recanogen an 8l estado del resullado de! pariodo

2.19 3 Baja en cuenia de los activos linancieros  La compania dara de baja
en cusntas un activo financiarm ancameanie cuando expiren 102 derechos
contractuales sobre los thjos de efectivo del active financiero, o cuando
transtiere de manera sustancial los riesgos y ventajas nherentes a la
propredad del activo fnanciao a otra entidad . 5i & compania ne transtierg
ri retiene sabstancidlments todos los resgos v ventajas inherenles a la
propedad y conlindz reteniendo el contral del active lranstenao, la
campania reconocerd su padicipacon en el active y la obligacion
asociads par 108 montos que tandra Que pagar, S la compania refieng
sustanciaimente todos log niesgos y ventajas inharentes a la propiedac de
Lun actvo linangiero transferido, la compania continuard reconacienda <l
activo financiero y lamoien reconocera un prastamo garantizada de forma
colateral por los ingresos recibidos,

21
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b la baja total an cuaentas da oan activo financiero, la diferenacia entre ¢l
importe en Libros gel activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
reciir asi come &l resullago acumu ada gue habian sido reconocidos =n olro
resultado integral vy acumulados en el patrimona se reconoce en el resuitago
del periodo

2 20 Pasivos Minancieros & inslrumaentos de palrimaonio emitidos por la Compania

Los instrumentos de deuda y patimonio son clasificados  come  pasivos
financeros o como patrimonio de conformidad con la sustancia dal acuerco
coniraciual

Los pasivos financiemgs s ¢lasifican coma pasivo camenle a menss aue la
Compania tenga deracha ncondicional de difeqr el page de la obligacion por o
manas 12 meses despuds de la lecha dal estado de situacion financiara

2.20.1 Clasificacion como deuda o patnimonio - Los instrumanios de dsuda y
patrimonio san clasficatos como pasivos linancieros o como patimanio
gz cenformioad con la suslanaa del acuerdo contractual v las
aelinicionas de pasivo linanecierc e nstrurmaeto da patrimonio

2.20.2 Pasivos Financieros medidos al coslo amortizado - 5S¢ jocconocen
nicialments 4 su costo. neta de los costos gue sa hayan incurrido #n la
transaccion Postenommenta. 56 midan a su costo amortizado y caalguie
diferencia antre los fondoes oblenidos (neto ds 105 CoSIos NECESANos para
suobfencion) y & valor de recmoolso, se reconocen en el estado de
resullados durante A vida del acuerdo con el meicdo de la tasa de internds
alaiva

2.20.3 Cuentas por Pagar Comerciales y Olras Cuentas por Pagar  Son
pasivos financieros, no denvadas con pages hjos o determinailes, que no
colizan en un mercaclo activo.

Laspues del reconocimiento inicidl, & valor razonable, se micen al cosio
amortizaac uthilzando el método de |0 tasa ae interes slactiva

De igual terma, la Compafiia solo mantuve pasivos financiergs en la
calegoria ge "Otros Pasivos Financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidaments

{Jeudas bancanas financieras Se registran iniciaimente a s valor nomnal
fue no dilisren de su valor razonatila, pues estadn contratados a las lasas
vigenies an el mercado. No exizion costos de lransacciones significativos
Incurices & momento de sa contralacion Postoriormente se miden al
costo amorhizado uliizando las tasas de interés pacladas. Los intereses
devergados que comesponden a  presiamos  utiizagos  en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en ol estado de

ne
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SURPAPELCORP &5 A

(Duran - [ cuador)

Molas a los Cslados Financierns

(En miies dolares de los Estados Liniaos de América)
Far el afia tarminado al 31 de diciembre del 2014

rasullados  Integrales en el rubro gastos financieros. los intereses
pandientes dge papo al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion linanciera en el rubro Cugnlas por pagal

Cuerias por pagar 4 proveedores' Son oblgaciones de pago por bienes o
servicios adguinidos de provesdores localas v del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
egquivalente a su coslo amorlizado pues no generan infereses y son
pagataras hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a compsiias relacionadas Corresponden a valores
por pagar por compra de materia prima, insamos y regmnalsos de gasios
No devengan intereses y se regstran a su valer nominal gue es
equvalonte a su costo amorlizado, pues se liguidan nasia en al corto
plazo

2.20.4 Baja de activos y pasivos financieros - Un activo fnanciero se ehimina
cuando expirar los derechos a recibir los fues de efectivo de' activa o si
lz Compania transhere gl activp a un lercero =i relener sustancighnsnte
los riesgos y benglicios del activo Un pasive es eliminage cuando las
obligaciones de la Compania especficasas en el contrate se han
l'gquitdads

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preqaracion de los presanigs estados inancieros en conlormidad con NUE reguiere
que la Administracian redlics clertas estimaciones y establesca algunes supuestos
irerentes & la aclividad cconomica de la entidad, con & propdsito de detorminar la
valuacion y presentacion dge algunas partidas aue forman parie de los estados
financieros. En opinion de 1a Administraz<n, lales estimacionas v supusslos eshviomon
basados en la mejr ulilzacion ae la informacion disponible al momenio, los cuales
padrian llegar & diferdr de sus efeclos finalas

A contnuacion e presentan las estmacionss v uicios contabiles criticos que la
d#dmiristracion de la Compania ha wtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
cortanies:

a1 Deoterioro e achivos

A la fecha de cers de cada pericdoe. o @r aguella lecha gue se considene
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si exisle algun
moicic de que dichos aclivos hubieran sulrido una pardida por deferioro. Ln caso
de aue exista algun indicio se realiza una estimacion del impone recuperabile ae
dicho aclivo, 8 se trata de actvos identificables gue no generan flujos de
efoctive de lorma independiente, se estima la recuperabildad de la unidad
generadora de efectivo a la que perenece el activo.



SURPAPLI CORP S.A.

{Duran - Ecuador)

Notas a los [stados Financieras

i(En miles dolares de los |slados Unidos de Amenca)

@ el atio terminado a 31 de daiembre del 2014

3.2

Las pérdidas por deteriort reconocidas an un active #n periodos anlenicnes son
reyertidas cuande sz praduce un cambio en las estimaciongs gobre su importe
recuperable incremantanclo el »alor dal achvo con abong a resultados con €
limite del vaior en librags que el astive hublerg tendn de no haberss reconocida &
pérdida par detenon

Provisiones para obligaciones por benelicios definidos

Sl valor presente de las provisiones para obligaciones por benelicios a definicos
depends de vancs factores que son determinados en funcion da un caloulo
actugrial basados en vanos supusstos  Estos supussios  utilizados  para
determinar el valor presentg de estas abligaciones incluye una tasa de
dascuenlo. Cualguier cambio en los supuestos impacta n @l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

Elactuario contatado por l4 Compania pard realizar of calculo actuanal, ulihza la
tasa de descuonto, 1a lasa de moralidad v da sotacian al fingl de cdda ano
reportaco por la administracion de la Compania La lasa de descuento es la lasa
de interés que debe ser ulilizada para detenminar 2 valor prasente de los flujos
futures o2 caja estimados que se aspera van a ser requendos para cuamplr con
la ebligacian de estos benelicios,

4 CUENTAS POR COBBAR COMERCIALES Y O11RAS CUENITAS POR COBRAN

Un resumean de cuertas por cobrar comeraiales y obras cuantas por cobrar s con
gifgile.

o Diciembre 31

2014 2013

Cuentas por cobrat comerciales
Clerites lbcaas 3.088 5,496
Clhartos de' exlarion 530 570
Sublotal Antd 4,066
Clras cuenias por cobrar 64 ABY7
otal 3,682 4 503

Al 31 de diciermbre del 2014, para las cuentas por cobrar a clientes localas v del
sxlanior, la pelitica de crédito fluctia entre 20 & 120 dias plazo vy no gensran intereses

La antigdedad de las Cusnlas por Cobrar vencikias oero no delerioradas #5 como
SIS ES
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SURPAPL | CORP S.A,

(Duran - Eouadorn)

Notas a los Estados binancieros

iFrimiles dolarss de los Lalacos Unidos de America)
Par el gho lerminado al 31 de diciembire dal 2ii14

-Diciembre 31.

2014 2013
Corrlente 513 3,086
Mancidas
Hasta 6 dias 217 1.337
e €1 a 180 giAas 232
De 181 diaz en adelane 2720 &80
Total 3.682 4 Hid

5 INVENTARIOS

Un msumen de los mventanos as como sigue
_..Diciembre 31

2014 2013
Materna prima 2416 3478
Hapuostos y maleriales 3325 2547
Papeles 2462 464
Imiportaciones &n ransits 8,547 _12a
Tolal 14, £50 6.618

6. PROPIEDADLS, PI ANTA Y FQUIPOS, NETO

Lin resurmen dg propiedadas, planta y equipos s comoa sgus
- Diciermbre 31

2014 2013
Costo o valuacion 83.225 91.327
Ceprecacion aaumulada y deteron {5,223} (5.543}
Foly! 8,002 BY, 770
Clasficacion
Tarrenisz 3445 3145
Edificios 17,745 18,006
Maaumnarias y equipos {1,466 G140
Equipos dg computacion 7 3
Cinas en gpecuciion 5125 4,696
Vehiculo 20
Mugtiles vy enseras £ 7
Instalasionas 118 137
Total 68,002 87,778

Los movimientos de propiedades, planta y sauipos fueron coma sigue:

0
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SURPAPELCORF 5 A

{Duran

Ceuador)

MNotas a los Estados Financieros
{Er miles délares de los Estados Unidos de Amdnica)

E’J‘ glafio terminado al 31 de diciembre diel 2014

7 OBLIGACIONES BANCARIAS, FINANCIERAS Y ARBENDAMIENTO FINANCILRO

Un resumen e las obligacionss bancarias, fnancigras y arrendameento linancieros es
SO Sgue

. Diciembire 31

2014 2013
Sobregiros bancanos 22
Dbligasicnes Hinancieras (1) 35644 42 976
Lacumentas por pagar (2) 16571 3,84
Fasivas por arrendamients financioro e 185
latal 39,432 46,971
Clas licacion
Lorriente 12,040 10517
Mo cortiants 27.302 a6,454
Total a8,457 46,971

(1)

Lin getale aa las obligaciones linancieras es como sigue:
o Biciembre 31

20i4 2013
Instituzion Ninanciare:
Corporanion Financiera Macional 19.081 22,925
Bance del Pacilico 12,369 14,197
Banco degl Mehncha 6184 bBhd
latal 37 644 42 976G
Menos - Poralan corrienle L2S2) W
lotal £7.332 35,262

Corporacioyy Fnangiera Nacwona! - Corresponde a saldo de credito hipotecarnio por
LISE27 millones, sotirz bienes inmuebles (terrenos v edificios) ds propiedad de la
Compania pagadero en cutias trimeastrales a B afcs plazo con un periodo de
gracia de un ano, vy davenga un interes del 7.919% anual. Adicionaimente, &l
credito esta garantzado por maguinarias, piezdas y pares que conforman la insa
de producaion

Banco del Pagifico  Conespande & saldo de crédite hipatecario por USS20.4
millones con vencimiento a & anos plazo y devenga un interes ael 8.95% arual
Esta ouvligacion esté garantizada con prendas indusinales de maquinanas y
matena prima de prepadad de la Compania relacionada Proguctora Carlonera
SA
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SUHPAPELCORF S A
{Luran - Ecuador)
Matas o los Latados Financiaros

{Fn miles dalares de Ios Estados Unidos da America)

Por @l ano le:mi-'m-::rq al 31 g& diciembro del 2014

Sance del! Pichincha - Incluye US$4.1 millcnes, proveniente de crédito prendarno
eleciuado onginalmente por USHEE millones con vencimienio a 3 anos
gavanga un interas del 9.50% v, USS2 millones originados por cartas de credilo
con vencimientos entre 90 v 180 dias, las cuales devengan un mteres del 8 92% al
9 50% Fstas obligaciones estan garantizadas por hicnes inmuebles (lerrena y
adificio} de propiedad de la cornpania relacionada Productora Cartonera S A

Las veno mientos anualas de las obligaciones a large plazo son coma sgue

alile]

2016
2017
28
2018
A2

lotal

Vencimiantos

8.109
6514
6.545
5,900

__ 521

27392

plazo v

(2) Al 31 de diciembra del 2014, decurnentos por Pagar. representan latras de
camtio emitidas por Surpapelcorp S & | 13s cudles 500 negooiadas con asscusnto
en el mercado bursatl e raves de una casa de valores, Estos documenrtos no
genoran mareses, sin embargo, el descuenio es registrade en el resultado
gradualmente en base a su doevengamanio hasta el vencimionio de la obigacion

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a USS 1.7 milllones y USS 5.8 mil

respectivamants

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIAL ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuanias por pagar comaercialegs y olras cucnias por pagar gs como

BigLe

Cuentas por pagar comarcialas (1)
Provecdores del exterior
Proveedores lncales

Suptotal

Otras cuenlas por pagar — Acclonistas (2)

leal

Chcierntue 31 .

20141
13.634
3.5049
17,433
5

18391

2013
4,444

2.591
7 035

7035

{1) Al 37 g8 diciembre del 2014, proveedores locales y proveedores del exlenor
ncluye principalmenis facturas pendieniss de pago por compras de mafena prisna

(panel OCC y pape! DKL) con vencimientos de hasta 30 dias
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SURPAPLI CORP S A,

{Buran - Fouador)

MNolas a los [ slaccs Finangieros

{En mi'es dalares de los Fstagdos Unidos de Amenca)

Por al ano terminado al 41 de diciambre t:_lief 200

()

Mediants Junta de Accienistas ael 22 de abrl del 2014 s& instruyd que la compania
pagara a sus accionistas la totalidad de las wildades | quidas correspondientes =l
periode 2013 por un monto ae USS2,308.001, autarizande a la compania para que
proceda con el pago directo a cada une de los acoonistas. Al 31 de aicambre de
2014, &l sado ae cuentas por pagar a accionistas carreanonde a awidendaos por
pagar por el compromiso mencionado, el plase de pago es indaterminado y los
pagos s realizan en funcion de los requernimicnios de londos por parte de los
aceonistas

9. ANIICIPOS DE Gl IENTES A | ARGO PLAZO

16,

Representa valores recibidos por la compania en calidad de anticipos por ventas de
productos {babinas de papel), por los cuales se suscribieron acuerdos de venta con
companias del exleror para realzar despaches a futuro. Durante el ano 2014 no se
elacluaron daspachos

Los anticipos e efectuaron por las compafias Bamell Corporation y n Foriex

International, por USS25 mullongs (22,6 miliches en el 2013) vy USS11.3 millanes (5.4
millorss en ol 2013) respecivamente, ver nola 18

IMPUIESTOS

Un resurnen ca activos y pasivos por impussios corienies gy comao sigue:

... Diciembre 31..

2014 2013
ARTIVOS DOU IMPpUesios Cormignles’
impuesto 21 Valor Agragado - IVA 7.287 S IEY
Hetenciones en la luante (1) 1.106 Ga5
Impuestn Salida de Divisas 246 203
Tenal £, 635 7067
Pasiygs por inpuesics corrientes:
Impussto al Valor Agregado — IVA 162
Hatanciones de mpuastos 123 95
Total 123 2aT

Al 31 de dciembre a=l 2014, ¢l saldo de relencionos en la luenie, proguclo de las
vontas gfecluadas a los clenles y de acuerdo lz exoneracion de impuestos
producto de la calilicacion del codigo de la produccion se procedio a elecluar los
raclamos de devalucion oarrespondisntes

Fi
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SURPAPLEI CORP S.A

{Duran - Fcuador)

Maotas i los Estacdos Financieros

(Er miles dolares de los Cetados Unidos de Amérioa)

Por gl afio terminads al 31 de diciembre dal 2014

101

Aspectos Tribulanos

L ey Organica de Incentivas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -
son techa 29 de diciembire del 2074 se promulgo fa Ley O:ganica de Incenlivos
a & Praduccion y Pravenoien det Frande Fiscal la misma aue incluye entre atros
aspecios inbutanos las siguientes:

Impuesio a la Renta

o [xenciones

Exoneracon dal impuesto a la renta y del anticipo aurarile & anos para
nJaevas sociedades cuyas inversiones sa realican para o desanolln de
sactores ccondmicos considerados prortarios para of Estado

Exongracan de retencion en la fuente de impuesto @ 14 retra en pago de
inlerasas de craditos edlernos otorgados por institucionas financieras

Se mroducern reformas a 12 lacfa del Impuesto @ la Rema pama
socedades, estableciando como tanla genaral del linpuesto a 2 Henta el
#2%, na obslante la tarfa mpositiva se incrementa al 25% sobre fa
proporcidn de 1a base imponible gque corresponds & la participacion
directa o indirecla de sacios, accionistas, bengliciarios o similares. que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicion. Si
dicha particioacion excede ael 50% la tara aplicabls para la sooedad
mare el 20%,

Les benelicianos de wilcadas o gvidensos que se pagusn. paguen o
acrediten a exleriorn pagaran la lanla general previsia para socisdades
previz la daduccion de los crédiies tributanos a los que ternga derecho

= Anlicipo de Impuesio a la Renta

Se exclura del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los monios
referidos a gastos incrementales por la géneracion de nuevo empleo,
adouisicion de nuevos activos destinados a la meora de producividad e
mrcvacion lecriclgica v anuelias inversiones nuevas y productivas y gaslos
efectvaments realizados gue se relacianen can los beneficios tributarios
parg e papo del Impussio a la Renla que reconoce el Codigo oe la
Producoion

» Relormas al Codigo Organico de la Produccion Comercio E Inversiones

Se incluyen nusvas narmas para 08 incentivas de estasilidad Inbutaria,
eslablecidos en los conlratos ag mvarsion y en genegral sobre 1a vigenaia,

alcance y pérdida do estog incentivaos siendo  las  princpales  las
siguientes

i8]



SURPAPHI CORP S.A.

{Duran - Ecuador)

Motas @ los Estacos Financiarcas

(En milas dolares de los Fstados WUnidos de América)

For gl afio termanado al 31 de diciembre del 2014

11

12

o Efectuar una inversion gz USS 100,000.000
e Conlar carn un infornme teenico del Ministeno del Hama
i Informe del frocurador General del Cstado
o Autornzacion del Fresidente de |la Hepublica

= Impuesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuacos al extenor por creditos cblenidos por anhdades
ecuatonanas, estaran exenlos umcaments raspecto de aquellos creditos
pard linancar segrisntos definidos por el Comite de Paltica Tribiulana

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen ds obligaciones acumuladas es como siguc

LLDiciembire 31,

2014 2013
Farlicipacion de trabajadores 7a3 451
Susldos y oiros benefcios por pagar 178 127
Heneficios sociales 30 30
leatal HO1 014

Parlicipacion a_ Trabajadorgs De conformidad con aisposionss legales los

trabaadoras tenen darecho a parlicipar en las ulibdades de la empresa en un 15%
aplcable a las uhhaades liguidas o contatles

PATRIMONIO
12.1. Capilal Social
El capital suscrito v pagado de lz Compania-al 31 de diciembre del 2014

comprende 25,677,000 de acowones naminatvas de USH1D cada une Los
acoionEias de la Compafila son los sigulanias:

3l



SURPAPELCORP 5 A.

Hatran

ecuanon)

Motas a los Fatados Financiaros
(En miles datares de los Fstados Unidos de Amenca)

For el afio lesminada al 31 da diciembre del 2014

123

% de

Nombro Macionalidad participacion
omercializadora de Fapeles y Carttnas Ecualoriana a9 149372
Pedro Antonio Huerla Baros Chilena 10 0G000
Oscar Anwcnic ingworlh Gerrene Coualanana 454154
Servicio de Cesantia de la policia Nacional Fcuatoriana 1 40766
Mdeomiso mercantl numere une Fando

ambienla naciona TAN Ecualanana | 87684
Banco del Instituta Ecualoriano de Baguridaa

Social BIESS Feuatoriana S RCTATE b
Sp S A Ecualariana 274909
Congregacion Fducasional del Veroo Diving Ecuatonana 027262
Cena Hivero Pedro Cubana 00270
Bio Grancde Farestal RIVERFOSLES S A Fouatoriang O ODesT
Heservas

Heserva Legal - La Ley de Companias requare gue por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado comao reserva legal hasta que ésta como miniemao
alcance e 50% de! capital social  Esta reserva no es gisponible para el pago
a2 dividlendas en electivo pero puaede ser caplializada en su tolalicad

Utilidades retenidas
Dividendos - Medanle Junta Extracrdinaria del 29 aa abil, sg nstiuye que

Surpapslecorn SA. pagarda a sus accionistas, las  utihdaces  liguidas
cornmespondentes al pericda 2012 por un monto da LS52. 308,000, varnota 9

13. SALDOS Y IRANSACCIONES CON COMI’ANIAS RE | ACIONADAS

Chrrante los afos 2004 y 2013, 1o Compania realizo las sigulentos transacoionas
comerciales con aus panes relacionadas

... Diciembre 31...

2014 2013
Venlas
Prizdusiora Cartonera 54 4l /96 26,188
Hepapss Hooolae Del Ecuador 5.4 S A 1,200 -
IN CAR PALM Industria Cartonara Palmar S A 23472 23,001
Hh 468 4891906
Compras
IN CAI PALM Incustria Caronera Palmar S A 2226 2oz
Productora Cartonera 5.4 4,684 2,560
Transrocar 5 A . _g19

LIS 6170
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SURPAPELCORP 5.A,

{Duran - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En miles dolares as los Estados Unidos ae Armenca)

FPar el aho lerminads al 31 de diciembre del 2014

Préslamos y olras cugntas por Pagae
Proquctorag Cartoner2 8 A

Saldo Inicia 1314 24.187
Prestamos del penadao 3,563
Facturas aa reombolso da gastos BRI
Iacturas de compra &4

Heverso de compras (557)
Cancelaciones {£9.559}

781 1314

Cormposicion de los daldos con compafias vy parles relacionadas &l 31 de diciembre:

Diciembre 31

2014 2013
Al
Liuanlas par cokal
Productora Cartanera S A 115 13579
I CAIR PALKN Industra Cartonera Palmar 54 G 1.985
soluciores de Empaques SDF 5A 1,243 1,243
Repapess Bouachon 71,486 1.270
Transtadarn Gia Lida 3 221
8,946 £,073
Phasivos
Cusntas por Pagarn
Prociuctora Carlonera SA a8 i.314
N CAS PALM Industria Cartonera Palmar 8.4 2015 [1
2800 2027

14. INSTRUML NTOS EINANCIFROS

141

Geston de Riesgos Financieros

En el cursn norma de sus negocios ¥ actadades ag financiamienio, |a
Compania esia expuesta a distntos riesgos de naluraleza financiera gue
puzden afectar d= manera mas ¢ manas signiticativa al valor economico de sus
fluos y aclivas y. en consecuencia, sus resullados.

La Comparia dispone de una organizacion v de sistemas de informacian,
administracos por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
nigsgos, delerminar su magnitud, proponar al Directorio medidas ds mitigacion,
ejecutar dichas medidas y conlrolar sa efectwidad

A continuacion se presenta una definicion de los resgos que enlisnta la
Compania, una caracterizacion y una descripoion de las madidas de miligacion
actualmente &n uso por parte de la Compania. si s el caso.



SURPAPELCORP §.A,

{Drdn - Ecuadaorn

MNotas a los Estados Financieros
(Frimiles dalases de los Estados Unidos da Ameénca)

For el ano lemmaco al 31 de :lu:i?rr-hr{: de! 20114

1411

M12

413

14.14.

Itiesgo en las lasas de interés - | 4 Compana se enouentra expliesia
a resgos en la tasa de imeares, debido a gue [a Compania mantiens
prestamos @ lasa de interes ljas, Bl riego es mangado por la
compania mantenienda una combinasian apropiada entre los
présiamos a tasa fija Las aclividades ge coberiura de evaldan
regularmante para gue se alnean con las lasas ae interas v el deseo
de riesge defindo, asegurando que se apliqguen las estrategias de
aobartura rmas rentablas Las sxposicignes de la compania a [as 1asas
da interes schre |os actvos y pasives linancieres se detallan en la
siguients seccion de gestion de rigsgo de liguides de esta nota

Riesgo de crédilo - El ngsgo de crédiio surge del efectvo y
equivalentas de! efectva y depositos e bangog e instluciones
tinancieras. asi como da la exposicion al credito de los clientes, que
moluye a los saldos pendiente de las cusntas por cobrar vy oo las
transacciones campromelidas, respesto de banco e instituciones
tinancieras. solo se acepia a instiluconzs cuyds calficaciones de
resgo independientes geterminen niveles de solvencia que garanticen
estabilicdad, dinamica y respalto a los depésitos de la tmpresa

£n relacin a los cllentes. la Gompania poses polticas de voncesion de
craditos v los clientes mas signilicativas son s8lidos y gue Bensn &u
situacion de credita directamanta acompanadas y monitareadas por 1a
alta administracion de la Compania

El riesgo de credito sobre los fondos hguidos e mstrumenlos
linancieros derivados es bmitado debido a que las contraparles son
pancos con alas calficesionas do crédito asignadas por agencias
celiticadoras de ¢redito.

Riesgo de liguidez - 1a Gerencia Tinangiera os @ gue tiene la
responsasilidad final por 1a gestion de liquicss

La Gersncia Financlera ha establocido un mareo ae trabao aproplado
para la gestian da hguidez de maneara que [z Geranacia General proeds
mangjar los requenmientos de financiamiants a corto, mediano v [@argo
plarzo asicomo la gestion de liquidez de la Compania

La Compania maneja el nesge de higuidez manismende resenvas,
facilidades linancicras y de prastamo  acscuadas, monitoreando
conlingamente los flujos efectivos proyectados y realas y conciliando
los perfiles da vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de mercado  Los principales rissgos provisibles & los que se
expons la empresa, liensn relacion a los aitos precos histonicos que
mantiensn las malerias primas necesanas para la fabneacion de sus
distintos productos; desperdicio OCC y desperdicio 1K1
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SUBPAPEI CORP 5 A,

(Durér - Eocuador)

Notas a los Fstados [ inanceros
{En miles do@res de los Lslacos Unidos de Amanca)

Por el ano lermnado al 31 de diciembre del 2014

14 1.5

Dado qgus la correlacion entre g papsl para cormugar y su principal
insuma, el "Papel Reciclags” (pra-consumer o DKL) o "Post Consumer”
o “OCC" as cercana a uno en oy diferentes glclos econdrmicos, &l
margsen de contribucion o fjo o margen bruto se manliene, anginando
que 2l nesas de marcado se elmne

lambien existen fulurcs de malenas primas, fimas como FOEX
mangan este Upo de instrumenty, paro daca la estabilidad del malino
nese hace necasano o financiamiento de esios nstrurmeanios

Daga fa inlegracion del Grupo Surpapel, el 100% de la capacidad
productiva vendida y su futura ampliscion de capacidad. en €l peor de
los ascenarias, con  la ampliacion de Surpape Corp S puade
exporar hasla &l 100% as su producto, el glecto sena de 30 a 40
toneladas manras de margsn por costo de llete de exportacion, 1o que
ne alecta los flujos de la emprese, orginande una recuperacion del
credio tributario anclado aproximadamente  por USS/7 & millonas de
dolares.  El consuma da mercado industrial esia ligada al incremento
clel precic v 1a exposicion dal 121ai

Administracion del riesgo de capital | os objetivos de la Compariia
al administrar &l capital son el salvaguardar la capacidad de la mama
de corlinuar como emguesa en marcha con o proposilo do genara
retormos a sus acciomstas y mantenar una astruclura de capilzl optima
para reducir @ coslo de! capiia

Consistante con & industria, la compania manitorea s capital sobre la
base del ralio de apalancamisnlo. Este ratio se caloula como |a deuda
neta dividida entre el capital totar La deuda neta se calcula come «l
lolal de los recursos asnos (Incluyenda os saldos corrientes y no
corfieniss doudas banca:as v fimancieras’ . arrendamiento financiero,
cuentas por pagar proveedores y a companias relacionadas) menos ¢
ffectivo vy equivalentes ge efectivo B! capital 1oia) ge caleula como el
“palrimonio nete mas a dauda neta

1h COSI10S Y GASTOS POIR 5L NATURALLZA

Un resumen de los gastos reportados en bs estados linanciercs es como sigue:

Diciembre 31...

2014 2013
Cosio de venlas 45,262 44 781
Gaztos de admenistracion v ventas 3.570 2318
()rras gasos 176 B G
[ atal 29,008 47,210



SURPAPFI CORP S A

(Duran - Ecuador)

Motas a les Fslados Financieros

{En miles aolares de los Estados Unidos de Armenca)
Por &l ang terminada al 31 ae diciembre deg! 2014

Un delalle de gastos por su naturgleza es como sigue
... Diciembire: 31...

2014 2013

Clonsumos de matorias grirnas y consamiblas 42 595 35,623
Servicios basicos B.A5s 1,852
Gastos por benaficios a oS empleados 3475 2424
Depreciacion 1.670 3,542
Hanorarios y Servicios 1,257 69
Manerimentn B3z 131
Gaslos de Exportacion P g8
Parlicipacion Trabajadores 133 451
Saquros 496 arv
Impuesias v contribusiones 1285 254
Arrendarmisnto 343 a/9
Gaslos de Vige 112 207
Giastos de Alauler sa 167
Jubitacion y Desahucic 32 52
Oliros Gastos 4G8 B a]
48,008 47218

Tola
16. COMPROMISOS

Los compromisos mas imnportantes da Surpapelcorp S.A  a 31 de diciembre del 2014
se tetallan & comnuagion:

Contrate de compra - venta y provision de pageal

El 24 de septicmbre de 2012, la compania suserbid conttato con el objelivo ae
surmiristrar produetos a Productora Caronera 5 A, Bl plaze de duracion del contralo
g do tres afod, el presio se pagara en 2l domcilio de la compraaora denire as un
plasc do 80 dias desde 1z fecha de entrega de ta factura conjuntamenia con @ entrega
de los productos. [n caso de redlizarse un anticipo. la venoedora realizara un

L oo |

descuente mensual hasta del 2% Duranite sl periodo 2014 la compana daespacha 51,
075 tonelagas de papel.

Acvprdo de venlas cog Bamet! Corporanon

EL 1 d& enero de 2014, la compania suscribio un conlrato con Barnatt Corporation. con
gl objetive de vender a esta entidad,. bobinas de paps! producido por Surpapsiconp
5 A al precio actual de exportacidn {para los clientes del exdranjero; o e los precios
internos (para clientes -en Ecuador) por un minime de 5000 toncladas meatncas
mensuales. Este acuerdo ligne una duracion ge cinco anas y ge regira e interprelans de
acuerdo con la lsy del Estado de Nueva York. siendo renovado automalicamente para
dos anos postenores.



SURPAPELCORP S.A.

{Duran - Louadaor)

Natas & los Estacos Financieros

(Fn ralles dolares de los Fstados Unidos de América)
Por el ano terminada al 21 de diciermtye dal 2014

17

Al 31 de diismbre del 2014 no se han realizage despachas y g2 han recipido po
parie de la compania 8,2 millones adicionales por cancepta de anticpos (de 10s cuales
59 se subrogaron a Fortex Inlernational). Curante el ano 2313, a compania recsibio
27 6 millones asociados & asle acuerdo

Conltraln Anual de cesidn de titylandad del regimen aduaners ds adnision temporal
para potfeccionanuenta Activo de un impontador individual @ una instalacion inoustoal

= 8 ae wlo de 2014, Surpapelcorp S A suscribio un conlrato con INTEROC S A, con
L objetivo de regular los derechos y ooligaciones que las partes auquieren ernire s
para alrontar la obligacion rbulana aguanera Surpapeleors S A A adaquin: mercancia
gus se encuantra al ampara del régimen aa admision terparal para perfeccionamiento
activo del cual es tiular el cedente, acepra noondicional & iravocable hacersa cargo
de la onligacion tributaria adusners QU se genera a su ingreso

m

Converio ¢ie Subrogacion Convencicaal con Forex aternacional sobre doeuda ¢on
Hepapers S A

Ll 27 de aiclembre del 2014, Surpapelcorp S, AL suscribe un contrato en gl que se
acuerda gue la campania Fortex Inlernacional AB declara que pagara a Hepapers
Corpordlion la suma de USH 54 millones provenente de anticipos de dinero gue
mantiens a su faver la compania Surpapzicon S.A, (08 mismas que fueron real zados
para la compra de sus productos hasta por e mismag monfo. quedands en
consscuencia Fortex subrogada voluntaniamenls en el crédiie personal de naturalesa
acrecdora que constituye la obligacion gz dinerc a carge ds Surpapeicarp 5.4

Convenip de Subragacion Convencianal con Fortex itermnacional spbre deuda con
Barnett Corporaticn

El 2¢ de diciembre del 2014, Surpapeloorp 8 A suscritad un conbrale en el gue se
acuerda que la compania borlex Iaternacional AB declara cue pagara a Barpetl
Corporation 1a suma de USS 59 millones provaniente de anticipos do dinero ques
manliene & su favor la compania Surpapeicop 5 A, los mismas que fusron realizados
para la compra de sus produchos hasta por el misme monto, guedando en
consecuencia Fortex subrogada voluntaramente en el credito personal ae naluraleza
acreedora que constituye la obligacion de dinero a cargo de Surpapelaomn S A,

EVENTOS SUBSECUENTLS

Fnta el 31 de diciemtwe dal 2014 y la 1zcha de emision de los estados financiercs {2/
da marzo del 2015) o se produjeron sventos que en opmicn de la Administzacian
pudiaran tener un gfeclo importante sobrie los estados financieros agjuntos



SURPAPLI CORP S.A.

{Duran - Fouadaor)

Motas a los Estados Fnanciaros

= miles dolares de los Estages Unidos de Amarica)
Porel ano terminado al 37 de dicismbre dal 2014

18 APROBACION DE LOS LSTADOS FINANCIEROS

Las eslados fnanciercs por el ano lerminado & 31 ag diciembre aga! 2014 han sido
aprobadas por la Gerencia de SURPAPELCCRP 8 A en marzo 27 del 2015 y seran
prasantados a la Junta General de Accionislas para su aprobacion En opinidn de la
Gerencla de SURPAPELCORF SA | los estaces financieros seran aprobados por la
Jurta General de Accionistas sin madficaciones,
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CONTENIDO DE | A INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA REQUI RIDA POR
EL HTULO I, SUBTITULO IV, CAPITULD IV, SECCION IV, ARTICUI O 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONIE S DEL CONSEJO NACIONAL DE VAL ORES

AL 31 DE NCIEMBRE DEL 2014

Ancxos
Inicine de 10 auditorss independiantes soore la informacion financista
suplemsntana
Cumplmients de condiciones establegidas en el prospecto de oferta
pukiica
Herla Punlica secundaria da agclones 2014
Aplicacion de los recuwrsos captados por la Oferta Pablica secundaria de
socknes Olana Publica
2

COterta Fublica secundand de acoiones 2014




K RE s I ON S oo e ol Kreston Imtermainmal A @ lvhigd nadwaork ol smliperdent soconmang (s

INFORME DL LOS AUDBITORES INDI PENDIENTES

A Ins Serores Accionistas v Junta de Direclores de

SURPAPCLCORP 5. A

Hames audinada los estados linancieroz ¢e SURPAPELCORP S. A. preparaces bdjo
Normas ntemacionass de Informacion Financiera - NIIF gue comprende el estado de
situasian financiera a 31 de gicembre de 2014 y los conesponcientes estados de
resullado nlegral, de cambios an @l patimonic v de fluos de efectivo por el ano terrminado
an esa fecha y un resumen ce las polilicas contables signillcativas y otra notas explicat vas
¥, hemos emitido nuestro nlorme en marzo 27 del 2015, ¢l cual conligna una apinon sir
salvedades

La informacdn iranciera supiementana adunta de SURPAPELCORP S. A por &l ano
lerminanc el 31 de diciembre de! 2014, ez presentada con el grooesio de camplir con las
gisposiciones establecidas en o Thule |, Subtilvio IV Capitulo 1V, Secoon IV, Artculo 13
ge |la Coditcacon ge Resoluciones del Consao Nacional de Valores. y ne es requenda
coma parte de los estados nancieros basicos  La Administracion g2 fa Compania es
responsable de la preparacion ¥y presentacon razonable ge la mformacion financiers
suplemeantana. ge-gouerdo con |as disposiclones meanclionadas prececentemearing

Muestra resporsabilidad es exdpresar una cpmon basados <0 nuestra auditoria, sotre 0s
estados financeros mencionados «n el pnmer parrafo v sobra la informaoon financiera
suplementanas consideradas en su comuritc.  Nugstra auditona fue electuada de acuerdo
con roMmas inEmacionales de auditona  E31as noimas reguisian gue cumplamos con
regquenmentos elicos v planifiquemos y realcemos & auditora para colener ceneza
rasonable que los esiados inancieros estan [bres de errares matenales

A la refariaa informacian financiera suplementana. hamos aplcado los procedunisntos co
auditoria utilizacos en el sxamean de los estados finarciercs basicos v, &0 puestta opinien
gata presentads raZoNADIEMENE, en odos sus aspectns  materialas cuanao s
COnsiIdaraca en conmunto con s astados financearns Dasices por &l ana terminado « 31 de
dicierribre dei 2014

KRESTON AS Feuador Cia. | 1da Felipe Sanchers M
SC HNAE No, 543 Hepresentante Legal
Guayaquil, Marzo 25, 2015
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SURPAPELCORF S, A, ANEXO 1
(1de 1)

CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS LN EI PROSPECTO DL OFFRTA,
PUBI ICA FMISION 2014

POR EI ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRL DLL 2014 -
Oferta publica  secundaria de  acciones aprobada por la  Superintendencid  de
Compafilas segun Resoluci IMV-CXIMV-1A Y- 3 000547 )

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de ulio del 2013, aprobd |a oferta publcs
secuniana de 25677 000 accorss representativas de caplal social. 1a cual lus aprobada
par a Supsnniengancia de Coempanias medantes Hasoiucion N
CONMV.ODUMY DAYR G 130005471 del 16 ds ssotiembre del 2313 Dicha emision lue
nscritz en g Hegislro de Marcaao de Vaores 2l 26 de septiembire del 2013 Las principales
condicionas astablecicas en &l prospacta de clerta publica son

Caracterisiicas de la Oferta publicd secundaria:

NUME AL DESCRIPCION CUMPLE  COMLUNIAIIOS

La Junta Ganerg de Acciomstas celsbrada

'3 ga julin cel 20132 resosad aulorzar ia

Cifesta pueca  secundara ds  sus Cumocdia |11 N aln
(ZEHTT.O00) accioras moresivilalivas de

capital szl di 1 coerbania

~echa ol Acte
oa 3 Juria
Ganeral de
A Blas

Fl mgmie total 2a: s erugidn 88 e

dcamtes, roaneo LBERE 677 000 o oomoranta
5 U8 BOCIONES, 25677000 accores  oudinanias ¥ it e
T walbr noming y rominaivas de USH cadauna S ool
SN

k=6 pngcuenlnin clasitcadas por sena

S . (1114 514 ;
1.3 i ' Belar de oz Csmeos Linidos de Aranica Currphics Nirguno
TN GRS o

Dhster s vque Los cercchis outtagradns en (8 By da |
14 P ! B .Q L ¥ Ceurrplichs i
oldrpa b accen compatia oe las acciones onlinaias, .
El zistema g colocamtn de las areones
£5 a Taves de mecansmos bursatiles
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la oterta, forma Saram caniceladas de contado
¢ e pacd, precio > )

15 : , umphita Mg
the yanta Fl pracin e venta 52 determing on base a KR 8
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SURPAPELCORP S A ANLEXO 2

(1 de 1)
APLICACION DE 1LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA OFERTA PUBLICA
SECUNDARIA DE ACGIDNI‘_ES AL 31 DE DICIF_MH!'H' DEL 2014
Oferta publica secundaria _de acciones aprobada por la _ Superinlendencia  de

Comparias segun Resolucion No, SC-IMV-0JMY DAYH-G-13-000547 1

o= recursos proverieniass de asta Ofena oullica sscundana ge accionas fuaron utilizacos
para el siguanle proposito:

El proposite de la oleria puklica secundatia de acciones, en & numeral 2. Caracternistica de
fa oferta publica sscunaana, 2.7 desting de los londos, incluye “No Aplica”, esta debido &
gue los fondas pravenientes de la colocacion de acciones seran recioidos por el accionista
de Burpapelcarp



