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A la Junta de Accionistas de
SURPAPELCORP S A,

Dictamen sobire los Estados Financiaros

Hemos auditado 06 estados linanciercs que se adjuntan de SURPAPELCORP 5. A, que
comprénden & estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
corespondientes estados de resultado integral, de cambios &n e patnmonio y de fAujos de
alectivo por 2l afo terminado en esa lecha, asi como también un resumen de les pofiticas
confables sgnificatvas vy olra informacion asplicativa. Los estados financieros de
SURPAPELCORP S. A. por el afo terminado & 31 de dicierntwa dal 2012, fueron
examinados por oftos Auditonss, QuIENes BMILETDN una apinidn sin salvedades con lacha 24
dia maya dal 2013

Responsabilidad de la Administracion pot los Estados Financieros

La Adminstracion de la Compafila es responsable de la preparacion y prasentacion
razonable de estos estados financiercs adunios de conformidad con las Nomas
intemacionales de Informacion Financiera vy del control intemo determinado por la
Administ! 3CI0N como Necesatio para pemitir | preparacion de estados financieros libres de
efrores maleriales. debido a fraude o eror,

Responsabilidad de los Auditores

Nueslra responsabiicad &6 axprésar una opinkin sobre eslos eslados financiercs basados
&N nuestra auditona MNuestra auditora fue atectuada de acuerdo con NoMMas infemacionales
da auvdiora, Dichas nomas requisren gue cumplamos con requerimienios &ticos y
plardfiguemos y realicemos la auditoria para obiener cereza razonable de sl o8 estados
financieros estan ibres de amares matariales

Una audiona comprende la realizacion de procedimwentos para oblener evidencia de
auditorla sobre los saldos y revelacionss presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos ssleccionados dependen del juicio del audiiorn, iIncluyendo la evaluacion de
los resgos ce ermor material en los estados tnancieros debido a freude o eror. Al electuar
esla evaluacion de riesgo, o auditor 1orma en consideracion los controles internos relevantes
pars ka preparacksn y presantacion razonable de los estados financieros de la Compafia o
fin de deefar procedmientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdeio de expresar una opinidn sobre la slectividad del control interno de la Compafia.
Una aucktona tambsén comprende la evaluacdn de que las polilicas contables utiizadas son
apropiadas y de que las estmaciones cortables hechas por la Admenistracidn san
raronaties, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de 108 estados inancieros

Al ] B C Y

o B el —




Consideramos que la svioencia de audiona gue hemos oblenido es suliciente y apropiada
pafa nUesira opeudn ol pucilonia

Opinson

En nuasira opimidn, o8 referidos estados financiers presentan razonablements, en togos
‘08 aspectos mateales, la posicidn financiera de SURPAPELCORP S.A al 31 de diclembre
del 2013, el resullado de sus opemciones vy fiucs de electivo por &l afo leMmInado en esa
lecha, da acuerdo con Normas iniemacionales o2 Informacion Financiemn.

"’%f Al fﬁu‘éﬂ‘:.m
SC-ANAE No 643
Guayaquil, 17 da abrl del 2014




SURPAPELCORP S.A,
(Duran - Ecuador)
Estado de Situacidn Financiera
Al 31 ge diciembra del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2013 2012
Aclivos corrientes:
Efactivo y equivalentas de efectivo 4 205 500
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 13 6,073 7,006
Cuantas por cobrar comerciales y oltas
cuenias por cobrar 5 4,503 8O0
Anficipos a proveedores 855 2,010
Activos por mpuestos cormentas 11 7,057 B.136
Inventanos -] 6,618 4,059
Ciros Actvos 0 641
Todal activos comentes 28211 23242
Aclivas no cormiantos:
Propledaces, Planta y equipos, neto 4 _Brime 28923
Total activos no cornentes _B7.778 88923
TOTAL 113,989 12165
f?
Pdg-m Bamos Ing Emesto Acuna Torres

Fresidante Contadar

Ver notas explicativas 1 a 17 son parte integrants de los estados financieros




SURPAPELCORP 5. A
(Durén - Ecusdor)
Estado de Stuacdn Financiera
Al 31 de dicembre del 2013
{Con cifras correspondientes ded 2012)

(En miles de dolares de ios Estacdos Unikdos de Amdrica)

Pasivos commantos

Onhgacones Bancanas, Financweras y
Artencameeng inanceo

Cuertas por pagar comerciales y olras
CLBNTES DO DagE"

Cusrtas p0r Dager cOmMpaiias
Redacioranas

Pasives por IMPUesios commantes
Otros Pagsvos
Anlicipon 36 Clamnes
Obligac ones Acumuiadas

Total pasvos COmgnes

Pasivos no corrientes

Obligaciones Bancarias, Financieras y
Arrendamiento financiero a largo plazo

Anticipos de cliantes

Obligaciones por bansficios defnidos

Total pasivos N cofrenies

Tolal pusivos

Patrirmonio.

Capital socual

Aportes para futuro aumento de capdal
Aasulados Acumulacos

Total patrimonio

TOTAL

ing. Pedro Huerta
Presicents

13
1

12

10
12

15

10517

7.035

257
1.200

36,454
28,089

-

12,085
0.1
25018

Vet notas exphcativas 1 a 17 son parte imegrants de los estados inancieras

Ing. Emesto Acufa Torres
Contador




SURPAPELCORP 5. A,
{Duréan - Ecuador)
Estado de Resullados Integrales
Far el ano terminado & 31 de diciembre del 2013
{Con cifras correspondisntes del 2012)
(En miles de odlares de los Estados Unidos de Aménca)

NOTAS 2013 2012
INGRESOS 13 53,636 16,915
COSTO DE VENTAS 13 [44.781) (16815
MARGEMN BRUTD 9,155
Gasgtos de administracion y ventas {1,867) {B45)
Gastos financerns {4, 166)
Otros ingresos (egresos), netos (111) (321)
Participaciin de los rabajadores en
las wilidaces 12 _{451) =
UTILIDAD DEL ARD 2,560 (1,186)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia actuarial en Jubllacin Patronal v
Bonficacion por Desahucio 112 PR
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ARO a2 L1166
f? /
\ o e
" Ing. Padro Huerta Barros Ing. Emesto Acufia Tomes
Prasidents Contador

Ver nofas explicativas 1 a 17 son parte integrants de 1os estados financieros
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SURPAPELCORP S.A.
(Durdn - Ecuadaor)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio erminado &l 31 de diciembre del 2013
{Con cifras comesponcientes del 2012)
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

11,485

{19,103)
(105)

(321}

2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recitido de cliemes TE.640
Pagado a proveedores, rabajadores y olios (70,082)
Intereses pagados {4,120)
Otras Ingrasos (gastos), nefo {111)
Flujo reto de etectivo provenente (utllizado)

de actividades de oparacian 4347
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciongs de maquinarias y equipos {2.507)
Venta de propiedades 103
Flujo neto de stectvo utiizado en actividades de inversion (2.404)
FLUJOE DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas cbligaciones a largo plazo 17,6816
Pagos de obligaciones a largo plazo (19,854)
Aportes de capstal -
Flujo neto de efectivo (utlizado en) provenents de actividades
de financ amiento 2238}
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto en efectivo y equivalentes de efectivo {295)
Saido al comenzo del afo — 00
SALDOS AL FIN DEL ARO — 208

(Continua }

Var notas axplicaiivas 1 & 17 son parte integrante de os estados financieros

——

A&044)

(22,115)

——

(22,115}

24,568

(1)
— o
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SURPAPELCORP S.A.
(Duréan - Ecuador)
Estado de Flups de Efectivo
Por gi afo terminado 2| 31 de diciembre del 2013
{Con cifras cormesponcentas del 2012)
(En miles da ddlares de los Estados Unidos de América)

_ 2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVD NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION.
- Utidad (Perdida) dal afo 2.560 (LIE6)
= Ajustes para conclliar ia utilidad neta con &
slactivo neto de actividadas de operacion:
- Depracacin de propedades, planta y equipo 3,549 T
= Provigion (reversion) para beneficios definidos [51) 50
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar 25,533 (7,896)
- Otros activos commientes 1.875 (5.370)
irventarios (2.559) (4,033)
Cuentas por pagar (27.682) 10,190
- Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar —lnz2 — 160
Tetal de ajustes TR (E.878)
Fhujo neto de efectivo proveniente de
actividadss de Operaciin — 4347 (B.044)
Paﬂmﬂnrtaﬁmm ing. Ernesto Acufia Torres

Contacior

Vier notas explicativas 1 8 17 son pane integrante de los estados financieros




(Duran — Ecuador)

Motas a os Estados Financisns

(En miles dolares de los Estados Unidos de Amérnica)
Por ed ano terminado 4l 31 de diciembee del 2013

| A

INFORMACION GENERAL

SURPAPELCORP 5.A_, fue constituids en la ciudad da Durén — Ecuador en octubre 18
det 2000 & inscrita en o Registro Mercanti el 5 de enero del 2011, Su domicilio principal
Se encuenira ubicado en e Km. 6.5 Via Duran-Tambo, en al Cantdn Eloy Altaro Durén -
Pravircia det Guayas.

La prncipal actvidad de la Compania, es la produccion de papel kraht (bobinas de
papel) para la ndustra de cajas de carton cofrugado, y forma parte del sector
acondmico denominado "Cadena Forestal y Agroforestal y productos efaborados”.

Durante el afio 2013, a Compafia operd de acuerdo & su capacidad instalada,
alcanzando una capacidad de produccion de 120,000 toneladas de papel kraft, v se
planea madiante invarsion legar a procducy 132,000 loneladas durante el 2014, Esta
capacidad de produccidn de papel kraft se incorpora a la matriz productiva nacional,

con un efecio positvo esperado en W sustitucion de iImponaciones de esta materia
prima

En e afio 2012, duranta of proceso de momtaje y prusbas de la planta procesadona de
papel (materia prima empleada por felacionadas, productoras de cartdn cormugado),
obtuvo una capacidad da produccion inicial de 72,000 toneladas de papel kraft Este
procest ya habla 2ico finalizado al ciere del ejercicio 2012, dado que la maguinaria se
encoriraba instalada y en operacion comercial Para la finalizacién del montaje de la
planta mdustrial no s ncurrieron en costos signficativos en adicion a aquelios que
estaban registradas en & rubro de propedades, planta y equipos

Los estados fnancleros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2013 fusron
aprobados por o Represertants Legal de SURPAPELCORP 8 A al 20 de marzo dal
2014 y seran presentados a los Accionistss para su aprobacion. En opinidn del
Represantante Legal de SURPAPELCORP S A, los estados financieros seran
aprobados por la Junla Ganeral de Accionistas sin modificacionas.

21 Declaracion de cumplimiento

Los estados fnancieros de la Compania al 31 de dicembre del 2013 han sido
preparados de contormidad con las Normas Infemacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por & Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (LASB).

22 Bases de preparacidn

Los estados hnanceros han sido praparados sobre las bases del cosio histdnco excepto
par Canas propledades @ instrumentos financisros que son medidos a sus valores
rezanabies, tal como se explica an las politicas contables Incluldas mas abajo.




SURPAPELCORP S.A.

{Duran - Ecuadeor)

Motas a o5 Eslados Financieros

(En miles dolares de los Estados Unidos da Arménca)
Por el ano terminado o 31 de diciembre del 2013

E! costo histdnco estd basado generaimente en el valor razonabie de la contraprestacion
entregada A cambio de blenes y servicios

23 Normas nuevas y révisadas con electo malerial sobre los estados financieros

Un resuman de las nuevas normas, modiicaciones @ interpretaciones emiidas v su
vigencia es ol siguente

MUE Tindo Vigencia
Nuevas Normas internacionales de informacion Financien e inlerpretaciones

NIIF 9 Instrumanics linances Enavro 1, 2015
NIF 13 Madicitn dal valor razonabio Enero 1, 2014

Modificaciones a las NIIF y NIC amitidas

NUF T informacion a Revetar-Compansaciin de Enero 1, 2015
Activos Financieros y Pasivos Financieros

NIIF 10 Consobgacion de estados inanciencs Enewo 1, 2014

MNIF 12 Revelationes 0o Meretes on otras antiades Enero 1, 2014

NIC 2T Estaccs financercs separados Enera 1, 2074

NIC 32 Instrurnentos financiaros - Presentacion Enero 1, 2014

La Admnistracon de la Compafia estima gue la aplicackin de las nuevas nomnas 0
moddicacionas de ias NIF de apbcacion futura © de adopcion anticipada, no tendrd un
elocto material o de relevancia en los estados financiercs de la Compafita & 31 de
dciembre dal 2013, por consiguiente no han sido conskderadas. en caso de que
apliguan. an la préparacion de los astados financercs adiunios

24 [feclivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos actives financiercs guidos, depdsilos © Mversiones financieras
luktas, ous S puaden ransionmar ripcdamenie an elecinvg en un plaro inferion & tres

meses Lod sobrediros Bancanos son presenlados COMO DasivVS COrmentes en al eslado
e stuacidn linanciera.

25 Invenlanios

Lo inventanos && registran al costo o a su valor resto do reall Fecion of qua rasulte manor
El costa de los producios tlerminados y de los producton en proceso compranden las
maler=s primas, & mano de obia directa, ios gastos ndirecios de fabricacidn basacos
&N una capacdad operativa NoMMal y otros COSIoS INCUMAdos para Oejar I0s producios
an las ubCaciones y OOMNBCIONGS NECESANAS Dara su venta, netod dé descusnos
atnbuitles A los inventanos.

10




. SURPAPELCORP 5.A
{Durén - Ecuador)
MNotas & los Fstados Firsancieros
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(Durén - Ecuader)

Notas a los Estados Financieros

{En miles dolares de kos Estados Unidos de América)
Por el afo terminado al 31 de diciemibre dal 2013

272

Los interases ymmmmHmmrw
mmmmhmmmm. Un activo
mmﬁm{ﬂmmmmmwmﬁmmmﬂnﬂuﬂn
para uso, parlodo que la Administracion ha definide como mayor a un aha. Al
mmmua&mymemmmmhm-m
ammmmﬁammmmmmnmmm
da andevdamisnto

Madelo da revaliacion

mmMmmmﬂ.mMyﬁMmmma
mmﬁmwmmmmanMyﬂmm
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor Las revaluaciones se

&mmiammhmhum?mmmnm
Ofro resullado integral. y se acumuia en & patrimonio bajo e encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta v equipo. Una disminucicn

del valor en libros de la revaluacion de los terrenocs y adificios es registraga en
resultados.

El saldo de-revaluacion de lerrencs y edificios incluido en el patrimonio es

transterido directamenta a utihdades retendas, cuando se produce (A baja en
cueMtas del activo

Lmnlmmdalamualua:hmdupmphdm#uﬂ:ym.ma
‘mpuesio a la renta, sa contabilizan v revelan de acverdo con la NIC 12
Impuesto & las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles:

Emumrmﬁﬂmmﬁy_mnmd&
acuerdo con el método de linea fecta La vida Ofil estimada, valor residual v
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afho, siendo ¢l slecto de
cuﬂmﬂmcﬁﬁhmﬂmm_mlmhmm.

A continuackdn se presentan las principales panidas de propiedades. planta y
SGUIPOS y a5 vidas (tiles usadas en &l célculo de la depreciacion:

lipo de Dianes Numen ge Afos
Edificaciones e instalaciones 20 - 80
Maguinas s v Equipos 10-25
Instalacionas 10
Muebles v ensares 10

Equipo de Computacion 3

12




SURPAPELCORP S.A

(Durdin - Ecuadon

Notas o los Estados Fnancenos

(En miles dolares de los Estados Unidos de Amidrica)
Por ol 0o lerminado & 31 ¢ dicembre 0el 2013

Los termanos no &8 deprecan La depreciacion de olras propledades, plants y
squpos. es calculado linsaiments Lassda en la wida Ut esbhmads de s Dienas
el actvo %o, o deé compongntes significativos dentificables que poesan vidas
utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales. debido a que la
Agmenistracion de la Compafia estena que @ valr de realPacion de Ssus
progeedades, planta y SGupos al tenmnc de su waa Ol serd drelevante

Las estimacionas de vedas Uliles oe los actives fics son revisadas. y austadas
= o6 necesano, a cada fecha oe cwerre de los estados financieros.

273 Activos manfenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por &l plazo de su vida ubl estimada igual a los actvos
posaldos 0, 8l Beta B8 Menot, por & plaso de Mrendamienioc comespondiants.

274 Hetro o venia de propiedades. planta y equipos

A wikidad o pérdda que sura del reto o venta de una partida o propedaces.
planta y oguipcs a8 calculada como la diderancia entre @l precio de verin v el
valor an liros del activo ¥ reconocida én resullados

£n caso de venta o refro subsguente de propiedades revalundas, o saldo de
a rEserva de revaluacion es randenoo drectamenta a dilidades retenidas,

28 Cosios por préstamos

Loé cosfos por prédstamos ambudos directamente 4 la adquisicidn, construccidn o
produccion de activos Calificados, 08 Cuakes constifuyen aciivos Que requiernan de un
pern00 oe NEMpo SUSIANCIA Para su Uso O venta, son sumados al costo de estos actvos
hasli = momento &n Que estén Hston para su uEo o venla.

El ngreso por ntereses de las mversiones EMporales an préstamos especilicos
pendientas para s&r consumdos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aplos para su capitalizacedn

Todos oa olvos coRlos por pidetamos son reconacidos on resultRcos durania o paroco
BN QuE 36 Inourman

29 Detonom del valor de los activos tangibDies e intangibles

Al ingl de cada penodo, la Administracidn evaila o8 valores en Mvos de sus actvos
angities o nlangibles a in de detorming: 5 ewsta un indicalivo de Que astos activos
han sufrido alguna pérdida por detarioro. En tal caso, se calcula el impone recupéerable

del actvo o umdad generadora de efectvo a fn de determinar ol alcance de ka pérdida
por detenoro (de haber alguna).

13



SURPAPELCORP S.A.

{Duran - Ecusdor)

Notas & o8 Estados Financienos

(En mies dokaras de los Estados Unidos de Amdrica)
Por ol ao terminado al 31 de diciembre del 2013

Los actives intangibles con una vida utl indefinida o todavia no disponibies para su uso
s0n somatdos 8 una comprobacion de detenon anuaiments, o cuando existe Cualguier
ncscacian de que podria haberse detenorado su valor

Las pérdidas y reversionas por delerionn se reconocen inmediatamenta en résullacos,
sakeo w0l Active 50 reghlra a un IMpone revaluado, an Cuyo Caso se debe consederar la
pérdicda por detenors como una disminucion o un incremento en la revaluackan

210 Impuesio a la renta coments y diferido

En & 2013 a compafia no regisira impwesio a la renta comente, dado que goZa de
a0 acon de pago durant2 5 ahos a partir de su puesta en operacidn, oe conformmidad
con o articulo 20, numersl 2 y de la disposicdn reformalonia 2 del COPCI (Codigo
Organico de la Produccion comercio @ inversionas), por ende a partin del 6lo ao (2017)
deberd acogerse A la tanfa del 22%

2.1 Provisiones

La Compafia registra provisiones cuando bena una obdgacion presente (ya sea legal o
mpicital como resultado de un SuUCeso pasado, oS probable que ia Compaféa jenga
que desprenderse O recursos que incormoren benalicios econoMmIcos, para cancelar ia
obhgackn, y pusds hacerss ung estimacdn hable del mporte de la oblgacsin.

El importe reconockdD cormo provision debe ser la magr asimacidn del desambolso
Mecesan: para Cancelar la obligacion presente, al fnal de cada periodo, lenendo en
cuenta |os resgos v las incertidumbles correspondlentas

2.12 Benahcios a empleados
2121 Berwficios definidos: Jubilackn palronal y bonificacion por desahucio

£l costo deé los bensficios defiredos (jubdacion patronal y bonfficacion por
desahucic) &s delenminado utilizando ol método de la Unidad de Crédito
Proyeciada, con veloracionas o estuthos actuanasies reakradas & final de cada
panodo,

Los oosios pof Senacio prasants y pasado se reconocan @n &l resultado del afo
on gl que s8 generan, asi como el interés financiern generado por i obligacion
de penahcio dalindo.

Las nusvan medicionas, que comprenden |as ganancias y pardkdas acluanses.
56 reconcoan an & estado de stuacion financiera con cargo © abono a otro
resuftado ntegral, en el pericdo &n gue se producen El reconocimianto de las
ganancias y pdrdidas actuariales en oo resullado ntegral se refigf@n
nmadiataments en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
ikl D pivechda del periodo

14



{Durén - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En mides dilares de |os Estados Unidos de América)
For @l afio terminado & 31 de diciembra del 2013

2122 Parlicipacion a Trabajadores

El grupo reconcce un pasivo y un gasto pof ks participacion de los trabajadores
6 las utiidades. Este beneficio se calcula & la tasa del 15% de las utirdades
lquidas de acuerdo con dsposiciones legales.

213 Arrendamiento linanciero

memummcummnmrufminﬂnuhm
yWIMMhMH:@Mmmm.m
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que
:MmqunnwluMWMyﬂmmmh
pagos minimos del amendamiants

Cmmmmammdm@mﬂmﬂnwmm
mfﬁmsmwwm.mﬂwpm 58
nchayan en cuentas a pagar a large plazo La pane corespondlente a los intereses de

2.14 Distribucion de dividendos

Mdhmbmmmmﬂdwmmmmmyummm
mmmm%lmﬁmwﬂmmﬂmmmﬂm
Por 0s acciorestas de la Compafiia,

2.15 Reserva legal

Ue acuerdo con |a iegislackon vigente, la Comparila debe apropiar por ko menes el 10%
WEMdmmwummmmmmm&Mrmm
alcance &l 50% del capital suscrito La reserva legal no estd disponible para distribucicn
nndwldandm,pﬁmmndawupﬁﬂimﬂanﬂﬁ:ﬂﬂnmmm.

2.16 Reconocimienio de ingresos

mewgfmmm:mﬂmlummmdehmhmdnnwmﬁmmhmm
ume[Mﬁjmﬂmmlmmmmmm
mmmdﬁmmmmmwmnm.mymmm

2.17 Costos y Gastos
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{Duran — Ecuador)

Noias a los Estados Financieros

(En mées dolares de los Estados Unidos de Amarnica)
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013

218 Compensacion de saldos y transacciones

2.19 Activos y Pasivos Financieros

2.18.1  Activos Financieros
Tmmmﬂmimmurmydﬂnum:lumm
rmgncm:hﬁﬂnmmﬁmuzammmmnmmmmﬁwmvm
ﬂ‘ﬂﬂmiﬂmﬂwmmm.m&ﬂm*hmr
emmmmmmﬁmmumummym
mﬁhmaﬂmmmm

TmmmhwﬁmrmﬂmsmpuuuinmwﬂMMmm

‘préstamos y cuenias por cobwar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vmm‘r"mhmmmm para la venta”

instrumenios financieros en al momentc disl réconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos linancieros
en la categoria de “Préstamos ¥ Cuentas por Cobrar”,

2182 Hhhrmymamm::uﬂm:

Bmmmsﬂwmlmmuammcmmgmﬂntudmmamm
COHZAN &N un mercado activo Butm:knmunulmﬂvumnm.mmpmpm
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SURPAPELCORP 5.A.

(Durdn - Ecuadr)

Motas & ioF Esiados Financienas

(En mies ddiares de los Estados Unidos de Amdvica)
Por &l afo terminado al 31 de diciembre del 2013

2183

Después del reconocimiento mical, & vaker maonable, se miden ol Cosi0
amonizaco utiizando el méodo de I 1asa de interés electiva, menos cualguier
datonorn En especilico, la Compafin presenta las siguienies cusntas dentro de
asin Calagoria

() Cuenias por cobrar a chantes Estas cuentas comesponden A 108 montos
adeudadon pof la venta de benes realizadas en & curso normal de
O ACHOME

Los saldos présentados en al acive coments 5o redesiien a si valor nominal
que &5 squivalents a s costo amorizado (pues se recuperan hasta en 45
dias) manos ia provison por detenom

Los valoroes risgistratios 0omo activos No COMenies 50 regsiran A s vaior
nominal, No se ha registrado ajustes por inlereses Implichos pues
cOfeEpOnden sustancialments a cuentas por cobrar de chentes vencidos,
N DIOCes0 6 recupanacon

(i) Cusrtas por cobra a compadbias  relacionadas: Estas cuentas
correspondan a loa montcs adeudados principaimants por ventas de
NSUMos realizadas pendiantas de cobr, préstamos Nancieros. GAsIos o8
admenisiracion. antre ofros

Estas cuantas s registran a su valor nominal que &s aquivalenta a su Cosio
amortizado, B 58 esperan cobrar en un afo 0 mends e clasilican como
BCTVDS COMenas, de lo Conirano & prasentan ooma Acivos No comentes

(i) Qtras cusnlag por cabiar Estas cusilas cormesponden principaiments a los
montos adeudados principalments pOr ventas de maguinaras realizadas
pendientas de cobro, préstsmos inancistos, enfre otrod.

Estas cuentms se registran a su vaky nominal que es equivalente & su costo
amorirado, dado Que &8 recupoeran &n cono plaro.

Detenons de Activos Financieros

La Comgania sstablece una provison pora pérdidas por deteriornd de sus
COCUIMEMIOS y CUSMAS por Cobtrar cuando exisle evidencia obetiva Oe que la
Compafiia no s&rd capar de cobrar lodos los importes que se le adeuden de
acuerdo con ko8 MINoe onginakes de las cuantas a cobrar La existencia de
dficultades financieras significativas por pana del deudor, la probabilidad de
que @ deudor enire en gueslxa O redrganzacktn financiera y la falta o mora en
0§ pagos se consideran indicadorss de que la cuenla A cobrar 68 ha
dalerlorado.
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SURPAPELCORP S.A.

{Durdn - Eouador)

Motas a s Estados Financieros

{En miles dolares de los Estados Unidos o América)
Por ol afo isrminado al 31 de doiembes dal 2013

220 Pasivos Financleros o instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania

Los mstrumentos de deuda y painmonio son clasficados como pasivos financiefos o
como patimonio de conformidad con a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos fnanceros se clasfican como pasivo coments 8 menos Que a Compafia
tenga derecho incondicional de difern & pago de la obiigacion por lo menos 12 mases
despusts de la fecha del estado de situacion financera.

2201

2202

Pasivos Financieros medidos al costo amorizado

S5& reconocen Incialments a su costo, neto dé los Coslos que se hayan inourmido
én la ransacciin Postenorments, se miden & su COSIo aMONMIZado y Cualqueer
dferencia entre o8 londos cbienidos (nelo de o8 COSIOs NECESAnos DAra su
obtencitn) y ol valor dal reembolso. se reconocen an el estado de resullados
durante i vida déd acuerdo con & méodo 08 |3 tnsa de interss alectiva

Cuentas pol Pagar Comarciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasvos financiencs, no dervados con pagos fijps o delerminables, que no
colizan an un mercada activo

Desputs dal reconocimeento wecial, a valor razonabia, s& miden al CostD
amortizacdo utiizando &l método de |a tasa de imerds slectiva

Da wgual forma, |a Compafia solo mantuvo pasivoes linancleros an la calegoria
da “Otros Pasivos Financeros’ cuyas caractaristicas se exphcan seguidamente

() Deudas bancarias financmras Se registran iniclalments a su vakor norminal
que no difieren de su valor raronable. pues estén conralados A las tasas
vigentes an @ mercado No eorlen coslos de TANSaOCIONeS sIgnificalivos
incurticos nl momanto de su contratacion  Postenorments se miden al costo
amonzado ublizancc Bs tasas de intérds pactadas Los mereses
devengados que comespondan a préstamos utiizados en al financiamisnto
de SUS Operaciones 58 presentan &n el estado de resultados inlegrales an
&l nubeo gastos financierms, kos ntereses pendientas de pago &l cierre del
afo se présentan en & estado de shuacion financiera on al nibro Cuentas
POt pagar

(n) Cusnlas por pagar & oroveedores Son obligaciones de pago por bienes o
sonvicios adquindos de proveedores locales y del estenior en el cursc
nomial de oS negocos S8 reconocen 3 su valor nomenal Que es
efuivalents 4 SU 0080 amoriradc pWes NO QENGran iNlereses y son
pagaderas hasta 120 dias



SUBPAPELCORP SA.

{Chgrdn - Ecuador)

Natas o 'os Estados Financiens

(En miles dolares de kos Estacos Unidos de Amanca)
Por @l a0 terrminado & 31 de diciembra del 2013

(o) Cusnias Dol pagar & compaliss relacionadas Corresponden a valores
enirégados por estas compafias para financiar la compra de nventanos de
Matena prma progesdad de etas companias No devengan rieses y se
registran & su valor nominal que os aquivalente a su costo amonizado, pues
56 luidan hasta en of coro plago

2203 Paja da activos y pasivos financions

Un actvo fmancsso se ebmina cuando axpiran ios derechos a recir los fujos de
stective g8l activo o & la Compania raraliers el activo & un lercero sin retenar
SUSLAnClaimente s resgos y baneficios def aclivo Un paswvo es ehminado cuando las
obkgacnes de la Compafia especificadsas en & pontrato s8 han hguidado

3 ESNMACIONES Y JUICIDS CONTABLES CRITICOS

La prapat acion de log presantes estados Sinancietos en conformedad con NIF requerns
Que & Admeresliacdn realice cwrias estimaciones y establezca algunos Supuesios
inherertes a la actvidad econdmica de la entidad, con el propdsito de detarminar la
valuscidn y presentacion de algunss partides que forman pafe de los estados
finarcaros. En operetn de @ Administracion, lales astimaciones y Supuastios estuvieron
basados an la megs uWlilizacidn de la informacion disponible al momanto, los cusies
podrian legar a diferiy de sus slecios finales

A contimuacidn se presentan |as esfimaciones y jucios contables criticos que la

admrestracion oo & Compafia ha utiizado on o proceso de apicackin de ios crtenos
contables

3.1 Dotorioro de activos - A la fecha de Civre de cada perodo, 0 en agueila fecha
Quir 58 conaiders Necasano, se analza & valor de los actvos para daterminar si
avigte algun ndiclo de qus dichos activos hubleran sulrido una pérdida por
detenoes En caso de que exista algun ndicio se reakza una estimacidn del impona
resuparable do dcho actvo Si 6 trata de actvos dentificables que no generan
fuos de slectvo O forma indepenchenta, se estima la recuperabiicdad de la
undad generadorns oe efectivo A ln gue panensce &l activo.

raveidas cuando se produce un cambio an |as estimacionas sobre su Imponsa
racuperable incrementanco e valor del activo con abono & resullados oon o imite
del vakor an bbros gue el activo hubera tersdo de no habersa reconocido ta pérdida
o detenon

3.2 Provsiones para obligackones por benelicios defimdos- £l valor presente de las
provisones para obligaciones por beneficios a delinidos depende de wvanos
faciores gue son delerminados en funcidn de un calculo acluaral basados en
VANos supuesios, Estos supuestos uldizados para determnar ol valor presents de
estas obigacones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los
SupuESIoS IMPActa en & valor en libros de as provsiones de estos benehcios
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SURPAPEL CORP S.A

{Durar: - Ecuadorn)

MNotas & 108 Extados Fnanciercs

(En milos ddilares de los Estados Unigos da Aménca)
Pow &l & terminacdo o 31 de dickembre del 2013

Bl actuano contratado por la Compania para realizar of calculo actuaral, utiiza la
lasa de descuento. la tasa de moraldad y de rolacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compania La tasa de descuanio 6 la tasa
de interés quae debe ser utilizada para delermnar el valor presente de los flujos
luhfos de caja estimados Que so espera van a ser requandos para cumplir con la
obhgackn de astos benelicios.

3.3 Estmacion de vidas Otiles de vehiculos, maquinaria y eqQuipo- La estamacn
da as vides (tiles v el valor residual se efeciGan de acuerdo a o mencionado an
la Nota 2 7
4. EFECTIVQ Y EQUIVAI ENTES DE EFECTIVO

El etectvo y equvalanies o8 electivo comid S5 muestra an of astado de flup de electivo
puscs ser concikado con las partidas relaconades an e estado de situacion fnanciera

de la siguienta manera:
... Dicismbrae 31
013 a2
Efectivo y equivalentes de electivo 205 500
Sobragro bancan 123 12
Total 153 A8

Un resurmen de cuanilas por cobrar comerciales y olras cuentis por cobrar es como
A

. Diciamibre 31

2013 a2

Cusnlas pof cobrar comecinies
Clantes locales 3,458 B
Clertes dal extercr g =t
Suteota 4 066 -2 4]
Dtras cuontas pod cobear 43 p—
Total 4503 ax



SUBPAPELCORP S A

{Durén - Ecuador)

hmamEmmrumu

(En miles ddiares de los Estados Unidos de Amarica)
Por gl afic terminado al 31 de diciembye ded 2013

Al 31 de diclembre del 2013, para las cusntas por cobrar a clientes locales y del exterior,
la poiitica e crédito fluctGa entre B0 a 120 dias plazo y no generan interasas

La artigusdad de las Cuentas por Cobiar vencidas pero no deterioradas 85 COMO Siguae:

... Diciemnbre 31,

2013 2012
Corments 3.086 286
Wencidas:
Hasts 60 dias 1.337 B40
Dé 61 a 90 dias 18 . 8
D 91 a 360 dias B0 -]
Tatal 4,503 820

6. INVENTARIOS
Un resumen de log inventanos es como sigue’
Ciciamibre 31, ..

2013 2012
Materia prima 3,478 1,878
Repuesios y matarnales 2.547 2,040
Papsias 464
Importaciones en Tansto 129 141
Total G618 2009

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Lin resurmen de propledades, planta y equipos 8s como sigue:

Daclambre 31,

013 2012
Costo o valuadion 91 327 88,930

Depreciacin acurmulada y deterior 13.549) k)
Total 8r.778 85,923



SURPAPELCORP S.A.

(Durdn - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(En miles délares de los Estados Unidos de América)
For el afo ferminado al 31 de diciembre dai 2013

Claadicackin:

Ternsnos
Edilicacanes

3,445
18,008
61,480

13
4,696
7
13

SLIIS

Los movimientos & propiedades. planta y equipos fueron como sigue:

3,404
18,173
54,230

3,069
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SURPAPELCORE 5.A.

{Durén — Ecuador)

Motas a s ESados Fnancieros

(En miles dolares de los Estados Unidos de Aménca)
Por ol afo terminado & 31 de dickemba del 2013

. Dicsemibre 31,
13 2012
bancaros &2 2
Obligaciones Financieras (1) 42 976 48.2TE
Documentos por pagar (2) 3.78s 608
Pasivos por arrendamiento inancien __ g8 2I3
Total 46971 45,159
Classficacidn:
Comerta 10,517 12,005
No corriente 36,454 J7.064
Totat 46811 49,159
[1} Un wammmumm;
.. Deciembre 31
2013 2012
Immltucan Financesta,
Corporacion Finantiera Nacional 22925 17,444
Banco dal Pacifico 14,187 24 82
favice ool Pehmcha _S054 —£.000
Totad 42 976 48276
Manos - Porcion corriente A71.694) (11.364)
Tetal an.2682 ShEe2

Corporecadn Firanciers Naciong! - Cormssponde @ un orédito hipolecano sobre
Dienes nmueties (termenos y edificos) de (vopkwdad de la Compania. Dicho crédito
fue efoctusdo mediante por un monto de USSET millones, pagadernd en CuOtas
mensuies a B afos plago con un periodo de gracea de un afo. Los nerases son

pagacos cada 30 diss al 7.91%




SUBPAPELCORP S.A

(Dirdn - Ecundorn)

MNotas a los Estados Financiaros

(En mies dtiares de los Estados Unidos de Amanca)
Por el afio tarminado al 31 da diciembra dei 2013

Banco del Facifico - Comesponds & un crédio hepotecano por USS20 4 millones con
vencimiento a B ahos plazo. Eslas canas genaran una mterds del B 50%. cancelado

al vencimento. Estas obligaciones estan garantizadas sobre maguinarias de
propledad da la Cormpaiia,

Sangg del Pichincha - Comesponde a crédilo prendanc por USSS millones con
vencimeenio a 3 ahos plaro, uticado para 18 adquIsIGOn de matena prima con
vancimeento en & corfo plaro, generan una interés del B92%, cancelado al
vancimiento, Estas obligaciones estdn garantizadas por prendas industrisies de
rratedin prima

Los vencemsntos anuales de las obligaciones @ largo plaro son como sigue.

A Vencimeeniog
2075 TF.a29
2016 B.10T
2T 6513
2018 6,535
2018 5878
2020 a3
Tenal a5 262

(2] A} ge cciembre ol 2013 dooumentos por Fagar, represantan lstras Oe
cambo emilidas por Surpapelcorp S.A . las cuales son negocmdas con descuanto
&n & MECaco bursatl, a ravés Oe una casa de vaiores. Eslos documentos no
genetan nlereses, sin embargo, e descuento es registrado en e resultado
gradualmarnie un base a su devengamiento hasta & vencimiento de la obligacion

Al 31 oo diciembre del 2013 y 2012 comesponde a USS 2.8 millones v USS 608 mil
FERDaC v amerie.

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resuman de cuentas por DRGAN COmercialas y olrss cuentas por DAQEr &S como sigue

. Dicismbre 31
2013 2012
Cuentas por pagar comarciales:
Proveedores dal extenor 4,444 ara
Proveadores localas 2501 5300

Total O3S pirREH




{Durér: - Ecusdor)

Motas a ko Estados Financernos

(En miles dilares de lon Eslados Unidos de Amérnica)
Pour @l @ terminado &l 31 de diclembre del 2013

Al 31 de dokembre del 2013, provesdores OCaes y proveedorss Oel edenor incluye

principamanta inciuras pandientes 02 pago PO COMPras de matena prima (papel OCC
¥ paps! DKL) con vencimienios de hasta 120 dias.

10. ANTICIPOS DE CLIENTES A LARGO PLAZO
Reprasenta valores recibedos por la compalia en cabdad de anticipos por ventas de
productos (bobinas o8 papel), por los cuales Ge suscribleron acuardos de venta con
companian del exterior para realizar despachos a futuro. Durants &l afo 2013 no se
efaciuaron despachos.

Loz arlicipos se elechusron por las companias Samell Corporation y a Fortex
Inesrationgl, por USSZ2.6 millones y LSS5 4 millones respectivaments, ver ncia 16,

1. IMPUESTOS

Un resumen o8 actives y Dasivos DOf IMpussion COMentas os Como Sigue

.. Diciemibre 31

2013 2012
ACINDS DOF IMDUESIOS COMantas:
impuesto al Vaior Agregado - IVA 6.161 7.980
Retencianos 0 |a fuente (1) 685 187
Impuesto Salida de Divisas a1 bl
Totad LO87 B136
Impussio &l Valor Agregado - IVA 62 3arn
Retenciones de Impuesios " — 5 4
Total 7 Add

(1) A 3 de diciembire ded 2013, @ saido de relencones en la fuants, producto de las
vertas electuadas a Ios chantes y dé acuerdo i exoner acion de mpuestos producto
do la calficacion deél codigo oo la produccion sa procedid a afectuw los reclamos
de devoluckn comespandientes.

Codigo Qiganico de ln Froduccion

Con fecha diciembre 28 de 2010 se promuigt &n e Suplemanto del Registro Oficaal No.
351 &l Cadigo Organico de ia Produccan, Comarncio e inversiones, el mismo que incluye
anire ofros aspectos tributanos o slguents

La retduccion progresiva an la tanta de mpuesio a la ronta para sociedades, Al
tenomod 23% para o afa 2012 y 287% a partir del afo 2013



{ Durdn — Ecusador)

Motas & los Estados Financierog

(En miles dolares de los Estados Unidos de Aménca)
Por af a70 wrminado &l 31 de diciembre del 2013

Exoneracion del impussto a la renla y del anficipo durante 5 afos para nuevan
SOCHEOA0RE CUYAS INversiones se realcen para el desarrolio de BECIONES BCONOMICOS
cong«lerados priontarios par el Estaco.

Exoneracson de rétencion en la fuente de impuesto & la renta en pago de nereses de
Crisiitos sntemos Slongados pof Nslitucones INANcess.

Exonuracein del mpuesto & la salida de dwvisas an I0s pagos de caplal & inereses
por criditon olorgados por nsttucones linancierss destinados al financiamiento de

nvarsiongs previsias en asle Codigo
12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un reswumen de obbQacionss Cumuiadas &5 Como Sigu
Digiemibre 31

2013 2012
Cormenis
Partcipackon oe trabemoones 451
Susidos y banehcos por pagar 13 12
Insttuto Ecualonano de Saguridad Socsal 14 5
Beneficios soCakes _36 _36
Total a14 153
N0 Corpante
Jubiacion Patronal y Boniicacion Desahucio Jo4 267

Eaticpacdn. a lrabajadores - De condoemidad con disposiciones legales, los
trabapadores tlonen derecho a participar en as ulilidades de la empresa en un 15%
apicatie 5 las utdidades liquidas o contables

AuieiaCn Patronal ¢ InCemiZaciongs Do Desalucio - £l mowmeento dael valor prasents
de i35 resenvas por jubllacion patronal & NOSETINZACIONGS DoF desahucio por los afos que
termingron &l 31 de dciembre de 2012 y 2013 a8 cOMo Bigue

a7



SURPAPELCORP 5 A

{Duraén - Ecuador)

Naotas a los Estactos Financworos

(En mies dohwes de \os Estados Unidos de Armérnica)
Por @l a00 tlerminado al 31 de diclembre del 2013

Obhgaciones por benelicios

definidos al 1 de enera del 2012 m 18

Costo laboral por servicios actuales 17 3

Coato linanchero 13 1

Péravia actuanal 20

Berw'cos pagacos —rr L)) i

Electo de reduccionss y kquidaciones

articpadas A2

Oobgacsanes por benehcios definidos

al 31 do aciembre ol 2012 230 28 267
%

vend E

Costo aboral por SenICIoS aciuales ]

Costo financiarn 15 2 ar
{Ganancia) pérdida actuarial a6 L) {112)
Beref.cios pagados (93)

Electo da reduccionss y lqusdacionas

Anticipadas 2 - 20
Obigaciones por benehcios definidos

al 31 da doiembre del 2013 82

Durante log afos 2013 y 2012, la Compafia reallzd las sigulenies transaccionss
COMArciaes con susl pares relacionadas

. Dichemibre 31 .
2013 012
Yontas
Froductons Canonana S.A 26,1809 7 464
N CAR PALM Industria Canonera Paimar S A 2.0 L3s6
49,190 14812
Comptas.
™ CAR PALM industria Canonera Paimar S A 2912 (2.989)
Proguctora Canonera S.A 2,588 -
Transroder S.A 819 —{818)
6.120 L3.BOT)
Productors Canonera SA
Salda Iricial 24.187 19712
Prastamon del periodo 3,363 26,386
Facturas de resmbolso de gasios 3323 .
Aporte parn surmanto de capital . (5.100)
Canoelacones (ZR.L50) (E811)
L4 L4187



{Duran - Ecuador)

Molas a los Estados Financiaros

(En miles dilares de los Estados Unidos de Aménca)
Por &l and terminado al 31 de diciembra del 2013

Composicidn de los saldos con companias y parfes relacionadas al 31 de diciembre:

... Dickembra 31...
2013 2012
ACUVD
Cuenias por cobrar
Produciora Canonara 5 A 1.351 3,307
N CAR PALM Industria Cartonera Palmar S A 1,988 3,345
Solucionas de Empagues SDE S.A 1,243 =
Repapers Ecuador 1270 -
Transrodar Cla. Lida. 1 _214
6073 LO0%
Pauvgs
Cuenlas por Pagat
Preductora Cartonsma SA 1.314 24 187
IM CAR PALM Industria Cartonara Palmar 5 A i3 an
Transrodar Cla. Lida, : 1
027 22013

En ol curso hormal de sus Negocios y actvidades de linanciamiento, la Compania esté
axpuesta @ distintos resgos de naturaleza linanciera que pueden afectar de manera mas

o menos significativa al valor acondmico de aus flujos y Aclivos ¥, 8n CONBACUBNCIR, BUS
resultados.

La Compafia dispone de una organszacion y de sistemas da informacin, administrados
pot la Gerencia de Fmanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determingr su magndud, proponer al Direcionio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medacas y controlar su stectividad .

A continuacion se presarta una defincion de los riesgos que enfranta la Compafiia, una
Caractanzacitn y unm descripoion de las medidas de miigacion actualmanie en uso por
parle de k& Compafia, sl es el caso

1.1.1. Higsgo en las lasas de interds - La CompaNia se ancuentia expuesto & fesgos
8n 4 tasa de interds debido & que ln compania mantiana présiamos a 1asas de
nierés tanto fijas como variables El flesgo es manejado por el Grupo
martensando una combinacidn apropiada enre kg préslamos a tasa fija y atasa
variable.
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Hiesgo de cradito - E! riesgo de crédito surge del sfectivo y equivalentes del
efectivo y depdsihos en bancos & instituciones financieras, asl como de la
axposicesn al oridiio de los chentes, gue NCluye a ios sakdos parcliente de las
Cusrtas pOf Cobrar v @ las Fansaccnnes COmprometicas, respecio de banco @
rettuciones financeras. solo se acepta q NSIUCIONSS cuyas calificaciones de
nesQo ndependientes delerminen nveles de sohvencia que garanhicen
estabdond, dindmica y respaido a8 ios depisios de & Empresa.

En relacdn a los chentes. la Compara posee polilicas de concesin de créditos
¥ Ios Clientes mas significatrvos son grupos sOldos y Que benen s SItuacon de
crécio drectamante acompafiados y moniornssdos por 8 alta adminstracion
de la Compafia En el mercado doméstico hay una gran dversiScacion de
charitas, Io que reduce la concantracion de Nesgo.

De una manera general. la Compania ha tenido éxito en B recuperacion de
créditcs en abfaso y las pérdidas regisiradas histdncamente no  son
significativas

Hiesgo de liguidez - La Gerencia Financiera Corporativa &8 la que hene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez

La Gerercia Financiera Corporativa ha establacido un marco de Trabajo
SpIOpiaco para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General
bueda manejar los requerimientos de financiamiento & coro, madiana y largo
plazo asi como Ja gestidn de iquidez de la Compania. La Compafia manaja el
reEgo oe lquidez mantensendo reservas, fachdades financieras y de préstamo
adecuadas, monfioreando continuamente los flules efectivos proyectados v

reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

Hiesgo de metcado - Los prncipales nasgos previsibies a 10s que se sxpone
la empresa. enen relacion a los allos precios higoncos que manbenen las
materias prmat necesanias para la fabricacion de sus distintos producios, las
cuales son: papel Krall y comugaco medio

Detwdo 2 que a nivel mundial los roveadores han mantenico un control en los
Precios o oS INSuUmos. esos No han luchusdo mayormmente, congderando que
& ncremenio en la demanda viene acompaiado de un aumenio en la
capac:dad mundial de produccydn Estableciendo asi que la miema perdida
posible 60 UN ESCENANe acondmico desfavorable se puede detenminar Qua un
FCrEmenio @n IS precios de Las malana Drimas producinia un evertual aumento
de os coslos, & cual lerdriz un Impacto negativo sobre los resultados
firancercs de la empresa. Sin embargo. la compadiia mantiens convenios con
un Importante Moiino de papel on Estados Uinidos, con o cual memmaria de
siguna forma ef nesgo
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Otro resgo al que se vera epuesia B Compafia esté relacionano con ol
Incremento de mpuastos y aranceles, debido n que |a mayor parte de matera
prima wlilizada por la Compafia es importada El mcremento ocurrido el alo
antenor & impuesio de Salda de Oinvisas - IS0, ha provocado un efecio
temporal an los Tuos de caja de & Compafiia, una vezr que o mismo se
recuperarn en o fulro medanis ol reciamo por pago indebido al 5A1 La
sustitucion de imporaciones debe minsmzar este nNesgo que No @S espeacifico
dé la Compania sine del mércado como un iodo.

La demanda de cardn estd igada al desarrollo economico de los seciores
proguctves dal pais. Por o tanto, en un eventual escenand de oriss acondmica
e alecte 08 niveles de producoon de sus principales chantes, la Compania
tendria un efecto negativo en los NQIesos por Venlas que so prevé para los
peaximos sfos Cabe destacar que la Compafiin mitign este nesgo madiante
scuerdos e sxciusividad y confratos anualéd Con iIMPonantes empresas del
pais, ademas de poseer una Mponante diversificacion y creacidn de valor de
Bus producios:

Obos de los resgos a los que se ve alectada la Compahia s la dependancia
de axponpciones, debido a gue su producto final, estd destinado al mercado
bananaro. Yloricola, etc. Sin embargo. comparada & la compatencia, @ Empresa
presenta una diveldsificacion mportante &n o mercado. Es mportants comerntas
uE EEI0R MEBrcacos 58 han Mostrado tendencins de crecimisntos histdrco y an

ol largo plazo, sendo normar que en MgUNOoS aMos puntuales. hayan presentado
algura relraccain

- Adminisiracion del desgo de capital - Los objetivos de la Compania al

adrmiristrar @f capital son e salvaguadar |a capacidad de la mama de continuar
COMO empresa on marcha con o propisito de gonerar MMOMOS 4 Sus
acoionisins y mantensr una estructura de capital optima para reducr el costo
ol capital

Consstante con la ndustnia, la compaiia monitorsa su capital sobre la base del
ratio G apalancamiento. Esxe rabo se calouta como l deuda neta dividida antré
ol capital iotal La deuda reta se calouia como @ total O 08 MECUNSOS AENOS
{Incluyendo os salkdos comientes y no commentss. “deudas bancarias y
financieras”. armendamiento finanoswo, Cuenias por pagar provesdores vy a
compaiias relacionadas) menos el sfectvo y equivalentes de efectivo. E] capital
tot@l s2 cakcula como el “patrimorso neto” mids la deuda neta.

15, PATRIMONIO
Capnal Social-
Ei capial suscrito y pagado de la Compatia al 31 de doembire del 2013 comprende

25 677 000 de acoones nominativas de LSS cadauna Los accionistas oe la Compafia
SN Ioa diguientes

a1
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% de
Hombie sacionabdad participacion

Comercialzadon de Papeles y Canonas Ecuatoriana B2.623
Padro Antonio Hiserta Bairos Chilerna 10.000
Oscar Antonio lingworth Gamero Ecuatonana 4625
Servicio de Cosantia e la policia Maconal Ecustonana 1374
Fidescomuso e Cantil Ecustcsiana 1.100
Congregacion Educacional del Verbo Dhvino Ecualonana 0.273
Cena Rivero Padio Cubana 0.002
Palacios Romaro Dankel Andrés Ecuatoriana 0.001
Patacios Romano Ricardo Josd Ecuatoriana 0001

Lo compramisos mas imponantes de Supapsloorp 54, al 31 ge diclembra ded 2013,
sa& detalian § conlinuacion

Contrao Je COMOra - venia ¥ DIovSon de Dape

El 24 du sephemire de 2012, & compafia susonbic contrato con e objetivo de
suministrar producios & Productora Cartonera 5. A Bl plazo de duraciin dal contralo es
de tres afios, al precio se pagard en e domicilio dé la compradora dentro de un plazo
o A0 dias desde la fecha de entrega de la lacturn conjuntamanta con (a entraga de los
productos. En caso de realizarse un anticipo, la vendedora realizard un descuenio
mensual nasta del 2% Durante el periodo 2013 la compania despachd 43, 410 1onsladas
de papel

Acuerdo de vanias con Bamett Corporation

EL 1 de enero de 2013, la compahila suscribe un contrato con Bamet! Corporation, con
ol ctgtrso ca VeNaor & esta entidad, bobenas de papsl producido por Surpapeloorp 5 A
il preco actual de Sxponacon (para los chentas del axtran@ro) o o8 oS Drecios Memos
(para clentes en Ecuador). Este acuerdo hene una duracion de cinto AfRos y 58 regird @
interpretard de acuerdo con la ley del Estado de Nuava York, siendo rencovado
automatcaments para dos afos posierores. Al 31 de diclembre del 2013 no se han
realizado deapachos,

Conirato de v sin

El B de abnl ge 2013, Surpapelcorp SA suscriid un contrato con o Minsteno
Coorcinador de la produccion, Empleo y Compatitividad, con el fin de establecer un
scuerdo para ol desarolio del proyecto denominado “Maquina Papelera” de
Surpapelcorp S A por un monto de USS 130 millones como médximo y USS 115 milones
COMOC Mrame an un plaro de 4 aNos a parts de enero del 2012, el contralo s mantendrd
vigenta durante 15 afios. Al 31 de diciemtre del 2013 ta compafiia ha realizaco un
nverson de LSS 107 4 millones
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Conlratn de Fréstamo

E! 14 de marzo de 2013, Surpapelcorp S A suscribit un contralo con STUP 5. A, con &l
propésto de gue dicha compafia corgue un préstamo por la suma en ginero O
USES00 000 a Surpapeioonp S, A, queen se oblga a pagar la cantidad antes menclonada
an un plazo de 365 dias, desde & 14 de marzo del 2013 hasta ol 14 de marzo del 2014
8 una 'asa de interes anual del 11 B3%

El 8 de ubo de 2013, Swpapsiconp S A suscriod un contrato con INTEROC S.A, con o
cbtva de regular 108 derechos y obigaconss que i2s paries aoQuieren entre S para
afrontar la obligacion tributana aduanern. Surpapeloorp SA al adquirtr marcancia que
se encuenira al amparo del régimen de admesion lemporal para perfeccionamiento
actvo del cual 8s btular &l cedants, acepta incondicional @ mevocabie haterse cargo de
ta chhgacion tibutana aduanera que S8 Jondaefd & 8u INgReso

El 27 de dicembre del 2003, Surpapeloorp 5 A suscribéd un contrato en & Que se
acuerda que la compahia Forex Intermacionad AB declars que pagars a Repapers
Cofporation @ suma de USS 5.4 millones provenients de anficipos de dimero que
mantiene & su fvor la compania Surpapeicom S A los mismos que fueron realizados
para s compra 0e sus productos hasta por &l mismo monto, quadando an ConBecusnc ia
Fores subrogieda voluntanaments on & créaio personal de naturaleza acreedora que
congtitiye la obligacidn de dinero & cargo de Supapalcorp S A

Entra &l 31 de diclembre del 2013 y la fecha de emision de 108 estados financieos (17
dha abnd del 2014) no se produenon everion que en opinidn de fa Administracion pudieran
lorer un umuwmummm.
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