Guayagquil, Marzo 03 del 2004

Sefiores

DIRECTORES Y ACCIONISTAS DE
INMOBILIARIA MAZAL. S. A.
Ciudad.-

Estimados sefiores;

Presento a vuestra consideracién el informe correspondiente a
las actividades econdémicas por el ejercicio del 2003.

A pesar de las serias dificultades econ6micas por las que
atraviesa el pais, la empresa a desarrollado sus actividades en
formas aceptables produciendo los siguientes resultados:

Los ingresos brutos alcanzaron la suma de USD$1°441,279.09
contra USD$74,400.00 del afio 2002.

Los egresos totales fueron de USD$75,026.23 contra
USD$63,182.66 del afio 2002.

La wutilidad Dbruta del ejercicio fué de USD$1°366,252.86
contra la suma de USD$11,217.34 de 2002.

Ia utilidad neta del ejercicio fue de USD$1°328,322.39 contra la
suma de USD$7,151.05 del afioc 2002.

La compafiia dedicada béasicamente a arrendar inmuebles, ha cumplido
con sus obligaciones Administrativas Financieras, legales,
Estatutarias y de Directorio, alcanzando las metas propuestas para
éste periodo.

Sobre la cifra de la utilidad neta del Ejercicio, propongo a
ustedes transferirlas a reservas.

Los objetivos para el afio 2004, serdn de tratar de obtener una
mayor rentabilidad para fortalecer el patrimonio de la empresa.

Atentamente,

JO: INSKI BAIER
RENTE




