Quito, marzo de 2012

NTENDEN A ™,
PANiAS |

10 ABR. 2017

QUITO

Super
DE Com

INFORME DE COMISARIO
R og |

A los sefiores Acclonistas de
ADMINISTRACION DE DOCUMENTOS NONEPAPERS S.A.:

1. He revisado los balances generales de ADMINISTRACION DE
DOCUMENTOS NONEPAPERS S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo
de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compailia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre dichos estados financieros y el cumplimiento por parte
de la compaiiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias.

2. La compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas. Los libros de actas
y de Juntas Generales, asi como el libro de Acciones y Accionistas y libros de
contabilidad se llevan de acuerdo con lo establecido por las normas legales
pertinentes.

La colaboracion prestada para el cumplimiento de mis funciones ha sido siempre
en los mejores términos.

3. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece
la Ley de Compaiias en su articulo Nro. 321, el cual prevé revisiones de los
estados financieros, libros de la compaiiia, revision de garantias, entre otras; al
respecto debo indicar que no han existido situaciones que deban ser informadas.

4. El sistema de control interno de la compafiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos contra pérdida o disposicion no autorizada y la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados
financieros y la existencia de elementos para identificar los activos y definir la
responsabilidad sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable reconoce
que ¢l costo de un sistema de control interno no deberia exceder del monto de los
beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacion de estos
tactores necesariamente requicre estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

5. La Companta presenta un indice de liquidez de 1,87 y una pérdida de USD
42.398, producto principalmente de que el aflo 2011 representd su primer periodo
de operaciones lo que influyé en forma determinante en la penetracion del
mercado; se hicieron también importantes inversiones para la operacion del
negocio. Para este afio, la administracién de la Compaiiia ha puesto en marcha
varias estrategias comerciales y espera una interesante participacion en el mercado
que le permita mejorar sustancialmente sus resultados.




6. En mit opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de ADMINISTRACION
DE DOCUMENTOS NONEPAPERS S.A. al 31 de diciembre de 2011 vy los
flujos de caja por el afio terminado e¢n esa fecha, de acuerdo con politicas y
practicas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las
cuales en sus aspectos importantes estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados,

Dejo  constancia de mi reconocimiento hacia los admimstradores de
ADMINISTRACION DE DOCUMENTOS NONEPAPERS S.A., quienes me
prestaron su decidida colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.
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