TRANSTONKA INTERNANCIONAL S.A

INFORME DE COMISARIO REVISOR POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

i1,

DICIEMRBE DEL 2014

Alos Accionistas y Miembros de la Junta Directiva de TRANSTONKA
INTERNACIONAL S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de
Compafiias, en nuestra calidad de Comisarios, de TRANSTONKA INTERNACIONAL
S.A. presentamos a ustedes el siguiente informe en relacion al afio

terminado al 31 de diciembre del 2014

. Hemos obtenido de los administradores informacion sobre las

operaciones v registros que consideramos necesario. Asi mismo hemos
revisado los balances de Situacion Financiera de  TRANSTONKA
INTERNACIONAL S.A. al 31 de diciembre del 2014 ¥y el Estado de cambio
en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha. Ademds Ia
administracién efectud el estado de flujo de Efective como lo establece
la norma.

Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién  sobre los

estados financieros basados en nuestra revision.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo a las Normas ecuatorianas
de auditoria. Estas Normas requieran que una revisiéon sea disefada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
{inancieros no contienen exposiciones erroneas inexactas de importancia.
Esta revision incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

financieros. Incluye también la evaluaciéon de la aplicacion de las




Normas Internacionales de Informacion Financiera v las eslimaciones
importantes hechas por la gerencia , asi como una evaluaciéon de
la presentacion general de estos estados. Consideramos que nuestra

revisién provee una base razonable para nuestra opinién,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente , en todos los aspectos importantes , la  situaci6n
financiera de TRANSTONKA INTERNACIONAL al 31 de diciembre del 2014,
los resultados de sus operaciones , los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha , de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFFS

Como parte de nuestra revision, verificamos vy obtuvimos confirmacién
de los asesores legales de la Compafiia, con relaciébn a que si los
administradores han dado cumplimiento a :@ las normas legales |
estatutarias y reglamentarias, vy de las resoluciones de la Junta
general de Accionistas v especificamente de las obligaciones

determinadas en el articulos 279 de la Ley de compafiias.

De la misma forma se obtuve de los directores y administradores toda la
informacién sobre las operaciones, documentacion y demas evidencia
comprobatoria que consideré necesario examinar. En mi opinidon, los
criterios, politicas contables y de informacion seguida por la Sociedad y
considerada por los administradores para preparar la informacion financiera
presentada por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes ¥y

se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior

Los resultados de nuestra revision no revelaron situaciones, en las
transacciones y documentos  examinados con relacién a los asuntos que

se mencionan en el parrafo precedente , que en nuestra opinion se




consideren incumplimientos importantes de los referidos aspectos por
parte de los administradores de TRANSTONKA [INTERNACIONAL por el afio

terminado en el 2014,

Adicionalmente , basado en los informes de los asesores externos y de
la administracion, efectuamos una evaluacion, de la estructura de
control interno de la Compafiia, pero solo hasta donde consideramos
necesario con el propdsito de tener una base para determinar la
conf ianza que se puede depositar en el mismo con relacion a la
revision de los estados f[inancieros de la Compafiia por el afio 2014.
Por consiguiente , nuestra revision no abarcd todos los procedimientos
y técnicas de control y no se llevd a cabo con el proposito de
hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de
la Compafiia son adecuados para prevenir v detectar todos los errores

o irregularidad que pudieran existir.

Durante la evaluacion del sistema de control interno vy la revision de
los estados financieros pudimos determinar wun razonable cumplimiento
de politicas v procedimientos tanto contables como administrativos para
el control adecuado de las operaciones de la Compafila durante

el afio 2014,

El cumplimiento por parte de la Compafiia de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacion de estas normas, son

de responsabilidad de la administracion




TRANSTONKA INTERNACIONAL S.A.
ANALISIS FINANCIERO

INDICE DE LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE 100215.84
INDICE DE LIQUIDEZ= = =-0.66
PASIVO CORRIENTE 150921.36

La interpretacion de estos resultados indica que por cada 1 doélar de pasivo
corriente , la empresa cuenta con —0.66 de respaldo en el activo corriente, en
el afio 2014

La verdadera importancia de la relacion corriente so6lo puede determinarse
analizando en detalle las caracteristicas del activo y el pasivo corriente. El resultado
por si solo no nos permite obtener una conclusitn sobre la real situacion de liquidez,

Para el caso que se presenta la empresa no puede solventar sus pasivos
corrientes en relacién a sus activos.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Son las razones financieras que nos permiten establecer el grado de rentabilidad
para los Accionistas y a su vez el retorno de la inversion a través de las utilidades
generadas.

A. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO: Es el rendimiento obtenido frente al
patrimonio bruto, se calcula asi:

Utilidad neta 35702.14

Rentabilidad Patrimonio = - =0.1373=13.73%
Patrimonio bruto 260103.56




Lo anterior nos permite concluir que la rentabilidad del patrimonio bruto fue para
el afo 2014 de 13.73 % Esta rentabilidad se puede calcular sobre el patrimonio
neto tangible, esto es restandole al patrimonio bruto la revalorizacion

RENTABILIDAD CAPITAL PAGADO:

Es establecer el grado de rendimiento del capital pagado, esto es los recursos
aportados por los socios,

Utilidad neta 35702.14
Rentabilidad capital pagado = = =44.63%
Capital pagado 800.00

Su interpretacion, nos indica que el rendimiento del capital pagado para el afio
2014, fue 44.63%

MARGEN BRUTO

Este margen nos indica se ha obtenido por cada dolares vendido luego descontar
el costo de ventas / gastos y va a variar segiin sea el riesgo y/o el tipo de
empresa.

Utilidad bruta 53849.37
Margen bruto de utilidad = ~ -—————==———- = Semm e = 0.09
Ventas netas 540600.61

El resultado anterior, significa que por cada délar vendido, la empresa genera una
utilidad bruta del 9 % para 2014 esta informacion ser4 util cuando se realice un
comparativo sobre este margen

D. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS A VENTAS

Nos muestra que parte de los ingresos por ventas, han sido absorbidos por los
gastos de operacién o dicho de otra forma, que parte de la utilidad bruta es absorbida
por los gastos de ventas v administracion. Este indice, es de gran utilidad porque
refleja la eficiencia y el control de los administradores, en todo lo relacionado con
el manejo administrativo y de ventas.




Gasto admin.y ventas 477683.96
Gastos de admon. y ventas / ventas = = =0.8850 = 88.50%
Ventas netas 539715.19

Los resultados anteriores, nos indican la empresa, debe invertir en gastos de ventas
administracion, el 88.50% de las ventas realizadas.

En relacion al afio anterior existe un incremento de 2.62 puntos porcentuales sin
embargo que las ventas disminuyeron 6.91% por lo tanto se sugiere optimizar

recursos, revisar el manejo de los gastos administrativos v [inancieros,

E. MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD

Nos permite determinar la utilidad obtenida, una vez descontado el costo de
ventas v los gastos de administracion v ventas. También se conoce con el nombre
de utilidad operacional.

Utilidad operacional 53849.37

Margen operacional = = =0.099
Ventas netas 539715.19

Lo anterior, nos permite concluir que la empresa gener( una utilidad operacional,
equivalente al 9.98% en 2014, con respecto al total de ventas




