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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cacao Global GLOBALCACAO S. A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cacao Global
GLOBALCACAO S. A, al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

SC - RNAE No. 640

Javier V. La Mota — Socio
RNC No. 33967

..de....... del 2015



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota 10)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos (Nota 6)
Activos biologicos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Obligacion por beneficios definidos (Nota 8)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 10)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Prestamos (Nota 9)

Acreedores comerciales y compaifias relacionadas (Nota 7)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 12):
Capital pagado
Aportes para futuro aumento de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ing. Francisco Miranda Garcia
Gerente General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

36,761 31,307
102,900 -
199,410 -
134,615 87,275
473,686 118,582
929,157 442,800
790,111 790,111

1,719,268 1,232.911
2,192,954 1,351,493
435,476 101,978
10,548 8,933
131 -
446,155 110,911
1,365,214 -
- 809,556
1,365,214 809,556
1,811,369 920,467
442,800 442,800
181,740 181,740
(242,955) (193,514)
381,585 431,026
2,192,954 1,351,493

Sr. Douglas Clavijo Morantes

Contador General



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Estados de Resultados Integrales

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

Ventas netas 332,472 237,638
Costo de ventas (129,069) (26,611)
Utilidad bruta 203,403 211,027
Gastos de administracioén (Nota 13) (399,718) (212,082)
Gastos financieros -
Otros ingresos 210,000 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 13,685 (1,055)
Gastos por impuesto a la renta (Nota 10) (3,011) -
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio,

neto de impuestos 10,674 (1,055)
Ing. Francisco Miranda Garcia Sr. Douglas Clavijo Morantes
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 4



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Pérdida neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Perdidas anteriores
Utilidad neta del afio, 2014

Saldos al 31 de Diciembre del 2014

Aportes para

Futuro
Capital Aumento Déficit
Pagado de Capital Acumulado Total
(US Dolares)
442,800 181,740 (192,459) 432,081
- - (1,055) (1,055)
442,800 181,740 (193,514) 431,026
(60,115) (60,115)
10,674 10,674
442,800 181,740 (242,955) 381,585

Ing. Francisco Miranda Garcia
Gerente General

Ver notas adjuntas

Sr. Douglas Clavijo Morantes

Contador General



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Gastos financieros
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Activos biologicos

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Prestamos
Compeaiiias relacionadas

Flujo neto de efectivo de actividades de financiacion

Aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio (Nota 3)

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto
de efectivo de actividades de operacion:
Amortizaciéon de activos biolégicos
Revalorizacion de propiedades y equipos
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucién en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar a compaiflias
relacionadas
Aumento en activos por impuestos corrientes
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Aumento en pasivo por impuestos corrientes
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
326,783 237,638
(597,619) (154,804)
3,011) -
(273,847) 82,834
(276,357) -
- (221,847)
(276,357) (221,847)
1,365,214 -
(809,556) 141,348
555,658 141,348
5,454 2,335
31,307 28,972
36,761 31,307
10,674 (1,055)
- 26,611
(210,000)
(102,900) 8,430
(199,410) 2,395
(47,340) (28,161)
273,383 74,614
1,615 -
131 -
(273,847) 82,834

Ing. Francisco Miranda Garcia
Gerente General

Ver notas adjuntas

Sr. Douglas Clavijo Morantes
Contador General



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la produccion, venta y comercializacion de cacao
en el Ecuador.

La Compaiia es una compafiia anénima, constituida el 10 de Agosto del 2010 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaifiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil, el 22 de Septiembre del 2010.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
de Guayas, canton Guayaquil, Km 3.5 Av. Juan Tanca Marengo solar 4.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantenia ... y 15 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres ultimos afos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisioén del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados al costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compainia dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depositos en bancos locales y
del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

- Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, generadas principalmente por las ventas
de inventarios que se realizan en condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor a un afo.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

- Cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan préstamos, sin vencimiento y
sin interés.

Cuentas por pagar a companias relacionadas se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a ... meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las
participaciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién, menos la pérdida
por deterioro cuando ésta tltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Biologicos

Los activos bioldgicos representan plantaciones de cacao, registrados al valor justo o valor
razonable. Estos activos son depreciables.

Los productos agricolas recolectados que proceden de activos biologicos son de ciclo corto
y son registrados en resultados al momento de la venta.

Los cambios en el valor razonable de las plantaciones se reconocen en el estado de
resultados.

10



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Activos Biologicos (continuacion)

Los costos incurridos en la formacion e infraestructura de cultivo, mantenimiento, mano de
obra se registran como gastos cuando se incurren en ellos.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuestos corriente e impuesto
diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 22% para los
afios 2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

11



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto a la Renta Diferido (continuacion)

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon o como parte del gasto,
seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia no registrd las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados por considerarlos inmaterial a los estados financieros.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, etc., se reconocen en resultados sobre la base del devengado en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

12



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdomicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compatfiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

13



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. EI célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
Bancos 36,761 31,307
36,761 31,307

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 5,689 -
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 93,436 -

Empleados 3,775 -
Total 102,900 -
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

La Compaiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 2013
(US Ddlares)
Por cobrar:
Inmobiliaria Guangala S. A. Relacionada  Ecuador 199,410 -
199,410 -

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos, los
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la
Compatfiia Cacao Global GLOBALCACAO S. A., incluyendo a la gerencia general, asi

como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compainia incluye la Presidencia y su staff de gerentes. Durante
los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia

clave de la Compaiia, se presentan como sigue:

2014 2013
(US Dolares)
Sueldos fijos XXXXX 6,656
XXXXXX 6,656
6. Propiedades y Equipos
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maquinariasy Equipos de Obras en Total  Depreciacién

Terrenos Instalaciones Equipos Computaciéon  Curso Costo  Acumulada Total
(US Ddélares)
Costo o valuacion:
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 442,800 - - - - 442,800 - 442,800
Adiciones - - - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 442,800 - - - - 442,800 - 442,800
Adiciones - 212,824 62,465 1,068 210,000 486,357 - 486,357
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 442,800 212,824 62,465 1,068 210,000 929,157 - 929,157
7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Dolares)
Proveedores 432,633 907,771
Otras 2,843 3,763
435,476 911,534
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
Clasificacion:
Corriente 443,609 101,978
No corriente - 809,556
443,609 911,534

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de 60 dias y sin interés.

8. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Dolares)
Corriente:
Beneficios sociales 8,133 8,933
Participacion de trabajadores 2,415 -
10,548 8,933

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 13,178 -
Provisiones 16,285 -
Pagos (20,530) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 8,933 -
Provisiones 25,081 2,415
Pagos (25,981) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 8,133 2,415
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013

Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios
Préstamo de tercero

(US Délares)

1,182,075
183,139

Total

1,365,214

Al 31 de Diciembre un resumen de los acuerdos de los préstamos bancarios son como

sigue:

Banco Bolivariano:
Préstamo sobre firma, para capital de trabajo con vencimientos mensuales
hasta XXXXX del 20XX e interés del XXX% al XXX%

Préstamo, para capital de trabajo con vencimientos mensuales
hasta XXXXX del 20XX e interés del XX%

LAAD Américas:
Préstamo hipotecario, para capital de trabajo con vencimientos hasta
Julio del 2021 con periodo de gracias de 2 afios e interés del 9.33%

31 de Diciembre

2014 2013

(US Dolares)

32,075

183,139

1,150,000

1,365,214

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, estos préstamos se encuentran garantizados por

bienes de una compaiia relacionada.

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

2016
2017
2018
2019
2020
2021

31 de Diciembre

2014 2013

(US Dolares)

335,214
140,000
180,000
220,000
260,000
230,000

1,365,214
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
Activos por Impuesto Corriente

Los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 128,626 81,600
Retenciones en la fuente 5,989 5,675
134,615 87,275
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 131 -
Otros 131 -

El movimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por el afno terminado el 31 de
Diciembre del 2014 fue como sigue:

2014 2013
(US Dolares)
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 3,011 -
Pagos 3,011) -
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014 2013
(US Dolares)
Gasto del impuesto corriente 3,011 -
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
3,011 -

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

10. Impuestos (continuacion)
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 13,685 (1,055)
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles - -
Utilidad grabable 13,685 (1.055)
Tasa de impuesto 22% -
Impuesto a la renta 3,011 -
Impuesto a la renta minimo 2,394 -
Impuesto a la renta causado 3,011 -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

10. Impuestos (continuacion)
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un afio para sociedades. Se
han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

En general, la deducciéon de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible
hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan
o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del -capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas
para el efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

Se anaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a
la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica, facultando al
Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
emitir los instructivos que considere pertinente.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
compaifiias relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compaifiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.
La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

12. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 442.800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de América.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Patrimonio (continuacion)
Capital Pagado (continuacion)

La estructura accionaria es como sigue:

% Valor Total 31 de Diciembre
Acciones Nominal Unitario 2014 2013
(US Délares)
American Cocoa Production Company LLC. 99.99% 442.799 1.00 442,799 442,799
Andrés de los Angeles Stiarez Trujillo 0.01% 1 1.00 1 1

13. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consistian de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Otros

442,800 442,800

2014 2013
(US Dolares)
95,306
3,306
113,470
212,082

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (... de
..... del 2015) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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