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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de -
Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cacao Global GLOBALCACAO S. A,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control interno

- determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compatfiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.
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Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que heni';is obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cacao Global
GLOBALCACAOQO S, A, al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y

Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
gd - RN

Jayier V. io
C Noe. 967
16 de Mayo del 2014




Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Nofa 3)
Activos por impuestos corrientes (Noia §)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades v equipos (Nota 6)
Activos biologicos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (Nota 3)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Acreedores comerciales y compaiifas relacionadas (Notas 5y 7)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 10):
Capital pagado
Aportes para futuro aumento de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimomnio

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares) -

31307 28,972

. 8,430

- 2,39

87,275 59.114
118,582 98,912
442,800 442 800
790,111 594,874
1,232,911 1,037,674
1,351,493 1,136,586
116,911 22,012

4 44,037
110911 66,049
809,556 638,456
809,556 638,456
920,467 704,505
442,800 442 800
181,740 181,740
(193,514) (192,459)
431,026 432,081
1,351,493 1,136,586

Ver notas adjuntas

Contador Gea';eral




Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion (Notas 5 y 11)
Pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 8)

Pérdida neta y resultado integral del afio,
neto de impuestos

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
237,638 195893
(26,611)  (173,952)
211,027 21,941
(212,082)  (195914)
(1,055) (173,973)
(1,055)  (173,973)

CPA. A¥rton Marifio Arreaga
Contador General



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2011
Pérdida neta del afio, 2012

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Pérdida neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Aportes para
Futuro -
Capital Aumento Déficit
Pagado de Capital Acumulado Total
(US Dolares)
442,800 181,740 {18,486) 606,054
< b (173.973)  (173.973)
442,800 181,740 (192,459) 432,081
- - (1,055) (1,085)
442,800 181,740 (193,514) 431,026

Ver notas adjuntas

CPA. Ayfton %gﬁﬁa Arreaga

Contador General
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Activos biologicos
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién:

Compafiias relacionadas
Flajo neto de efectivo de actividades de financiacién

Aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al principio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio (Nota 3)

Conciliacion de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el flujo neto de
efectivo de actividades de operacién:
Amortizacion de activos biologicos
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion (aumento) en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Aumento en aclivos por impuestos cormientes
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2013 2012
(LIS Ddlares)
237,638 203,230
(154,804)  (377.880)
82,834 (174,650)
(221,847)  (342,441)
(221,847) (342,441)
141,348 534,645
141,348 534,645
2,335 17,554
28,972 11,418
31,307 28,972
(1,055) (173,972)
26,611 26611
8,430 (1,093)
2,395 3,494
(28,161) (41,413)
74,614 11,723
82,834 (174,650)

Ver notas adjuntas

.
CPA. Ayrfon %ariﬁa Arreaga

Contador General



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros

¢

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la produccion, venta y comercializacion de cacao
en ¢l Ecuador.

La Compaiifa es una compafiia andnima, constituida el 10 de Agosto del 2010 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaflias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 22 de Septiembre del 2010.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
de Guayas, canton Guayaquil, Km 3.5 Av. Juan Tanca Marengo solar 4.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantenia 15 y 18 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 28 de Marzo del 2014 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en
los tres tltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

af

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacién y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

_ Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados al costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

e



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

iy

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion) )
Activos Financieros (continuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales y
del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

« Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, generadas principalmente por las ventas
de inventarios que se realizan en condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor a un afio.

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

» Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan préstamos, sin vencimiento y
sin interés.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién) -

Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumenitos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las
participaciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la pérdida
por deterioro cuando ésta Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Biolégicos

Los activos biolégicos representan plantaciones de cacao, registrados al valor justo o valor
razonable. Estos activos son depreciables.

Los productos agricolas recolectados que proceden de activos biologicos son de ciclo corto
y son registrados en resultados al momento de la venta.

Los cambios en el valor razonable de las plantaciones se reconocen en el estado de
resultados.

10



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién) 5

Activos Biologicos (continuacion)

Los costos incurridos en la formacion e infraestructura de cultivo, mantenimiento, mano de
obra se registran como gastos cuando se incurren en ellos.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuestos corriente ¢ impuesto
diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

11



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
Impuesto a la Renta Diferido (continuacion)

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

_ de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no registré las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados por considerarlos inmaterial a los estados financieros.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, etc., se reconocen en resultados sobre la base del devengado en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

12



Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién) "
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compariia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

13
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) .
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opiniéon de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién) >
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atin cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) .
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segiin lo
requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
. de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Bancos : 31,307 28,972
31,307 28972

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Otras cuentas por cobrar:
Empleados - 1,035
Otras - 7,395
Total ' * 8,430
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion) .

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2013 2012
(US Ddlares)
Por cobrar:
Inmobiliaria Guangala 8. A. Relacionada  Ecuador - 2,066
Agricola Cacao Cocultec 5. A Relacionada  Ecuador - 180
Agrisanca Relacionada  Ecuador - 150
- 2,396
Por pagar,
Lancacao Relacionada  Ecuador - 538,831
Inmobiliaria Guangala S. A Relacionada Ecuador - 99,625
Nextcacao S. A Relacionada  Ecuador - 44,037
- 682,493
Clasificacion:
Corriente - 44,037
Mo corriente - 638,456
- 682,493

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan principalmente préstamos, los
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia Cacao Global GLOBALCACAO S. A., incluyendo a la gerencia general, asi

como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y
2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

5. Partes Relacionadas (continuacion) "
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compaiiia incluye la Presidencia y su staff de gerentes. Durante
los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2013 2012
(US Doélares)
Sueldos fijos 6,656 6.743
6,656 6,743
6. Propiedades y Equipos
" Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Total
Terrenos Costo
(US Délares)
Costo o valuacién:
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 442 800 442 800
Adiciones - "
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 442 800 442 800
Adiciones - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 442,800 442,800

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012 .
(US Délares)
Proveedores 207,771 683
Beneficios sociales 8,933 13,178
Otras 3,763 8,150
! 920,467 22012
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

-

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)
Clasificaciém:
Corriente 110,911 -
No corriente 809,556 -
920,467 -

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de 60 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios
Sociales
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 11,854
Provisiones 16,415
Pagos (15,091)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 13,178
Provisiones 16,285
Pagos (20,530)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 8,933
8. Impuestos
Activos por Impuesto Corriente
Los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Activos por impuestos cofrientes:
Impuesto al valor agregado 81,600 55,833
Retenciones en la fuente 5,675 3,281
87,275 59.114
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Impuestos (continuacién) .

Impuesto a la Renta

2013 2012
(LS Délares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (1,055)  (173,972)
Mids (menos) partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles - 90,910
Pérdida del ejercicio (1,055) (83,062)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
- siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccién, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemaética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde Ia fecha de notificacion de tales actos.
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Cacao Global GLOBALCACAO S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacién)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbana de los cantones Quito y Guayaquil, y dentro de
ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir ¢l pago del impuesto a la renta y de sus
anticipos por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementé del 2% al 5%. Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta US$1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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Cacao Global GLOBALCACAO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

9. Instrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaflia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.
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Cacao Global GLOBALCACAQO S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Instrumentos Financieros (continuacién) .
Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

10. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 442.800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de América.

La estructura accionaria es como sigue:

%o Valor Total 31 de Diciembre
__Acciones _ Nominal __ Unitario 2013 2012
(LS Didlares)
American Cocoa Production Company LLC. 99.9%9% 442799 1.00 442,799 442,799
Andrés de ios Angeles Starez Trujillo 0.01% 1 1.00 1 1

442,800 442 800

11. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Sueldos y beneficios sociales 95,306 14,222
Honorarios profesionales 3,306 11,513
Otros 113,470 170,179

212,082 195,914
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (16 de
Mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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