SOUTH PACIFIC SEAFQOD S.A. SOPASE

Notas z los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 v 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

i.1.

Constitucion v Operaciones

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de noviembre del 2010. Est4
ubicada en el Km 9 Via Daule Mz 8 lotizacién INMACONSA Solar 11.

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente a la explotacién de toda clase de
especies acudticas y productos marinos, pudiendo dedicarse por cuenta propia o de terceros
a la compra, venta, importacién y produccion.

Situgciér Fingnciera del pais

La economia ecuatoriana se encuentra alin en etapa de recuperacién de diversos factores que
la han afectado durante los Gltimos afios, los cuales se relacionan principalmente con:

-  Bajos niveles inversién extranjera

- Reduccién de liquidez general del mercado y decaimiento del Indice de precios 2!
consuridor

- Alto endeudamiento externo derivado de la necesidad de financiar inversién y deuda
publica que no fue cubierta en la administracion de los recursos por parte de! estado.

- Déficit fiscal acumulado
- Protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de octubre

Estos factores provocaron que el afic 2019 en especial tenga un desempefic econdmico
negativo y la disponibilidad financiera sea limitada.

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha implementado varias reformas gue
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversicnes y el gasic publico.
obteniendo financiamiento mds conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales
y gobiemos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para eptimizar y
obtener nuevos recursos gue permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas piiblico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

Por otro lado, a finales del afio 2018 se identificd el virus denominado “Coronavirus™ ¢
“COVID-15™ que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos v gue
por su fécil transmision empezd a propagarse por todas las regiones del mundo. presentando
un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacién Mundial de Salud (OMS) declaré
al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020. Esta situacién a nivel
mundial ha ocasionado gue los Gobiemnos tomen medidas que restringen la movilidad de
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personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas Ias actividades
ecendmicas.

Ecuador se¢ ha visto afectado por esta situacién. y por el nimero de infectados y el répido
avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 v 16 de marzo de
2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcion”, respectivamente, en
todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes restricciones en la libre
movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas, universidades y negocics en
general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en aquelios seciores considerados
como estrai€gicos, junto con algunas decisiones en materia tributaria, fiscal y laboral. Tedas
estas situaciones han implicado una disminucién generalizada de la economiz local
internacional, y por tanto la demanda de los productos de Iz Compafiia.

La Administracién de la Compaiifa tiene planes de continuidad del negocio y esté evaluando
constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de 1z salud de los
colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y obtencién de liquidez
para sus operaciones. A fin de sobrellevar las situaciones antes anoiadas actualments g
encueniran definiendo sus planes de operacién v expectativas de rentabilidad en el medianc
¥ largo plazo.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Anlicacion de Normas Ipternacicnzies de Informacidn Finaneiers nuevas v revisadas
gue sen mandsterizmente efectivas en el afio actual

Durante €l afio en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabiiidac (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 ¢ posteriormente.

NITF 16 Arrendamientos

Lz compafiia implementd la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cuel establece
requerimientos nuevos o modificades respecto a la contabilidad de arrendamientos.
Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminande la distineidn
entre un arrendamiente operativo y financiero y estableciendo el reconocimiento de un active
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en a fecha de comienze de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor.

En contraste 2 la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el amrendader
permanecen significativamente sin cambios.

La fecha de aplicacién inicial de Ia NIIF 16 para Ia compaiifa fue el 1 de enero de Z019. El
impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los estados financisros se describe a

continuacion.

La compafifa ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo, reformulands la
informacion comparativa.
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(@) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La compafiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicién 2
NIIF 16 para no revalorar si un contrato es ¢ contiene un arrendamiento. Por lo tanto,
la definicién de arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 contintia aplicéndese
a los contratos suscritos o modificados previo al 1 de enero de 2019,

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto
de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcisn
de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo
de tiempo, a cambio de una contraprestacién. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos
y beneficios™ de 1a NIC 17 y de Iz CINIIF 4.

La compafifa aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir del 1
de enero de 2019. Para la adopcidn inicial de NIIF 16. la compafiia llevé a czbo un
proyecto de implementacion, que revelé que la nueva definicién de arrendamiento bajo
NIIF 16 no cambia de forma significativa ¢l zlcance de los contratos que cumplen la
definicién de arrendamiento para la compatia

(b) Impacto de la contabilidad como arrendatario

(i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, la compaiiia:

(2) Reconocerd los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie
de pagos por arrendamiento futuros; si aplicare.

(b) Reconocerd la depreciacién de los activos por derechos de uso y el interss
generado por los pasives por arrendamiento en el estado de resultado integral: si
aplicare.

(c) Separaré el valor total de efectivo pagado a capital (presentade dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado deniro de actividades de
financiamiento) en el estado de flujos de efectivo; si aplicare.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se recenocen
en la medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento. anteriormente baje NIC 17 se generaba el reconocimienio de un
incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gasios por
arrendamiento, generalmente bzjo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16. los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 36.
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Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de
bajo valor (como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina ¥
teléfonos). iz compaiiia ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el
método de linea recta, tal y como lo permite Iz NIIF 16. Este tipe de gasto sz preseniz
en “otros gastos” en el estado de resultado integral.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicion del valor residuzl
garantizado proporcionado por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que
la compaifiia reconozea como parte de los pasivos por arrendamiento Gnicamente el
monto esperado a pagarse como valor residual garantizado, z diferencia del valor
méximo garantizado requerido por la NIC 17. Este cambio no generd ningin impacto
material en los estados financieros de la compafiia.

(c) Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacién para estos dos tipos de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambié y amplié las revelaciones necesarias. en particular
aquellas referentes a como el arrendador adminisira los riesgos resuliantes del interés
residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal ¥
el subarrendamiento como dos confratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financierc o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derecho de uso resultante del arrendamiento
principal (y no en referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

La adopcién de NIIF 16 no generd impactos en los flujos de efective netos.

Impacts de la aplicacidn de ofras modificaciones a las Normas e Interpreteciones a las
NIIF gue son efectivas por los periodos gue comiencen en o después cel 1 de enere de 2015

En el afio en curso, la compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas ¢
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningtin impacto
material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados financieros.

.

Modificaciones a Cara icas de prepaco con compensacién negativa

La compaiiia adopt6 las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en ¢l periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con
la condicién de “Tinicamente pagos de capital e intereses™ (SPPI, por sus siglas en inglés), la
parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacion razcnable por el prepago
independientemente de la razén del pago por adelantado.

il
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Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017

La compafiia ha adoptado las modificaciones inciuidas en las Mejoras Anuales a las NIJIF del
Ciclo 2015-2017 por primera vez en ¢l periodo actual. Las mejoras anuales incluyen
medificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesic g las gonancias - Las modificaciones aclaran gue se deben receonocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resuliados, en
otros resultados inmtegrales ¢ en patrimonio conforme originalmente se reconocieron lzs
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de
si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no disiribuidas

NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo
especifico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado estd listo para su uso
previsto o venta, €l préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular lz tasa
de capitalizacién de los préstamos generales.

NIF 3 Combinaciones de negocios - Las modificaciones aclaran que cuando se obtiens &l
control de un negocio gue es una operacion conjunta, aplican los reguisites para una
combinacién de negocios en etapas, incluida Ia reevaluacion de su participacion previamente
mantenida en la operacidn conjunta a valor razomable. La participacién previamente
mantenida sujeta a remedicién incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos
relativos a la operacién conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion. reduccion o liguidacion del plan de Beneficios a
Empleados - Las modificaciones aclaran que ¢l costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo ¢ active por beneficios cdefinidos.
utilizando supuestos actuales y comparando los bereficios ofrecidos y los activos del plan
antes y después de la modificacion (reduceidn o liquidacion) del plan, pere ignorando el efecto
del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficies definides esté en unz
posicidn de superavit). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del zetivo
que puede resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan se determina a fraves
de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionades con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto sobre
el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar supuestos actualizados de
12 remedicién para determinar el costo actual del servicio y el interés nsto después de la
modificacion (reduccion o liguidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior 2 la
modificacién (reduccion o liguidacién) del plan, el interés neto se calcula multiplicando &l
pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segin la NIC 19:89 con la 1asa de
descuento utilizada en la nueva remedicidn (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones
v los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto).

CINIIF 23 Incertidumbre en el iratamiento de impuestos a las gangncias - Estabisce como
determinar la posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto a los tratamisnics

sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiers:

-  Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas
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- Evaluar si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de Tmpuestos a
las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar I2 posicidn fiscal contable de manerza
consistente con el tratamiento fiscal usadoe en declaraciones de impuesto & la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecio de la incertidumbre en 1a determinacion
de fa posicién fiscal contable utilizando el monto més probable o el método del valor
esperado.

- 2.2 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero atin po efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compafiia no ha aplicads las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, perc ain no scn efectivas:

NIIE Titulo
NIIF 17 Conitratos de segure
Modificaciones a NIIF 4 Aplicacion de NIIF © con NIIF 4
Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones ala NIC 1 y NIC 8 efinicion de materialidad
Mearco Conceptual Modificaciones 2 referencias en el Marce

Conceptual en las Normas NIIF

La Administracidn de la compafifa no espera que la adopcién de las normas mencionadas
precedentemente tenga un efecto material en los estados financieros en el futuro, excepio por
1o que se menciona a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Segero

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y
revelacion de los coniratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de segurc con
caracteristicas de participacion directa, que se describe come el enfoque de tarifa variable.
El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responszabilidad de
ia cobertura restante mediante el método de asignacidn de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costc de esa
inceriidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones
y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en ¢ partir del 1 de enero de
2021, con aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que ne sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades
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de implementacion que se identificaron después de Ia publicacion de la NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de 1a fecha de aplicacion inicial de la NIIF
17 por un ziio, a los periodos de reporte que inicien en o después dei 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo
del perfodo de informe anual en el que 1z entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha
de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior 2 la fecha de 12 aplicacién
inicial.

Modificaciones a NIIF 4 Contratos de Seguro, Aplicacion de NIIF 9 con NITF 4

Las modificaciones a NIIF 4 Contraios de Seguros. proporciona dos opcicnes para las
entidades gue emiten coniratos de seguros dentro dei aicance de NIIF 4:

2 Una opcion que permite a las entidades reclasificar de pérdidas y ganancias a otre
resultado integral, algunos de los ingresos o gastos que surgen de la designacién de
activos financieros; este enfoque se denomina de superposicion;

¢ Una opcién de excepcidn temporal de aplicacion de NIIF 9 para entidades cuya actividad
predominante es emitir contratos dentro del alcance de NIIF 4; esta opcion se denomine
el enfoque diferido;

La aplicacion de los dos enfogues es opcional y se permite a una entidad parar su gplicacion.
antes de la aplicacién de la nueva norma de contratos de seguro.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mieniras los negocios usualmente tienen salidas (outputs).
Ias salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen
como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos
adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que junios
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prucba opcional de conceniracién para simplificar la
evaluacién para identificar si una serie de actividades y activos adgniridos ne es un negocio.
De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adquiridos no es un
negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se
concentra en un activo identificable dnico o un grupo de activos similarss.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer perfodo de
reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida
en la NIC 1, haciéndola mas ficil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con
informacién inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

s
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El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de *podriz influir” a
“podria esperarse razonablemente que influya™.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a Iz
definicion de materialidad en 1a NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicin de materialidad ¢ referencia 2l término materialidad
para garanfizar la consistencia.

La modificacién se aplicaré prospectivamente para periodos de reporte que comigncen en ©
después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NITF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 28 de marze
de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual
de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3. NIIF &,
NIIF 14, NIC 1. NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38. CINIIF 12, CINIIF 18, CINIIF 20, CINIiF
22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptuzal revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco
IASC adoptado por ¢l IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o €l Marco revisado del 2018)
o para indicar que [as definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perfodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Buase contable - Los estados financieres han sido preparados de conformidad con Izs Normas
Internacionales de Informacion Financiera (INIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepio por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor revaluado o valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacién.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de Ia coniraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo en unz transaccién ordinaria. entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar e] valor razonable de un activo o
un pasivo, la compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasive que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive z la fecha
de medicién. EI valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacién en los estados
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3.2

Iinancieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones gue se encueniran dentro del alcance de la NIIF
2, las operaciones de arrendamientc que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en use de Ia NIC
36.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros.

Moneda funcioral - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Activos no corrientes manienidos para la venia - Los activos ro corrientes y los Grupos de
actives para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su imporie en
libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuc.
Esta condicion se considera cumplida tinicamente cuando la venta es altamente probable v
el activo (o Grupe de activos para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en
su estado actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de
esos activos (o grupo de activos para su disposicién). La Administracion cdebe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finzalizada dentro
del perfodo de un afio desde 1a fecha de clasificacién.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para [a venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razoneble
de los activos anteriores menos los costos de venias.

Efeciivoy equivaientes de efectivo - Incluye aquellos actives financieros liquidos. depositos
o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior 2 tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son preseniades
como pasivos corrientes en el estade de situacién financiera.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye
materiales directos, mano de obra directa y agusllos gastos incuwrridos para celocar el
inventario en su ubicacién v condicién actual. El coste es asignado mediante el método del
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito sé encuertran regiswadas a su
costo de adquisicion. Los inventarics incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de lz posibilidad reel de
utilizacién en la produccion o venta.

3.6 Propiedades y eguipo

Medicién en el momento del reconocimients - Las partidas de propisdades v eguipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionades con lz ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemente o ds
rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién de activos calificados.

BMedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de dsterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en <l periodo en que
se producen.

Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades vy equipo de la Compaiiia, requieren
revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son rsconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos

en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior af reconccimiento: modelo de reveiuacidr - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriors de
valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconcce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipo, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacidn previa
que disminuyé el valor del misme activo con cargo a resultades, en cuyo caso se regisira
como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de lz pérdida previamente
registrada. Una disminucién del valer en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificics
es registrada en resultados en la medide en que exceda al saldo de 1a reserva por revaluscion
surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluide en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce 1a baja o disposicidn en cuentas el
activo.

Los efectos de la revaluacion de preopiedades y equipo, sobre el impueste a la rentz, sz
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a Ias Ganancias.

Método de depreciacion y vidas ittiles - El costo o valor revaluado de propiedades y equipo
se depreciz de acuerdo con el méiodo de linea recta, hasta que la depreciaciéon acumulada
iguzle el costo o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida Util sstimada,
valor residual y método de depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el efecic
de cualquier cambio en el estimadoe registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el céleulo de la depreciacion:

Clzses de activos Vida &6l {en afios)
Edificics e instalaciones industrial 20
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
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Vehiculo 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y équipo - Una partida de propiedades y equipo se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del activo a través
de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de
una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferenciz entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a Iz renta representa la suma del impuesto 2 1a renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en Iz utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluys partidas de ingresos
y gastos que seran imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye partidas que
nunca serén imponibles o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final de cada periode.

Se reconoce una provisién para aquellos asunios para los cuales determinar e impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia iz
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera

ea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro
de la Compafiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financiercs y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se reconoce generalmente para iwodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable que Iz
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de 2 combinacién de negocios) de otros activos v pasivos
en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni Ia contable. Ademas, los
pasivos per impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de Ia plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestes diferidos debe someterse 2 revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futurc. como para permitir
que se recupere ia toralidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.
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3.8

La medicién de los pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos diferidos
reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sez legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la compaiiiz tengz que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para czncelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo. feniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision. S€ reconoce Una cuenta POr CODrar COmO un activo si es
virtualmente seguro que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un conirato oneroso, las obligaciones presenies
que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato
oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Gerantias - Las provisiones para ¢l costo esperade de obligaciones por garantias en Iz venta
de bienes se reconocen a la fecha de 1z venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la compafiia.

3.9 Bereficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion paironal y bonificacion por desghucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de 12 Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al finel de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso

de existir) se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo ¢ abono a oo
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimienio de las ganancias y
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pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de
servicios pasados son reconccidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando la compaflia reconoce los costos de restructuracién
relacionados ¢ los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

Otiros beneficios de corio plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio refacionado por 2l
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corte plazo se miden al valor que se esperz pagar
& cambio del servicio, conforme 1a forma de calculo de cada beneficio.

Perticipacidn a trabajadores - La compafifa reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de Jos trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legalss,

3. 10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por actividades crdinarias incluyen sl valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de producics
naturales en el curso normal de sus operaciones, menos las devoluciones o descusnios
existentes dentro del pericdo.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimperte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos zsociades con la
fransaceién en un corto plazo;

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periode sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad:

d) Los costos incurridos en [a transaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

3.1 % Costos y Gastos - Se registran al costo histérice. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo en &l que se conocen.

3.12Compensacion de sgldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
1o se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norme y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan Iz posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma
simultanea, se presentan netos en resuitados.
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3.13Instrumentos finawcieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la compafiia pasa a formar parie de las disposicionss coniractuales del
instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles 2 la adquisicion o emision de actives y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados &l valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieres, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicizl. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financiercs
designados al valor razonable con cambio en los resultades (FVR) se reconocen ds
inmediato en el resultado del periodo.

3.14Actives financieros - Todas las compras o ventas reguleres de activos financiercs son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerds
en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales. son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonabie, dependiendo de Ia clasificacién de los
activos financieros.

Clasificacion de los activos finarnicieros

Los instrumentos de deuda que cumpian las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

- Los activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyvo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; v

- Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas. &
flujos de efective que son unicamente pagos de capital e intereses sebre &l imporne del
capital pendienie.

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente & su valor razonable con cambios en otro resuitado integral (FVORI):

« Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuvo objetive
se logra al obtener flujos de efectivo contractuzles y por la venta de los actives
financieros; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son finicamente pagos del principal € interases sobre ¢l importe del
principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden postesiormente a su valer
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior. 1a compafiia pedrd tomar
la siguiente eleccidn / designacidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
un activo financiero:

)
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« La compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumpien ciertos
criterios; y

- La compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado ¢ FVORI para medirio a2 FVR si al hacerlo elimina ¢ reduce
significativamente una asimetria contakle (ver (iv) a continuacion).

(i) El costo amortizado v méiodo de interés efectivo

El método de interés efectivo es usado para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos & los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futurcs (incluyendo
todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parie integral de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos), excluvendo las
pérdidas de crédito esperadas, a ravés de la vida esperada dei instrumento de ceuda o
cuando sea apropiado, un periodo més corto, con el valor bruto en libros del instrumente de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deteriore, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontande los flujos de efectivo
futures estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos Ios reembolsos de prinecipal, més la amertizacién
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferenciz entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cuzlquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto
en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes dz
ajustar cualquier pérdida por incobrabiiidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el méiode de interss efective para
instrumentos de deuda valorados a su costc amortizado y al FVCORI. Parz los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se
caleulan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor brute en libros de un activo
financiero, a excepcién de los actives financieros que posteriormente se han deteriorado
(véase mas adelante). Para los actives financieros que, posteriorments, se han deteriorado.
los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de créditc sobre el
instrumenio financierc deteriorado mejora de tal forma que el active ya ne se encuenire
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la compaiiia reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado
del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cédleulo no vuelve a la base brutz,
incluso si el riesgo de crédito del active financiero mejora posteriormente de modo que el
activo financiero ya no es se encuenire deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados def afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros — ingresos por intereses”
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(ii) Los instrumentos de deuda clasificados como a FVGRI

Los importes que se reconocen en ¢l resuitado del periodo son los mismos gue los valores
que habrian sido reconocidos en resultados si estos bones corporativos se habian medido al
costo amortizado. Todos los otros cambios en el importe en libros de estos bonos
corporativos se reconocen en otro resultado integral y acumulado bajo el titulo de reserva
por revaluacion de inversiones. Cuando se dan de baja estos bonos corporativos, las
ganancias o pérdidas previamente reconocidas en otro resultado integral acumulado se
reclasifican a resuitados del afio.

(iii) Instrwmentos de pairimonio designados como a FVORI

En el reconocimiento inicial, la compafifa puede realizar una eleccién irrevocable (sobre unz
base de instrumento por instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de
patrimonio como a FVORI. La designacion a FVORI no esta permitida si la inversion se
mantiene para negociar o si se trata de una contraprestacioén contingente reconocida por un
adquirente en una combinacidn de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
- ha sido adquirido principalmente con el propoésito de venderlo en el corto plazo; o

- en el reconocimiento inicial es parte de una cariera de instrumentos financiercs
identificados, que la compaiiia gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén reciente
de obtencién de beneficios a corto plazo; 0

« es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantiz financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en insirumentos de pairimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente 2l valor razonable més los cosies de
transaccion. Posterionmente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas
originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultadc integral y
acumuladas en la reserva de revalorizacién inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no
serd reclasificada a resultado del afio en la disposicion de las inversiones de patrimonio, en
cambio, se transfieren directamente a utilidades retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en el
resultado del periodo de acuerdo con la NIIF 9, 2 menos gue los dividendos represenien
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién.

(iv) Activos finopcieros a FVR

Los activos financieros que no cumpien los criterios para ser medidos al costo amortizado o
FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR™. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos que la
compafiia designe una inversidn que no se mantiene para negociacién, ni es una
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contraprestacién contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser medida
a FVORI en el reconocimiento inicial.

« Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o Ios
criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda que
cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI pueden ser
designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o reduce
una inconsistencia en la medicion o reconocirmiento (denominado 'asimetria contable’).
que surgiria de la medicidn de activos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias
y pérdidas sobre bases diferentes. La compaiiia no ha designado ningiin instrumento de
deuda como 2 FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio, con
las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la medida en que
no son parte de una relacién de cobertura designada (vea la politica de conabilidad de
cobertura). La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendes o
intereses gererados por el activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y
pérdidas™.

D joro de activos jeros

La compariia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversionss
en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al FVORI., cuentas por cobrar
comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, 2si como contratos de garantia
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
Tespectivo instrumento financiero.

La compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de ias cuentas
comerciales & cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia
de pérdidas histéricas de la compafia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones economicas generales. y la evaluacién de condiciones actuzles y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en &l
tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la compafifa reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en &l
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargp, si el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la compafifza mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financierc por un
importe igual a |z pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses postericres a la fecha de presentacién
de los estados financieros.



SOUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{En déiares de los Estados Unidos de Ameérica)

(v) Medicidn v reconocimiento de los pérdidas de erédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, ja magnitud de la pérdida si existe un incumplimienio) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y f2
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos zjustados por informacion
prospectiva como se describio anteriormente.

En cuanto 2 la exposicidon al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el monto establecido en lz fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en e!
futuro, determinado en funcidn de la tendencia histérica, la comprension de la compafiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante 2 future.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la compafiiz de conformidad con
el contrato y todos los fiujos de caja que la compafiia espera recibir. descontados ai tipo de
interés efectivo original. Para un contrate de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consisienies con los flujos
de efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo
con la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantiz financiera, como la compaiiia esté obligado a hacer pagos solo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que esté
garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al tenedor per una
pérdida crediticia que se incurre menos los impories que la compariia e¢spera recibir del
tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la compaiiia ha medido I2 provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda ia vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pere determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen
las condicicnes para pérdida crediticia esperada para todz la vida del activo, la compaiia
mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada 2 12 meses
a la fecha de reporte actuzl, excepto per los activos para los cuales se utiliza el enfogue
simplificado.

La compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un gjuste correspondiente a su valor en libros a iraves de
una cuenia de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la provision para cuentas
incobrables en otros resuliados integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorizacion
de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financierc en el estado de situacién
financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compafiia daré de baja en cuentas un aciivo

financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del acfivo financiero, o cuando transfiere de manerz sustancial los riesgos y ventajas
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inherentes 2 la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a Ia propiedad y continta
reteniendoe el control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacion en el
activo y cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la
compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a Iz propiedad de
un activo financiero transferido. la compariia continuara reconociendo ¢l active financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financierc medido al costo amertizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoes en
resultados del afio. Ademads, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda
clasificade como FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones se reclasifica al resultado del afio. En contraste. al darse de bzjz
de una inversion en un instrumento de patrimonio que la compaiiia eligié medir a FVORI en
el reconocimiento inicial, la genancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sinc que se transfiere 2
utilidades retenidas.

3.15 Pasives financieros ¢ instruinenios de pairimonio emitidos por Io companio —

Clasificacion como deudn o petrimonic - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonic de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instramernios de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la compadifa se
reconocen por los ingresos recibidos. neto de los costos de emisidon directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia ¢ perdida en los resultados.
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio
propios de la Compatiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasives financiercs gue surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y
los contratos de garantia financiera emitidos por La compaiiiz, se miden de acuerco con las
politicas contables especificas que se detallan a continuacién.

Pasives financieros ol valor razonable con cambios en resuitados - Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se
mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios en el resultado o es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacion de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

. Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo; ¢



SCUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE

Noizas a los Estados Financieros
Por &l periodo terminado 2l 31 de diciembre del 2019 v 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la compaiifa y se tiene evidenciz de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo: o

« Es un derivado que no ha sido designade y efectivo como instrumento de coberturz o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o unz
contraprestacién contingente surgida de una combinacién de negocios) podria también ser
designado come un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resuliados al
momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente unes inccherencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o :

« El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonsble. de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la compaiiiz o su estrategiz de
inversion, y la informacién de la compaiiia es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

- Forma parte de un contrato que contiene Uno o mas instrumentos implicitos, y [a NIIF 9
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de Ias nuevas mediciones en
el resultado del perfodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de
“otras ganancias y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo se reconoce en otro resuitado integral, 2 menos que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
crearian 0 ampliarian una asimetria contable en resultados. E] monto restante del cambio en
el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonzabie
atribuibles al riesgo de crédito de un pasive financiero que se reconocen en otro resuliade
integral no se reclasifican posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a utilidades
retenidas una vez gue se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por Iz compaiiia que
son designados como FVR son reconocidos en resuitados del afio.

Pasives financieros medidos posteriormente 21 costo amortizade — Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién
de negocios, (ii) mantenidos parz negociar, o (iii) designados comec FVR, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de
interés efectivo es un método para calculer el costo amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

28



SOUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE

Notas a los Estados Financiercs

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolazes de los Estados Unidos de América)

4.

Latasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodc més
corto, al costo amortizado de un pasive financiero.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la compaifiia, que se describen en Iz nota 3. ia
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean Jos que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasives gue no son facilmente
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir ae estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones z las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacién, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futures si la revision afecta
2 los periodos actuales y futuros,

4.3 Juicios criticos er Ia aplicacion de las politicas contables de la compariia - Los siguientes
son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de forma
separada abajo). que la Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compaiiia y que tienen un impacto significativo en fos montos
reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicades en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de desempeiic
- Al emitir su juicio, la Administracién consideré los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en ia NIIF 15 y, en particular, si la compafiia
habia transferido el control de los bienes al cliente. Siguiendo con la cuantificacién detallada
de los pasivos de la compaiiia con respecio al trabajo de reparacion, y la limitacion acordada
en la capacidad del cliente de requerir trabajo adicional o de reemplazar los bienes, Iz
Administracién est4 satisfecha que el control se ha transferide y que el reconocimiento de los
ingresos en el afio en curso es apropiado, junto con el reconocimiento de una provisién de
garantia para los costos de reparacion.

Aumento significetivo del riesgo de crédito - Como se explica en Ia nota 2, la pérdide de
crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12
meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para activos de laetapa2 0 3. Un
activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significative
en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha sumentado
significativamente, la compafiia toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

N
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4.2 Fuentes clave para las estimeciones

Las suposiciones clave sobre el futurc y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estirnaciones en el perfodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de Tos activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

Prucbas de deterioro - La Administracion es quien determina las vidas titiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compadiia,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien
menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos™, |2
Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deteriorc implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compadia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 2
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorc.

Provisiones de impuestos - La actual provisién de impuestos se relacionz cen ia evaluacion
de la administracién del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en las
cuales los pasivos estdn pendientes de ser acordade con la Autoridad Tributaria.

Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provision se relacionan
principalmente con la interpretacion de la legislacion tributaria, con respecto a los acuerdos
celebrados por la compaiiia. Debido 2 Iz incertidumbre asociada con t2les posiciones fiscales,
existe la posibilidad de que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el
resultado final pueda diferir significativamente.

Cdiculo de ia provision para cuentas incobrables - Cuando se mide iz pérdida de crédito
esperada PCE la compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y soportable, la cual
estd basada en supuestos para el movimiento future de diferentes indicadores econdmicos y
como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efective contractuales adeudados
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y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes
de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos, suposiciones y
expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento wtilizede pare deferminar el velor en Ilibros de la obiigacisn por
beneficios definidos de la compediie - Las obligaciones por prestaciones de beneficios
definidos de la compariia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alia
calidad en la moneda en [a que se pagardn los beneficios. Se reguiere un juicic significative
2l establecer los criterios para bones a ser incluides en la poblacién de 12 que se deriva la
curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados pars la seleceion de los
bonos incluyen el tamaric de la emisidn de los bonos corporativoes, calificacion dz los bones
y la identificacion de los valores atipicos gue se excluyen. Esta presuncién es considerada
una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a gue pequedics cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros.

Mediciones del valer razonable y ios procesos de valeracidgr - Algunos de los activos y
pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacidn financiera.
El Directorio de 12 Compafiia ha establecido un comité de valoracion, que est encabazada
por €l Director Financiero de la compafiia, para determinar las téenicas y los datos de
valuacién apropiados parz las mediciones hechas a valor razonable.

Impuesto a la rente diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base iributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos de efective es como sigue:

...Diciembre 31....

2019 2018

Caja 200 900
Bancos 436.077 212.960
Total 436977 213.860

Bapcos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.

[#4]
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €5 como sigue:

...Digiembre 31....

2019 2018
Cuentas por cobrar comercizles:
Clientes (nota 16) 34.007.488 526,091
Otras cuentas por cobratr:
Anticipo a proveedores 423,134 204 392
Empleados 486,112 173,770
Accionista 6.099 1,448
Otras 123.840 £975
Total 35.058.7 910.676

Cliertes.- representan crédiios otorgados por la venta de productos, los cuales no generan
intereses y son otorgados a 30 dias plaze.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detzalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar
clientes es como sigue:
...Digiembre 31,...

2419 Z018

Por vencer i07.812 8.050

Entre 1 v 30 dias 209.621 296.805

Entre 31 v 60 dias 30.201,988 2,159

Mayor a 60 dias 2.788.067 218.877
Tetal 4.007.4 526,09

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la compafiia no ha considerado realizar provision parz sus
cuentas incobrables debide a que han realizado un estudio de su cobrabilidad v llegd a la
conclusion que dichas cuentas son recuperables debido a que tienen unz gestién efectiva de
recuperacién de cartera.

Apmnticipes a proveedores.- incluyen principalmente importes entregados proveedores locales para
la compra de bienes y servicios, los cuales son liguidados en periodos de tiempe no mayores 2 60
dias.

Funciongrios v empleades.- representa préstamos entregados por la Compaiiia, los cuales sen
recuperados mediante descuentes en liguidacidén de némina o mediante cancelaciones direcizs del
personal en un plazo menor a 12 meses desde su entrega y no generan intereses.

)
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1. INVENTARIOS

Un resumen los inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
ig

2019
Inventaric de Materia Prima 436.686 260,326
Inventario de Materiales de Empaque 64.591 58.730
Total 1277 319.056

Inyentario de materia primo.- corresponden principalmente a la materia prima adquirida para
llever a cabo el proceso de empacado.

Inventario de materiales de empeque- corresponden principalmente a los materiales utilizados
en el proceso de produccién y empaque de productos.

8. IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corrienfe - Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:
... Diciembre 31....

2019 2018

Activos por impuesios corrienies:

Retencién IVA - 23,834
Retencién Fuente 28.730 54,267
Anticipo al impuesto 2 la renta 15.869 36.358
Total 44 599 108483
Pasives por impuestos corrienies:

Retencion en la fuente 244171 8,513
Impuesto a la renta 156,590 126,944
Contribucién solidaria 21,629 =
Retencién de Iva 17.691 5732
Total 440,381 142 189



SOUTH PACIFIC SEAFQCOD S.A. SOPASE

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l periodo terminade al 31 de diciembre del 2018 v 2018
(En dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

Conciliacidr tributaria - contable del inpuesto a la renta corrientz - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el ingreso (gasto) por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018

Utilidad (pérdida) segiin estados financiercs antes
de Impuesto a la renta 651,698 482,702

Gastos no deducibles 20.073 25.074

Utilidad gravable (Pérdida sujeta a amortizacion) 711.771 507.776

{mpuesto 2 12 renta causado (1) 156.580 126.944

Anticipo calculado (2) 15.869 64.668

[mpueste a la renta corrienie cargado 2 resultados (2) 156.390 126944

(1)

3]

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a Ia renta se determina con la
tarifa del 22 % sobre las utilidades sujetas a distribucién, no ebstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% y 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
la participacion directa o indirecta de socios. accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de mener imposicidn. $Si dicha
participacion excede del 50%. la tarifa aplicable parz la compaiiiz seré del 28%.

Hastz el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
dispesiciones tributarias.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, se publicé la Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal, que contiene
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar ¢l sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios €s como siguen:

Cambios en el régimen de agentes de retencion

El SRI reducird estratégicamente el nimero de agentes de retencidn, a quienes calificara
considerando, entre otros, ¢l cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevancia en
sus transacciones y su compeortamiento tributario. Dichos agentes. serdn aliados de la

Administracion Tributaria para asegurar el cumplimiento de otros contribuyenzes z través de

sus retenciones. La reestructuracién del sistema contemplz ademés, un analisis de los
porcentajes de retencién y la actualizacidn del catastro de contribuyentss especiales.



SOUTH PACIFIC SEAFOQD S.A. SOPASE

Notas a los Hstados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 v 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América)

Elimingcion del anficipe del Impuesto ¢ la Renta

A partir del afio 2020 se elimina el anticipo, sin embargo, el pago del impuestc podrd
anticiparse de forma voluntaria y su pago constituira crédito tributario para el pago del
Impuestc Renta. Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades,
esto permitird a los contribuyentes tener mayor flujo y liquidez durante el ejercicio fiscal.

Creacidn del régimen impositivo para micreempresas

Este régimen simplifica el cumplimiento de las obligaciones tributarias de los
microempresarios respecto al Impuesto a la Renta, Impuesto al Valer Agregado (IVA) ¢
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). Adicionalmente, se elimina la obligacién de ser
agentes de retencion, excepto en los cases previstos en la normativa tributaria vigente.

ios en los impu inistrados por el SEJ

El SRI efectuard la determinacién de la obligacion tributaria de forma directa sobre la
informacién que conste en sus catastros tributarios o registros, conformados por informacion
y documentacidn entregada por el propio contribuyente, por terceros u otros datos que posea
la Administracién Tributaria, con los que hubiere establecido los elementos constitutivos de
Ia obligacién tributaria.

En los casos en los que la Administracién Tributaria, dentro de los plazos de caducidad
establecidos en el Codigo Tributario, identifique modificaciones sobre 1a informacion de los
elementos constitutivos de la obligacidn tributaria, realizara la determinacién posterior en ios
registros o catastros. Esta determinacion posterior podra realizarse por una sola vez respecto
de cada elemento considerado para determinar la obligacién.

Cambios relaci os g la tributacion de dividendos

Los dividendos calculados después del pago del Impuesio 2 la Renta, que se distribuyan a
partir de la vigencia de la Ley por sociedades nacionales o exiranjeras residenies en el

Ecuador, estardn exentas del Impuesto a la Renta Gnicamente cuando sean a favor de oweas
sociedades nacionales.

Se simplifica la formula para calcular v retener el Impuesto a la Rentz en la distribucién de
dividendos, el ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido.
valor sobre ¢l cual se efectuaré la respectiva retencién del Impuesto a la Renta.

Cambios para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares v desakiicio

Seran deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y por
jubilacién patronal. En el caso de ia provisién por jubilacion patronal, para su deducibilidac
debera referirse a trabajadores que hayan cumplide por lo menos 10 zfios de irabajo y los
aportes de estas provisiones deberdn ser administrados por empresas Administradoras de
Fondoes.

(]
[4)]



SOUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE

Notas 2 los Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ovisicn de desahucio iones jubilares no utili {Insresos

Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucic y pensiones jubilares patronales
deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto & la Rentz, en la misma
propercidn que hubieren sido deducibles

Inclusion de nuevos sectores priorizados para Ia exoneracion de Impuesto a la Renia

Se incrementan dentro de los sectores econdmicos priorizados, para la exoneracion del
Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, las siguientes
actividades:

o Servicios de infraestructura hospitalaria.
e Servicios educativos.

o Servicios culturales y artisticos.

Contribucidn de sociedades con ingrezsos mayores ¢ USD I millon en el efio 2012

La Contribucién Unica y Temporal grava a las sociedades que hayan generado ingresos
gravados, iguales o superiores a un millon de ddlares, en el ejercicio fiscal 2018. inclusive
aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Gnico: en
ningin caso esta contribucion serd superior al 25% del Impuesto a iz Renta causado del
gjercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducibls
para otros tributos.

9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
...Diciembre 31,...
2019 2018
Costo o valuacion 990,013 968,768
Depreciacién acumulada (371.809) (275.300)
Total 618104 693,468
Clasificacién:
Muebles y enseres 56,083 52,801
Maquinarias y equipos 737,490 723.586
Equipo de oficina 7.990 7.985
Equipo de computacién 19,234 16234
instalaciones 152.995 152,995
Ofras propiedades plantas y equipo 156221 14.757
Total 990,013 968768
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SOUTH PACIFIC SEAFOCD S.A. SOPASE

Notzas 2 los Estados Financieros

Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(En délares de los Estades Unidos de América)

10.

11,

Maguingriss v _eguipos.- corresponden principalmente a la adquisicion de maguinarias
importadas para la produccion.

OBLIGACIONE. ANCIE

Corresponde a un préstamo por US$500,000 al banco Pichincha otorgado en diciembre de 2019
con una tasa de interés nominal del 8.95% a 90 dias plazo y con pagos trimestraies, cuyo
vencimiento es hasta marzo del 2020.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuientas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 31.123.470 443 448
Accionistas 254051 -
Anticipo clientes 3.258.515 586.262
Total 34,636.036 1.009.708

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, corresponden a saldos por pagar por la compra

de bienes (materia prima y eémpaques) y servicios a proveedores Jocales, estos saldos no generan
intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dies.

Accipnisias - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a valores por pagar a los
accionistas por concepto de dividendos declarados en afios anteriores.

Anticipos de clientes - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden 2 valores por pagar 2
clientes por concepto de anticipos eniregados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31....

2019 2018
Beneficios socizales 134.403 116,721
Participacion a trabadores 122.064 85.183
Total 256467 201904

Beneficios sociales - representan prestaciones a favor del personal de la Compaiiis, de acuerdo &
ip estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado 2l 31 de diciembre del 2019 v 2018
(En dolares de los Estados Unidos de Amgérica)

13.

14.

Parficipacion a irabajadores - De conformidad con disposiciones legales, Ios trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a lzs utilidades liguidas
© contables.

PAT NIO

Cepital Socigi - Al 31 de diciembre del 2019, el capital sccial esta censtituido por 20.000
acciones 2 un valor nominal de US$1.

Aportes para faturas capitalizaciones. — Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. la compazfiia
registra aportes para futuros aumentos de capital por US$331,847, recibidos del accionisia
mayoritario Francisco Xavier Marin Rodriguez,

Reserva Legal. — La Ley de Compaiiia exige que las compafiias anénimas transfieran a2 Reserva
Lega un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del
Capital Social de la compafiia, dicha reserva no esté sujeta a distribucidn excepto en el caso de
liquidacion de la compaiiia, puede ser utilizada para aumento de capiial o para cubrir pérdidas en
operaciones. La compafiia no esta obligada a realizar el cdiculo de la Reserva Legal. ya gue
alcanzo el 50% del Capital Social.

Dividendos - Mediante Junta extraordinarias de Accionistas efectuada el 2 de abril del 2019 se
resuelve aprobar reparticién de dividendos por US$355.758; que corresponden a utilidades
acumuladas del ejercicio 2018.

Resultados acumulados: Un resumen es como sigue:

-..Diciembre 31,...

2018
Resultados acumulados (distribuibles) 297.860 {115.220)
Dividendos declarados {(355,191) 57.889
Resultados del periodo 535,108 355,758
Resultados por adopcién Ira vez de las NITF (567) (567)
Total 477 297.860

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Productos que generan ingresos provenientes de los segmentos.- La Compafiia se dedicazla
exportacién y venta local de productos acuicolas como son: camarén, pescado, pulpo, &ic.

Los principales segmentos comerciales sobre los cuales debe informar la Compafiia de acuerdo
a la NIIF 8, son los siguientes:
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SCUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SCPASE

Notas a los Estades Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

is.

16.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALRKZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros
€s comeo sigue:

...Diciembre 31i,...

2019 2018

Costo de ventas 85,071,867 9.303.003
Gastos de administracion 053,481 846 903
Gastos de ventas 116,534 92,581

Gastos financieros 35.664 4.178

Total costos y gastos 86.177.546 10.246 667

(1) Un detalle de los gastos de administracién y ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2018
Sueldos y salarios 280,028 225,291
Servicios bésicos 184,314 210,732
Arriendos 130,400 126,710
Publicidad y representacion 83,383 19,700
Servicios profesionales 58,476 8845
Impuestos y contribuciones 35,203 170.710
Comisiones 33,047 72.880
Seguridad 32,552 32344
Seguros 16,407 1,232
Mantenimiento y reparaciones g.841 6.404
Suministros de oficina 4,150 2,626
Depreciacién 2,685 4038
Movilizacién 103 -
Control de piagas - 5,736
Baja de activos fijos - 3,592
Otros _199.026 _48.245
Total 1070015 936.486

RECLASIFICACIONES.

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018, han sido reclasificadas para conformarias
de manera comparativa con las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2019.

S



SOUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE

Notas 2 los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre del 2019y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1.

Cestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mansra més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Alia Gerencia de la compafiia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacién. ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuaecidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia. unz
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el casc.

i7.1.1. Amndiisis del valor en riesga (VAR) - La medicién del riesgo VaR estima la
pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un pericdo de
tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VaR
es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en
consideracion las volatilidades del mercado asi como la diversificacion de
rigsgo reconociendo las posiciones de compensacion y correlacion entre los
productos y el mercado. Los riesgos se pueden medir de manerza consistente &
través de todos los mercados y productos, y se pueden agreger mediciones de
riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple. El nimero VaR de un dia
de 99% usado por la compafifa refleja el 39% de probabilidades de que la
pérdida diaria no excederd el Var reportado.

17.1.2. Riesgo en las tasas de interds - La Compaifiia mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa
manteniendo una combinacion apropiada entre ios présiamos a tasa ijja y a tasa
varizble.

i7.1.3. Riesgo de liquidez - 1.2 Gerencia es la que tiene Ia responsabilidad final por Ia
gestién de liquidez.

La Alta Gerencia de la compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado
parz Ia gestion de liguidez de manera que la Gerencia Generzal pueda manejar
Ios requerimientos de financiamiento a corto. mediano y largo plazo asi como
Iz gestion de liquidez de 1a Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manieniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y rezles y conciliando los perfiles de vencimients ds los
activos y pasivos financieros.
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18.

i7.1.4. Riesgo de capite! - La Compaiia gestiona su capital para asegurar gue estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.

17.2. Categorias de instrumentos finaneieres

El detalle de los activos y pasivos financiercs medidos vy registrados al costo amortizado
por la Compaiiia fueron como sigue:
... Diciembre 31....

2019 2018
Activgs finapcieres:
Efectivo y bancos, Nota 5 436,977 213,860
Cuentas por cobrar, Nota § 35.05%9.773 910.676
Total 35.496.750 1124536
Pasivo financiere:
(Cbligaciones financieras, Nota 10 500.000 248000
Cuentas por pagar, Nota 11 34636.036 1.009.708
Total 33.136 036 1.257.708

APROBACION DE 1LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por
la Gerencia de SOCUTH PACIFIC SEAFQOOD S.A. SOPASE en 2bril 24 del 2020 v serén
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
SOUTH PACIFIC SEAFOOD S.A. SOPASE los estados financieros seran aprobados per la Juma
General de Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Adicional a lo indicando en 1a Nota 1.2, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién
de estos estadoes financieros (Abril 23 del 2020) no se produjeron eventos que, en lz opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo schre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos v que ameriten mayor expesicidn.

Sin embargo. tales situaciones anteriormente indicadas en la Nota 1.2 pueden impaciar en las
operaciones de la compafiia y no es posible cuantificar los efectos financieros de estas medidas
de restriccion ya que se desconoce €l tiempo gue dure esta situacidn, razén sor la cual los estados
financieros deben ser leidos tomando en consideracidn estas circunstancias.




