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1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucion
Novisolutions Cia. Ltda. Se constituy6 en Quito, Ecuador el 10 de noviembre del 2010. Inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Quito el 28 de diciembre del 2010, Su objeto social es venta
al por mayor y menor de equipos electronicos y tecnolégicos incluyendo computadores, equipos
de telecomunicaciones, equipos hospitalarios, incluso partes y piezas, equipos musicales,
electrodomésticos, maquinaria y equipo de oficina, incluso partes y piezas.
El 6 de octubre del 2015 se firma la escritura de aumento de capital en $25.000 mediante la
emision de nuevas acciones, segun lo acordado en la junta de accionistas celebrada el 14 de
septiembre de 2015. Inscrito en el Registro Mercantil con nimero de inscripcion: 5171 del 12 de
octubre del 2015.
El presente afo se realizo el presente incremento del capital social con fecha 9 de mayo del 2019
Expediente 97726 numero 2433 por un valor de $ 375.000.00
Su domicilio principal esta registrado en el Sector de Ifiaquito, Av. de los Shyris N44-26 y Av. Rio
Coca, Edificio City Center Local 6, Quito.

1.2 Operaciones
Las operaciones comerciales las realizan en sus establecimientos dentro del territorio nacional.
Al 31 de diciembre 2019, la empresa cuenta con 20 locales a nivel nacional y 2 centros Logisticos-
Bodegas, ubicados en las provincias de Pichincha, Guayas, Loja, Azuay, Manabi, Tungurahua,
Los Rios, El Oro, Chimborazo y Santo Domingo de los Tsachilas.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros de Novisolutions Cia. Ltda. Han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas
uniformemente a los periodos anteriores.

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio bienes y servicios. El valor
razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de
valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
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2.3. Conversion de la moneda extranjera —
2.3.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los
estados financieros se presentan en (US$) Doélares de los Estados Unidos de América.

La definicién de esta moneda funcional estd dada porque es la moneda que refleja o
representa las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para
manejar las operaciones de Novisolutions Cia. Ltda. Para tales efectos, se ha considerado
el analisis de variables tales como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes
para la compafia, fuentes de financiamiento, entre otros.

2.3.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera, a afectos de presentacion tal como lo
normado en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

2.5. Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre
la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de su probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

2.6. Companias y partes relacionadas, Activo -

Las cuentas por cobrar a companias y partes relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos
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activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta de bienes o prestacién de servicio o préstamos otorgados segin las
condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros
se valorizan al costo amortizado.

2.7. Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados utilizando el método de promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.8. Propiedad Planta y Equipo-
2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento.
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida dtil (en anos)

Instalaciones 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos y equipos de transporte 5

2.8.4. Retiro o venta de activos fijos.

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
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al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

2.9. Activos intangibles —

2.9.1.

2.9.2.

2.9.3.

2.94.

2.9.5.

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

El costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo, si
es significativo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo.

Su medicién y reconocimiento posterior sera con base a su costo inicial, menos la
amortizacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacién y vidas utiles.

El costo de licencias de software se amortiza de acuerdo con el método de linea recta
durante un periodo de 3 afios. Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y
tasas de amortizacién de los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se
ajustan prospectivamente, de corresponder.

Retiro o venta de las licencias de software.

Un componente de activos intangibles o cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

Método de amortizacion y vidas utiles.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles
de la Compania es igual a cero.
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2.9.6. Retiro o venta de un activo intangible.

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribuciéon razonable
y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

2.11. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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2.12. Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.12.4. Otros impuestos
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Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos
corrientes.

Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companfia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se provisionan aplicando el método de realizacién; las
ventas se reconocen con base en el principio del devengo cuando ocurren, esto es cuando se
cumplen las condiciones establecidas en la NIC 18.

Compainias y partes relacionadas, Pasivo —

Las cuentas por pagar compafias y partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
y no corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Comparia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con
sus companias y partes relacionadas al momento de la recepcion del crédito, segun las
condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafias relacionadas se contabilizan al
valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Beneficios a empleados -
2.15.1. Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) a
cargo de la Compariia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado

integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
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2.15.2. Participacion de trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.16. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan
a la Comparnia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

2.16.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El
momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta.

2.17. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.19. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior —
2.19.1. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Comparia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar.

2.19.1.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.20. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidbn se reconocen en el estado de
resultados.
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2.21. Baja de un activo financiero

La Compariia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.21.1. Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene Unicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

2.21.1.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.21.1.3. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.21.2. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.
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2.22. Declaracion sobre el cumplimento de NIIF 9 y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, la Compafnia ha realizado la implementacion de NIIF 9 — Instrumentos
Financieros y NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018, y NIIF 16 — Arrendamientos, con aplicacion
total a partir del 1 de enero del 2019, cuyo impacto fue evaluado. A continuacién, los resultados
obtenidos al aplicar y evaluar estas nuevas normas:

2.22.1. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 entr6 en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiiia llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

2.22.1.1. Clasificacion y medicion

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la Compaiia. Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la
NIC 39 por las tres categorias siguientes:

+ Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
o

+ Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas,
bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales,
en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la
variacion del “riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicién de esta
norma, la Compania determin6é que los nuevos requerimientos de clasificacion
no impactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos financieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente al cobro y/o pago de principal
mas intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9.
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2.22.1.2. Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39.
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

+ Las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses, 0

» Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicién de esta
norma, la Compania no ajustd la provisidn por deterioro, respecto a pérdidas
crediticias esperadas, debido a que la provision registrada cubre las posibles
pérdidas.

2.22.2. NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

La Compaiiia llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto
involucrd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la
Comparnia, conocimiento de las préacticas tradicionales del negocio, una evaluacion
exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la
metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacién se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compafia,
tales como: identificacién de las obligaciones contractuales, contratos con mdltiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento, contratos con posibles contraprestaciones
variables, componentes de financiacion significativo, analisis de principal versus agente,
existencia de garantias de tipo servicio, y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir
con un contrato, con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos, y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefnaladas.

La Compania genera sus ingresos principalmente por de ventas de bienes mediante los
canales de retail / tienda, e-commerce, mayorista y ventas en consignacioén, las que
generan las siguientes obligaciones de desempefio:

-12-



Nvovicomry

L0 MSHD PERD MAS BARATD

Linea de negocio

NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Tipos de contratos

Ventas
Retail/Tiendas. —

Ventas e-
commerce. —

Ventas Mayorista

Facturacion comercial. -
La Compafia al 31 de
diciembre del 2019, para
consumidores finales en
tiendas, genera contratos
verbales, que finalizan con
la entrega del producto
seleccionado y su
correspondiente factura
comercial, como constancia
de la transaccion.

Facturacion comercial. -
La Compania al 31 de
diciembre del 2019, para
consumidores finales en
tiendas, genera contratos
verbales, que finalizan con
la entrega del producto
seleccionado y su
correspondiente factura
comercial, como constancia
de la transaccién.

Facturacién comercial. -
La Compania al 31 de
diciembre del 2019, para
consumidores finales en
tiendas, genera contratos
verbales, que finalizan con
la entrega del producto
seleccionado y su
correspondiente factura
comercial, como constancia
de la transaccion.

Ordenes de pedido. - La
Compania al 31 de diciembre
de 2019, origina la venta de
productos a clientes mayoristas
a través de 6rdenes de pedido
0 bajo negociacién de sus
oficiales de venta.

(Expresadas en US$ dolares)

Obligaciones de desempeiio

Incluye una obligacion de
desempefo de forma
combinada generadas por las
ventas retail, en la actualidad la
Compafia mantiene 24 tiendas
a nivel nacional, las ciudades
de Quito y Guayaquil son los
mayores puntos de venta que
representa el 80% de las
ventas retail.

Incluye una obligacion de
desempefno generada por la
gestién de ventas por internet
mediante: Venta por reserva
entre asesor y cliente. Ventas

por envio previo el pago
anticipado del cliente.

Son las ventas al mayoreo
mediante cadenas de

distribucién en el que la
empresa no se pone en
contacto directo con los
consumidores finales, sino que
entrega esta tarea a un
vendedor especialista. Las
ventas a crédito o mayorista
representan el 40% del total de
las ventas.

Esta obligacién es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generarian ingresos con contraprestaciones variables, la Administracion evalu6 la mejor
estimacién de acuerdo lo estipulado en tales contratos, registrando los ingresos en el
periodo que corresponden; por lo tanto, a la fecha de transiciéon, producto de la aplicacién
del nuevo modelo de reconocimiento de ingresos, la Comparia no determind un efecto
significativo que afecte sus resultados acumulados.
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2.23. Adopcion de nuevas normas y revisadas -

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
("NIIF" o "NIC") que son obligatorias para el aho en curso

En el afo en curso, la Compania implement6 una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“NICB” por sus siglas en inglés) las
cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después
del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Compania implementé la NIIF 16 (emitida por el NICB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce
cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos
de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste
a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador permanecen
significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se describen en la
nota 3. El impacto inicial de la adopcion de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compania
se describe a continuacién.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compania fue el 1 de enero de 2019.

IIF Titulo Efectiva a partir de periodos que inicien en o después

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

La Compariia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, reformulando
la informacion comparativa.

(a) Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicion a
NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la
definicion de arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continGa aplicandose a
los contratos celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definiciéon de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si
el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y
beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compafia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del
1 de enero de 2019. Para la adopcion inicial de NIIF 16, la Compania llevé a cabo un
proyecto de implementacion, que reveld que la nueva definicion de arrendamiento bajo
NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la
definicion de arrendamiento para la Compania.

(b) Impacto de la contabilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos previos
La NIIF 16 cambia la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos

previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales
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se mantenian fuera del estado de posicion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compania:

(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en
el estado de posicion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie
de pagos por arrendamiento futuros.

(o) Reconoce la depreciaciéon de los activos por derechos de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultados.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades
de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 36.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicién del valor residual de las
garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la
Compania reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el
monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
maximo de la garantia requerido por la NIC 17. Este cambio no gener6 ningin impacto
material en los estados financieros de la Compainia.

(c) Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacion para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambi6é y amplié las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derechos de uso resultante del arrendamiento
principal (y no en referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

A causa de este cambio, la Compariia no mantiene ingresos como arrendador.
(d) Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

Las tablas presentadas a continuacién muestran los montos de ajuste para cada
concepto de los estados financieros afectados por la aplicaciéon de la NIIF 16 para el
periodo actual y anterior.
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Impacto en estado de resultados 2019 2018

Impacto en resultado del afo:

Aumento en depreciacion del activo por derechos de 850,365 655,742
uso (1)

Aumento en gastos financieros (1) 182,898 193,277
Disminucion en otros gastos (1) (966,713) (744,510)
Aumento (disminucion) en resultado del afo 66,550 104,509

Impacto en activos, pasivos y Reportado Ajuste por

capital al 1 de enero de 2018 previamente Reformulado
NIIF 16

Activo por derechos de uso (1) 3,569,801 3,569,801

Impacto neto en activos totales 3,569,801 3,569,801

Pasivos por arrendamiento (1) 3,569,801 3,569,801

Impacto neto en pasivos totales 3,569,801 3,569,801

Utilidades acumuladas

Impacto en activos, pasivos y Reportado Ajuste por

capital al 31 de diciembre de 2018 previamente Reformulado
NIIF 16
Activo por derechos de uso (1) 2,914,060 2,914,060
Impacto neto en activos totales 2,914,060 2,914,060
Pasivos por arrendamiento (1) 3,018,568 3,018,568
Impacto neto en pasivos totales 3,018,568 3,018,568
Utilidades acumuladas 104,508 104,508
Ajuste por
Reportado

Impacto en activos, pasivos y nreviamente NIIF 16 Reformulado

capital al 31 de diciembre de 2019

Activo por derechos de uso (1) 2,063,695 2,063,695

Impacto neto en activos totales 2,063,695 2,063,695
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Pasivos por arrendamiento (1) 2,234,753 2,234,753
Impacto neto en pasivos totales 2,234,753 2,234,753
Utilidades acumuladas 66,550 66,550

La Compafia como arrendatario:

(1) La aplicacion de la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento de
activo por derechos de uso por U.S 3.569.801,31 dolares y pasivos por
arrendamiento por U.S 3.569.801,31 délares. También resulté un aumento en la
depreciacion por U.S. 655.741,75 délares y un aumento en los gastos por
intereses por U.S. 193.277,23 do6lares.

La aplicacion de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo de la
Compaiiia. Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

e Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos
de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén
incluidos en la mediciéon del pasivo por arrendamiento, como parte de las
actividades operativas;

« El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya
sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y como lo
permite la NIC 7 (la Compania ha decidido incluir el interés pagado como parte
de las actividades de financiamiento); y

« Pagos en efectivo por la porcion de capital del pasivo por arrendamiento, como
parte de las actividades de financiamiento.

ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su variacion
podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
préximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ano, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con
respecto al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que pertenece el activo.
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En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles
o0 activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de
forma sistematica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesarias para
realizar tal andlisis.

Activos Financieros. - Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compainiia tiene definida una politica para el registro
de provisiones por deterioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es
determinada en base a un analisis de la antigliedad, recaudacién histérica y el estado de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

La asignacion de vida util de Propiedades, plantas, equipos e intangibles

La Administracion de la compania determina las vidas Utiles estimadas sobre bases técnicas y
los correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion
esta basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos
segmentos. La Compafiia revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de Activos fijos e
intangibles, al cierre de cada ejercicio anual.

El calculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza el método de la
unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final
de cada ano reportado por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafo de la emision
de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que
se excluyen.

-18 -



E””Wﬂ””’” NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.

IH EERO NS A Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US$ dolares)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Caja 95,577 32,176
Banco Nacional e Internacional (1) 312,833 239,942
408,410 272,118

(1) Los saldos que componen la cuenta bancos son los siguientes:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Bco. Pichincha C.C. 3486323404 63,618 3,964
Bco. Guayaquil C.C. 41229900 17,409 6,943
Bco. del Austro C.C 17-61540-8 68,174 4,134
Bco. Bolivariano C.C. 5005050643 4,044 4,240
Bco. Pacifico C.C. 7381786 11,993 6,266
Bco. Machala C.C. 1140137614 5,221 3,104
Bco. Internacional C.C. 0390619781 19,601 2,705
Bco. Produbanco C.C. 2005222342 60,286 27,092
Bco. Amazonas C.C. 3031071576 84 3,672
Bco. Pichincha C.A. 5814694600 37,991 79,180
Bco. Unibanco C.A. 1752060251 9,269 4,581
Bco. Bolivariano C.A. 5001505575 1,643 0
Bco. Guayaquil C.A.41378390 13,370 2,575
Bco. Amazonas C.A. 4032203936 130 5,425
Depositos en Transito 0 84,006
Transferencias en Transito 0 2,055
Total 312,833 239,942
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5. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR COBRAR
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Clientes
No relacionados 1,015,181 993,521
Relacionados (1) 69,561 433,001
Otras cuentas por cobrar
No relacionados 5,118 14,334
Relacionados (1) 0 0
Anticipo y préstamos a empleados 5,156 2,615
PrOV|§|on para cuentas incobrables y provision por (28,963) (24,399)
deterioro
Total 1,065,053 1,419,132
(1) Son importes que se derivan de la venta de mercaderia que la compafiia mantiene como
disponible para la venta, los que tiene sustento en la facturacién.
Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Saldo inicial 24,399 25,437
Uso de provision (2,622) (10,189)
Estimacion del afo 7,186 9,151
Saldo final 28,963 24,399
6. INVENTARIOS
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Inventarios de Productos Terminados 5,865,666 4,454,720
(-) Provisién por deterioro inventarios (100,180) (396,663)
5,765,486 4,058,057

Los movimientos de la provision por deterioro de inventarios, fueron como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Saldo inicial 396,663 982,402
Uso de provision (396,663) (585,739)
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Estimacion del ano 100,180 0

Saldo final 100,180 396,663

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Seguros Pagados por Anticipado 27,933 34,307
Arriendos Pagados por Anticipado 21,500 ‘
Garantias 153,330 112,753
Cheques Devueltos - 822
Anticipo proveedores 127,975 130,693
Revocatorias 22 -
Provision ISD Importaciones - 152,767
330.760 431,342
8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Costo Depreciacion Costo  Depreciacion
historico acumulada Neto historico acumulada Neto
158,575 158,575
Edificios 149,794 (24,050) 125,744 78,000 (20,150) 57,850
Instalaciones 82,354 (39,759) 42,595 82,353 (31,524) 50,829
Muebles y Enseres 234,478 (110,241) 124,237 218,082 (88,247) 129,835
Magquinaria y Equipo 82,666 (31,354) 51,312 71,928 (23,916) 48,012
Equipo de Computacion 104,519 (41,492) 63,027 146,803 (101,949) 44,854
Vehiculos 154,461 (45,946) 108,515 150,512 (42,213) 108,299
Totales 966,847 (292,842) 674,005 747,678 (307,999) 439,679
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
Costo Depreciacion Costo  Depreciacion
historico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Activo por derecho de uso 2,260,706 0 2,260,706
Totales 2,260,706 0 2,260,706

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Costo neto 2018
Costo neto 2019

NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US$ dolares)

Vehiculos y
Mueblesy Maquinariay Equipo de Equipos de
Terrenos Edificios Instalaciones Enseres Equipo Computacién  Transporte Total

78,000 82,353 195,982 58,357 116,094 100,178 630,964

22,100 13,571 30,709 78,950 145,330
(28,616) (28,616)

78,000 82,353 218,082 71,928 146,803 150,512 747,678
130,707 64,828 16,396 10,738 45,726 35,134 303,529

27,868 6,967 34,835
(88,010) (31,185)  (119,195)

158,575 149,795 82,353 234,478 82,666 104,519 154,461 966,847
(16,250) (23,288) (66,807) (17,325) (79,318) (47,047) (250,035)

(3,900) (8,235) (21,440) (6,592) (22,631) (23,305) (86,103)

477 477

27,662 27,662

(20,150) (31,523) (88,247) (23,917) (101,949) (42,213)  (307,999)

(3,575) (8,235) (21,994) (7,438) (27,877) (34,919) (104,038)

(325) (325)

88,335 31,185 119,520

(24,050) (39,758) (110,241) (31,355) (41,491) (45,947) (292,842)

57,850 50,830 129,835 48,011 44,854 108,299 439,679

158,575 125,745 42,595 124,237 51,311 63,028 108,514 674,005
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Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 dic-31
2019 2018
Licencias de software 6,535 3,598
Derecho de Llaves 0 0
6,535 3,598
Menos:
Amortizaciéon acumulada (1,051) (3,137)
Total 5,484 461
Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Saldo inicial, neto 3,137 2,544
Adiciones, neto 593
Amortizacién - gasto 478
Bajas (2,564)
Saldo final, neto 1,051 3,137
IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Retenciones IVA 153 0
Retenciones en la fuente 343,205 298,635
Total 343,358 298,635
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones fuente 7,887 15,913
Retenciones IVA 15 51,275
Otros impuestos por pagar 74,496 0
Contribucion unica temporal 30,117 0
Impuesto a la renta causado 154,636 120,469
Total 267,151 187,657
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10.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Ingresos gravables

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno LORT],
(reformado por el Art. 18 de la Ley s/n, R.O. 405-S, 29-X112014; y, por el nim. 7 del Art. 1 de la
Ley s/n, R.O. 150-2S, 29-XI1-2017) Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién ton una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado
en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales a
toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
publicadas en la (Ley de Reactivacion Econémica) suplemento del Registro Oficial N. 150, del
29 de diciembre de 2017, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird como pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

Hasta el afio 2017 el anticipo se consideraba fundamentalmente impuesto minimo.

El Servicio de Rentas Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral 2 de este
articulo, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracion
del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las
condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo establecido en el literal
b) del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo y siempre que supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria mediante resolucién de
caracter general, en la que se podra también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo,
el exceso sujeto a devolucion no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y
el impuesto causado.

Para el efecto, el contribuyente presentara su peticion debidamente justificada sobre la que el
Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que correspondan. Este
anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada
su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributario posterior.

-34 -



”””W”””P” NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.

W [0 MESHO FERD MAS BARATD

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US$ dolares)

Para el efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo, asi
como la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios. El mero cambio
de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implica
inversion nueva pana efectos del inciso anterior.

El Art. 30 del Cédigo Civil, indica que: Fuerza Mayor o caso fortuito se define como el imprevisto
que no es posible resistir como naufragio o terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente, no pudiera demostrar
el caso fortuito ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gastos del Impuesto a la Renta.

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Retenciones IVA 153 0
Retenciones en la fuente 343,205 298,635
Total 343,358 298,635
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones fuente 7,887 15,913
Retenciones IVA 15 51,275
Otros impuestos por pagar 74,496
Contribucion unica temporal 30,117
Impuesto a la renta causado 154,636 120,469
Total 267,151 187,657

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Gasto del impuesto corriente 154,636 120,469

Gz_:lsto por impuesto dllferldo.relamonado con el (53,561) 42307
origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuestos 101,075 162,776

-35-



Nvovicomry

¥ L0 MISHO PERD MAS BARATD

NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US$ dolares)

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Utilidad (Perdida) antes de participacion a 257,954 249,612
Participacion Trabajadores (38,693) (37,442)
Utilidad (Perdida) antes de impuesto a las 219,261 212,170
Efecto Fje gastoglque no son deducibles al 87,636 245123
determinar la utilidad gravable
Efectos de otras partidas 97,403 (36,840)
Efecto de diferencias temporarias 214,244 61,425
Utilidad (Perdida) gravable 618,544 481,878
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 25%
Impuesto a las Ganancias Causado 154,636 120,469
Anticipo Imp. a las Ganancias (Imp. Minimo) 105,220
Gasto de impuesto a las ganancias reconocido en 154,636 120,469
los resultados
10.2. Saldo del impuesto diferido
Un resumen de los impuestos diferidos, es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Impuestos diferidos
Activo por impuestos diferidos 188,920 105,991
Pasivo por impuestos diferidos (95) (95)
Impuestos diferidos netos 188,825 105,896

10.3. Principales reformas tributarias

El 1 de noviembre 2017, el presidente Lenin Moreno envi6 su primera reforma econémica a la
Asamblea Nacional. El proyecto de Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Econémica del
Ecuador fue enviado con calidad de urgente en materia econdémica, por lo que debera ser tratado
y aprobado en 30 dias.

Entre las principales tenemos:

REDUCCION EN EL ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA, Y EXONERACION SUJETA A
CONDICIONES.

Para las sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad
se excluye del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracién y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluird de los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacién de nuevo empleo y por la adquisicion
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de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccién en el pago del anticipo
del IR.

ELIMINAR LA DEDUCCION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE DESAHUCIO Y
JUBILACIONES PATRONALES. SOLO SE PODRAN DEDUCIR LOS PAGOS EFECTUADOS
DE LAS MISMAS.

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal.”.

AUMENTAR LA TASA DEL 22% AL 25% POR IMPUESTO A LA RENTA.
A partir de los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

-37-



UNOVICOMPY

L0 MSHD PERD MAS BARATD

NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US$ dolares)

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen del rubro fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Sobregiros Bancarios 378 32,211
Tarjetas de Crédito Corporativas 125,074 36,648
Préstamos Bancarios Corriente 624,613 631,644
Total 750,065 700,503
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Préstamos Bancarios Largo Plazo 49,047 88,176
Total 49,047 88,176
12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS POR PAGAR
Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Proveedores Nacionales (1) 1,473,267 2,470,142
Proveedores del exterior (2) 456,620 456,619
Proveedores relacionados 1,321,771 0
Otras por pagar relacionadas 8,096 0
Total 3,259,754 2,926,761

(1) Corresponde a cuentas por pagar comerciales por concepto de la compra de bienes,
necesarios para la operaciéon de acuerdo a su giro normal de negocio. Sobre la mencionada

cuenta no se ha considerado ni cargando interés alguno.

(2) Es constituida por concepto de importaciones de mercaderia necesaria para la operaciéon
de acuerdo a su giro normal de negocio. Sobre la mencionada cuenta no se ha considerado

ni cargando interés alguno.
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13. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Participacion de trabajadores en las utilidades 38,693 37,823
Beneficios sociales 129,497 117,289
Total 168,190 155,112

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Comparia en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Saldo inicial 37,823 66,269
Provision del afo 38,693 37,442
Pagos efectuados (37,823) (65,888)
Saldo final 38,693 37,823
14. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Remuneraciones por Pagar 39,519 76,667
IESS por pagar 34,077 37,173
Otras cuentas por pagar
Provision de Gastos Locales 607,924 1,274
Provision de Gastos Exterior 44,018
Pagos a Terceros por Nomina 0 18,111
Anticipo de clientes 39,964 68,636
Depdsitos por Identificar 0 25,998
Otras cuentas por Pagar 0 17,655
Total 765,502 245,514
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15. OTROS POR PAGAR RELACIONADOS

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018

Prestamos Accionistas y Relacionados
Edgar Espartaco Novoa Villavicencio (1) 1,342,543 0
Stalin Rene Sacoto Zambrano (2 776,160 0
Patricio Novoa Villavicencio 9,000 40
Total 2,127,703 40

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Jubilacion patronal 101,328 92,766
Bonificacién por desahucio 51,790 47,174
Total 153,118 139,940

La compania mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos
sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

16.1.Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco arfos
0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. En el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afos, y menos de veinticinco anos de trabajo, continuada
o interrumpidamente, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal, de acuerdo
con las normas de ese Cdédigo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Saldo inicial 92,766 82,651
Costo de los servicios del periodo corriente 33,416 40,862
Beneficios pagados / reversados (24,584) (30,747)
Saldo final 101,328 92,766
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16.2.Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de la provisidén por desahucio, fueron como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Saldo inicial 47,174 41,744
Costo de los servicios del periodo corriente 23,786 20,563
Beneficios pagados / reversados (19,170) (15,133)
Saldo final 51,790 47,174

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afno de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Es importante mencionar que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligaciéon por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no corrientes es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2019 2018

Provisiones largo plazo 2,027,339 0
Total 2,027,339 0
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se public6 la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que, para
la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el Principio
de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo
con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios
de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos
meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administraciéon Tributaria
mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo.
En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca que el Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y
la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15.000.

Para este informe consideramos la ultima reforma a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno emitida publicada en el Registro Oficial No 242-3S del 29 de diciembre de 2017,
modificado 21 de agosto de 2018, el Art, 78, donde resuelve establecer los Criterios de
compatibilidad y Principios de plena competencia, sobre el analisis de Precios de Transferencia.

Se sigue considerando la ultima resolucién N. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por el
Servicio de Rentas Internas el 27 de mayo del 2015, donde resuelve establecer el Contenido del
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia, aqui encontramos el ambito de aplicacion que nos indica, los montos bases para
la elaboracion de dichos informes:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dodlares de los Estados Unidos de América (USD
3'000.000,00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15’000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia si ha registrado en sus resultados transacciones con

partes relacionadas que superan los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia esta
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Comparnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
categorizacion y cuantificacién de estos riesgos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso, si es el caso.

19.1. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compafia ha adoptado la politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza transacciones
con personas naturales o entidades que cuentan con su misma o mejor calificacién de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las cuentas comerciales
por cobrar estdn compuestas por un niumero importante de clientes distribuidos entre diversas
areas geograéficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del departamento de Crédito.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares.

19.2. Riesgo en las tasas de interés - La compafia no tiene activos que generen intereses, por lo
que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la compafia son independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningun cliente.

19.3. Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez.

La Compania maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

19.4. Riesgo de capital. - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania como sigue:
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Activos financieros

Costo amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar

Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales
Obligaciones Bancarias

(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 12
(4) Ver Nota 11

Valor razonable de los instrumentos financieros

NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.
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Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
408,410 272,118
1.060,897 1,416,457
1,469,297 1,688,575
3,259,754 2,926,761
750,065 700,503
4,009,819 3,627,264

La Administracion de la Compafnia considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen del rubro fue como sigue:

Ingresos operacionales
Venta de Bienes
Venta de Servicios

Ingresos Actividades Ordinarias

(-) Devolucion en ventas

Otros Ingresos
Otros

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
19,682,892 16,414,774
385,949 608,648

0 105,595

(606,181) (639,911)
19,462,660 16,489,106
433,286 259,656
433,286 259,656
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DETALLE DE COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES POR SU

NATURALEZA

Un detalle de los costos, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Costo de Ventas 12,722,986 10,486,206
Total 12,722,986 10,486,206
Un detalle de los gastos, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Gastos operacionales:
Remuneraciones 1,723,478 1,880,164
Otros gastos del personal 13,582 60,063
Honorarios 281,837 66,618
Mantenimiento 508,838 296,867
Amortizacion bienes derecho de uso 916,035 0
Arrendamiento operativo 119,011 1,015,173
Suministros 55,015 122,147
Promocién y publicidad 294,379 322,456
Combustibles y lubricantes 29,860 25,986
Seguros 59,975 59,869
Transporte 17,197 122,326
Gastos de gestion 70,334 55,553
Gastos de viaje 45,127 51,829
Servicios béasicos 130,955 134,703
Comisiones 179,038 0
Impuestos, contribuciones y tasas 71,378 39,394
IVA que se registra como gasto 0 4,539
Depreciacion y amortizacion 104,517 86,219
Deterioro de ctas por cobrar 7,186 18,865
Deterioro de Inventarios 100,180 377,534
Servicios Técnicos 0 242,643
Jubilacién patronal y desahucio 55,170 0
Otros (1) 1,007,138 407,894
5,790,230 5,390,842
(1) Incluye gastos no deducibles, multas y gastos menores.
Un detalle de los gastos financieros, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
2019 2018
Gastos financieros:
Intereses Bancarios 495,703 59,891
Gastos bancarios 623,149 562,211
Intereses financieros 5,923
1,124,775 622,102
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22. PATRIMONIO

23.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social esta representado por 400,000 acciones, cada una
tiene un valor nominal de US$1 délar de los Estados Unidos de América.

Reserva Leqgal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas, es como sigue:

dic-31 dic-31
2019 2018
Utilidades retenidas - distribuibles 849,403 803,501
Rgsultados acumulados provenientes de la adopcién por (9,071) (9,071)
primera vez de las NIIF
Otros Resultados Integrales / Cambios Actuariales Planes 80,602 17,022
Total 920,934 811,452

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, de haber; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania.

CONTINGENCIAS

24.

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no presenta contingencias
significativas que puedan afectar a los estados financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30 del
2020) se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. El cudl es la
pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la Republica del Ecuador
Lenin Moreno declar6 mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir
del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por Calamidad
Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios privados y publicos que conlleve
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aglomeraciones e incentiven a la propagacion de dicho virus, a excepcion de Salud, Seguridad,
Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia los ministros decidan mantener abiertos.
Adicionalmente se dispuso el funcionamiento normal para la industria ganadera, y de cuidado
animal y servicios basicos.

Ante esto la administracion de la Compariia no prevee efectos a la fecha de emision de este
informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compariia el 2 de julio del 2020 y seran presentados a los socios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los socios sin modificaciones.

P,

Ing. Edgar Patricio Novoa Villavicencio Lic. C.P.A. Hugo Paez R.
Gerente General Contador General
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