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NOVISOLUTIONS CIA. LTDA.
,fEWWHFF ESTADO DE 51 TUACION FINANCIERA CLASIFICADO

POR LDS ANQS TERMINADGS AL 21 DE DICIEMBRE 2017 ¥ 2016
(EMpr @ma o an Doddres g ELLA

Eicppmibre 31 Dicimmbre 11

Mctaa 2017 ryial
ACTIVE
ACTIVD CORFAEWTE
Efactive v equivalantes dn afedivo ] 485 FaT 271.053
Cuenas comeiales v oFas por cokrar 5 ipii17ye S2E 634
IrrgerisAnGs i 3335974 1.089.940
Alivos porimpuested fofidntes 11 408 115 247 4245
{Aras acivcs aorvisnies r 350 266 1.0T3478
TOTAL DB AGTIVOD CORFIENTE Ea9x0T3 107 441
ACTIVO MO CORFRHENTE
Activos fijos a J80.828 ArTiain
B IRERNG TS e 10335 12718
Propitdades de Inwargicn 10 . 4350
Activos porimpuestos difondes 11 74 04z 26.022
TOTAL DE_ ACTYOD MO CORRIENTE 495024 4%0 058
TOTAL ACTIVG G048 088 4,563,500
FASMNDS
PASIVOS CORRIENTES
Chligacienes con Insttuciones Finaroeras 12 a72 BR1 o5 BRE
Arrgacores comeradles y alrds po-pagar 13 2204 FE3 2 A0m 32
P8 gned por impuesios comankas: 11 234 001 92816
Pasiwss dmpnulados 14 216 B8 188272
Cros pasives comenies 15 42 o7 E 190222
TOTHL DR asno CORFENTE 3.h61 511 2933 008
PASIVOE NG CORFIENTES
CHrag por pagar mladonades +5 4 F20.322 B52 245
Chligaciones porbeneboios defmdos 17 124.333 T4 452
Paswo por impuesbod Cikeridas 11 1 a5
TOTAL DE PASIVD MO CORRIENTE 1. 3d4 811 925784
TOTAL FASIVD 4 206 5 A81hadz
LT e T T E2Me.823 1,918,802

Vor politicas de cormtabilidad significativaa
y Notas & log eatadas Mirkosigras.
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ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADO

PCR LOS ANDE TERMINADOS AL 31 DE MCIEMBRE 2017 ¥ 2018
{Exprasaoasen Chil wrar dg F LA

L R T BT S

FATRI MO

PATRINCINED NETO

Capital ausenio

RFeservis

Fesulladss Aturmulados
Fosulados Amamulados adcpcien MIIFs
MHros Resuladzs Inbograles oA
Utitidadas Reianidas

Resullados dael Ejercicic

TOTAL PATRIM O

TOTAL PASIVD Y PATRIMOMND

Ab. Sacoto -
Gerdrite General -~

=

L

Mciembra 34 Diciembre 31
MNotas 2017 2016
5108 E2T J9149.802
25,000 2h.000

36 O0%8 s 0Ys
130711 2 0O7TT)

(14 055

591 671 248 384
211.830 14307

841 475 B3 608

[P Yl 4. 563300
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" Menuel ASdG A
Contadar Ganefzal

Ver politicas de contabilided sign fcativas
¥ notas a los satades financleros.
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NOVISOQLUTIONS A, L TDA.

,ﬁﬂf;ggﬂﬁﬂ ESTADC DE RESULTADGS INTEGRALES POR FUNCION
POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
[Evpremdos on Délares oo ELLA )
Diciernbre 31 Diclembre 31
Notas 2017 2018
INGRESDS

INgresos en eelvidades ard:nariqs
Coato de wenkas

GAnancls Brula & vibitas
CAROS IRQrasns dgasls], re

Gagies Dperacionales
Sacins Firdanciars

SAMANCHS (PERMMDA} ANTES OE
PARTICIPACIGN A TRABAJADORES £
MPUESTO A LAS GANAC|AS

Liihtades Trabaadores
Impaeaio 8 18 Kenta Gomente
Impuestos Cifendos

GANANCIA (PERDIDA] NETA DEL £JERCICK

OTROZS RESULTARRE (NTEGRALES

Gananoas aduarales sobre
c:hligaadnes de pension por
Eeneficios Jdefinides

RESULTADC INTEGRAL DEL ARG
I

.1'\. I ."-..--.

O

Rbplalin Sdcoraz

G rhnte G1n&

20 14 211 565 12,573 235
[B.405 988 {7,203, 26}
5,805,576 5,389,571
20 135,527 187,325
5,941,103 5§ 657 297
19 /5,054, 164) 14.732 B12)
15 (415224) (ZBE 524
£5,504,389] (5,019,438
438,714 537,881
11 (65,507 (A0.E75
11 [207 .39 119 233
11 4%, 15 5 163
211,830 343,107

{14,953
157,777 343,107
I

V_/- f,f;

’f\u Jg*}“‘w’—

Manue‘l Agudillo &, —
Caontadar General
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war polilkeas de conls bilidad signHicatives
y ncias a los estados AnancieTos.



Saldo al 31 de dlciembre del 2015

apmpiacin de Resilieoas
acumulades

Ajuste Activos Ciericdos
Aprapac i resana [egai
Ganancias (Ferdicas] Acluanalas
Acumuladas

Fesiktada ozl zric

Saldo al M de diclembre del 2014

Apropnacitn da Rasu tados
Aoumulados

A:sle Achivas Difandos

4 proptiacion resera legal
Ganangias (Perdides) Actuaiales
Acumiladas

Rasultadc del aho

Saldo al 31 de diclembre ded 2017

..*ﬁ..ﬂ...ﬁh&ﬁhm MNOVISOLUTICNS CIA. LTDA.
a ESTADD DE CAMBIOS EN EL FATRIMONICO NETD
[Er asn s are i mrag e E4 A}
Feaserva s Renultaoos 3 comiubs dos
Huctok da
Capiltal Legal CHrae aplicacién por Ciroa Leidades Reultadas Takal dal
Suial Reservas primera vez Resultados Relenidas del Fatrimanls
de lag NIIF Integrales Eerticlo
r r L r
26.000 G.7ST - G071 - 220038 ET.BET A0 582
- 10445 - . . 23.526 [4A70)
164037 - - - e 827
- - - - 243.107 343 107
e el r
25000 G038 {9.071) - 240 64 3107 643 688
- - . . - 543 107 1243.107)
C 4053 - {14 053]
- - 2351 B30 11830
25 000 .ﬂ;.ﬁm\ : (3.07 1) {14,053} 354 574 211 830 EA1ATE
\ : ¢ A
e H !
SA "y ..ﬁwfnm.,.,.;. .\.._
L= T-----.IH. S o
Manuel Astudilio & .
Contadar Generzl

Wirr politicay de contabilidad significativas
y notas & (o8 satadss Ananceros.
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NOVISOLUTIONS CA, LTDA,
,#ﬂwm‘ﬂpﬁ ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2017 ¥ 2016
[Expraascion an Dolares de E LA ]
Ciciambra 21 Diciembra 31
Notas 27 2018

Flujo de Efactive per lae Actividades da Dperackin:

Efedive réstabido de clinntes 13,860,645 11.560 £55
Electivo pagado & provesdores (12,5440, 456] 211,002 268
Payos a y por cuenta 48 |os emp=eados o1,633,73) 138, 28d1
Pago= por smpuestos (416,782 -
Elactiva prowrita duaddo] por las aclividades de cperamin [730,0.2) 456,800

Flujo de Efectiva por las Actividades de Inversidn:

Adquisickin da actwos fijos ) IFAGTE) 127 401)
Ceeme de activos rdangibles = 11 BB " Siad)
Yanrda de Activos de [nversion 43,502
Garanciad |Perdsias) ASuzamiles 17 (14.033)
Efetivo rmto w63do #n golividazdes e dwersian [37.562) 2% 395
Fhijr thy ER-ctivd o [ Actividades de
Finan<iarmpernta;
Aurmentn [Diaminugion) en Obligaciones barcarias G20, 796 (37817
Aumania [Dismanucdn| de Fagieo Largo Mazo A5H.0TE L2200 224
Elective provain por achwdades de @ menks 3ER ET2 {598 038}
Aumenta [disminueidn] del afectivo ¥ sus o
quivhlet 294,564 171457
Efedivo y squivalentes al inicio del arfio 271,053 g9 535
Efaciva a-::ui:;zﬂém:as al final del afo 4 485, 7a7 271,053
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"Manyal Astudilio A -
Contador Gena ra_,l




HOVISOLUTIONE CIA. LTDA,
HJFWEEMFF COMCILIACIONES DE LA Cuthl8C1 A ( PERCIDE) META DEL EJERCHIO COM EL
EFEC TV HETD PROVISTO FOR LAS ACTIVIDADES OF DFERACIDN
POR LOS ANOS TERMIMADCS AL 31 DE DICIEMBRE 2017 ¥ X016
(Exprem desen Dolares o E.LA,)

i b 3 Cickambre 31

Nitas 2017 2016
Ganangia [Pérdide) neta del ejercicie 211 R0 44 107
Fartidas qeea D nspeesermien mmavimiemds de
1 A
Frovisin, joastio] cuemnlas ineobrakies g 25,497 -
A usle con Patimonic 14344
Frowisidn de inventancs por defenoro £ 1B, 356 I R4
Cepresaaaanes de aclhvos fijos H T1.564 4 G428
Amodizacion de activos iInMfanagibles g - .
Chhgaciones pod EBeneficios defiridos o jubilacior
palranal y Dedaahudad 14 49547 A7 A7
Baja ¢& Invaniaras 2ot 824 ZEQ o0z
Carrbros aepod v Achives p pasivos operaiieos
CJentas comemriales y otras por cakrer (511 643 (354,924
Invenlanos (1,919,408 (45 417
Actwos porimpuestos comentes [231 45 g 5117
CQbros gedivos comentes 745 064 (58,233
Acreadores comarsales y olvog por pagar [14.870) a5, 757
Fasivos p=or 'mauestas comenles 182,075 R
Dbhgacanes Socialas 52.356 a0, 104
Cibros pasvos Comarndas 28 hae 1o s
Efestiva neto provisto [usade} por las actividedes
de operaciin {736,626 458 860
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Politicas Contables y Falaa 8 loa Estados Financleres
|Enpresaddax en USE ddlares]

1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

1.1 Conshtucidn

Movisalrhons Cia Lida Je cansiiluya en Quits, Fouador el 10 de noviambre tel 2070 Inscrita er:
al Regustra Marcantl del carddn Guito al ZE da Ciciembra del 2010, Su abjels sacal a2 wila al gar
rayss v manor de aquipos dalacirsmcos v recnolbgicns ncoyenda campu'adomes  agquipss de
telecomuricaciones.  equipos  nospitalanos, neluse partes y  piezas, eguipds musicales,
electrodomesticns, Maddinaria ¥ eJuipo de oficing, ncluse partes y pezas.

LI & de octubre del 2015 2a firma (& escntura de aumenls de capital an $25.000 mediante la emisis
de nuevyas acciones. segun o acordado en la junta de accon.stas celelorade & 14 de septiembre
de 2015 Inscrito en el Registra Marcant con ndmero de inscripcian: 5171 dal 12 de octubre dal

2015,

3u domicilio principal esia reg strado en el Sector de IAaquila. Av. e Ios Bhyrnis N44-Z6 y A Ric
(oca, Edifcia City Ganter Local B, Quits

1.2 {peraciones
Las cperaciones comerciales 38 realizan an sus establecnientos dentroe del territone nacianal

Al 31 e dicembre 2017, la ampresd cuanta con 17 locales 2 rivel naccnal y 2 centros Logisticos.
Bodeqgas. vk cadss enlas prov ncias de Pichincha, Guayas. Laja, Azuay. Manabi, Tungurahaa Las
Rias, FI Qra, Chimborara y 3antc NMomingao oa los Tsachilas

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1, Declaracidn da cumplimianto-

Los astados financiarcs de Movispipions Cia, Lida, Han sidg greparedos de confomided con gs
Marmas Inlarmnacionales de ImMfomacion Financiera [MIIF] emilidas por al Imlamatianal Accounting
Standards Board [1ASEB] vigentes a8 31 de diciembra del 2017 apl-cadas uniformemante a Ioe paricdas
anteriores.

2.2. Bases de preparaclén -

Loe estados financiercs han $ido gregarados sobre las sasas del soste Mistdesd exeapto por certos
ingrumentas financieros Que san mMedidos a 2us valonos radonaties, tal Somo S& exphca an las pﬂlih:as
cortables 'neluidas mas abajo Bl costa histdrico 1@ basado generaimenta en el valor razonable de |a
conbrapatida enlregada en el marcambio biones y Servicies, Bl valky razonable se daefine carme el
pracizc que sarecibiria po- vender wn activo g Que 52 pager e per ransfesr un pasivg e eng ansaccion
prdenada antra partiogantes en el mercado g la fecha de valuacion independientemeante de s ese
pracd &5 nbservabla & eslmado otiiizarda directamerte ol = tecnica da yveluacion Al eslimer el valor
razanabla da wn acdieo a un pasiva, la Enlidad tiere en cuanta les caresteristicas del activo o paswn, 5
0% parbpantes dal marcaZs tomarian esas caraclarislicas al mements de fijar gl precic Gel acive o
pasivo er1a fecha de medic én,
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A conlinuacidin $a describan 135 principales politcas conlablas agaptadas &n |3 preparacion de estos
asiadog financieros.

2.3}, Conversion de la maneda axtranjera -
i. Moneda funcional y de presantacidn

Las paridas inclaidas en las cuentas anudses de la Compatia 24 waloran ubhizarda la moneda dal
emarne acaarmco pnncipal en gue k8 entidad opera {moneda funcional’). Los eslados inancarces s
presentan en (US§) DMfaros de tos Estados Unidos de America,

La definicgn de este moneda funoonal estd dada porquea az la menada qua ralleja o reprasanta las
tiansactiones hechos v condicionas que subyacan y son relevantes para manejar 1as opeacianes de
Movisolutions Cia Ltda Para tales efectas. se ha considerado &) analisss da variabdes tales como pracio
de vanta de sus productes, mercedos relevantes pare 18 compania, fuentes de financiamienio. enire
Hros.

ii. Transacciones y saldos

Las transacacnas an maneds exrenjera 58 convierten a la mopeda funcionegl witizande s 1pas de
cambio vigentes an [as fachas da las transacoones a da les valgracipnes, en el casa da panidas gue
e han vuelto g valorar. Las pérdrdas v qanamsas et moreda axdranera que msaltan de @ iguidacdn
de estas rensecciones ¥ de 13 conversidn a los 1pos Jdé cambio de crerre de los acl »os y pasivos
maratancs denominedas en maneda exdranjera, $& reconocan en |32 cusnta de resuliados.

2.4, Efective y equivalentes de efaclive -

El atective v squivalaries de efectiva incluye aquelas aclives finangiens figuidos depdstos o
inversiones linancieras liquidas, que se puaden transformar rapidaments an afective an un plazc infenar
a tres meses v sobregirce bancarce. Los sobregircs bancancs son préssniados oMo pasiwos
comertes en & estedo de siluacidn financiera, a afecios de presentacidn tal come 1o nomada en |3
ML 1 *Prasantecion de Estedos Finarncieros..

2.5 Cugntas comerciales y atras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cabrar v alras cuantas par cobrar son actves inanoaros o danivados
oo pagos fijos o determnedes, que no colizan &t un Mercato Siwe.

Caspusés del meconocmiento mical, a vakor razonable 5o muden al costo amodizado dtikzarda el
metado de |3 tasa de interés efectiva, mencs cudlquar deterioro  El ingrese par intareses (neluyenda
Ios intareses implictos) siexisheran, se recinocen como ingresos p rmMereses y se calowan wtillzanda
la 1asa de iverés afaclive, exceple pare |83 cuenlasd por cobrar @ cora plaze cuando al recano man:o
Jdel interés resullars inmatenal. El pericdo de cradite promedio sobra 13 venla de sarvicos as de 30
diag

Las cuertas comerciales por cobrar rcluyen und provisén para redusir su valar gl de su probable
reglizacisn  Diche provisien 59 copstituye en funcion de un analisis da e probaiidad da recuparacidn
de las cuentas.

2.6, Compahias y paries relaclonadas, Aclivo -

Las cuenlas por cobrar a compafias ¥ panas relacanadas son activas ANanaieias con pagos fijos o
determingbies que na cotizan an un mercado aclive. La Compadia raconoes al activg inicalmeants al

Z
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yalar ramcmable mas cualquier costo de trangaccien directamante atribmble. Estos aclivos financie os
SE iginan prncipalmenie de operacionas pov golividadas ordinanas, [as cualss para &l receaocini o
imzial 58 cuantificen al vagr razanabie dal manto recitvdls o pov recibr 20 Ya vanla de bienes o
prasiacion de servici a prastamas otorgados segur a8 candicsnes previamenie acordadas Pasterior
al reconacmania imcdl 0% achvos iranoarss se valeizan al costo amonizads

2.7 Invantarios -

I os inventarios son prasantadas al costo de adquisicidn o valor neda reahcable & meaar. Son vanados
utilizarda el métode de promedia Les impartacianes en fransito s ancuantran restradas a sy cosio
de adguisicidn. Los mwerdanos mcluyen una provizitn pasa rescnacer pardidas por obsalescenoa |a
cual gs daterminada en fursidr: de un andiss de la posibilidad real de venta. El walar relo realizable
represanta al preac 98 yenta estimaldo menos ooes 125 Coss de terminacian y 105 castps necesarios
para la venta.

2.8. PFrapiedad Planta y Equipe-
2.8.1. Madicitn an ol memento dal raconocimionto.
| as parl:das de activas fijzs s miden inicaimante por su sosto

E* coste de adives fijos comprende su precio 4 adkuisicidn mas todas 95 casos
cderectamente telacsanados con g uhicacion del activo su puesta en cond-cianes de
funcianamiants segun o previsio por |3 perencia y ia eshimacién imcial de cualpne: costo da
dasmantialameanta v ratiro deal alarmento o da rahablddacitn de [a ubicacda 3 acliva,

2 8.2 Madicion postaricr al reconacirmianto: modalae del costa.

Cespués dal racanocimiantz inicial los aclivas fijgs san ragisiradas al Soste manos |2
dapraciacdn asumulada wo al importa asemulado da las pérdidas da dalenors de vao

l.as gasios de reparaconas y mAenianimientes se imputan 8 rasuliades en al pariado eri qua
8 predacan.

283, Mdtodo da dapreciacion y vidas otiles.

El casta Ja activos fjos se deprecia da acusrda con el rmétedo Je linea racta, Los vatores
residuales. lag wadadg unles v 05 méiodos v 13538 Je depreciacs] de los actives =e revisan a
cada fecha de cierme de ejercico y se gjustan grospectivamente, e corresponder

A cantinuecidn se presertan 13s principales paridAs de activas fijgs v 135 vidas Otiles usades
on el cdleu's Ja 3 depreciaticn

WVida Jtil {en afms)

Instaaciones 20
Maguinana v equipo 10
Muebles y enseros v cquipes do oficina 10
Equipas de computaniaon a
Vahioulos v aquipos de Iranspore )

A A X XENXEZESRENR NN NER NN BARENNNRN NN RN RO E R N RN R B R & N
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2.8.4. Retiro o vanta da activos fijos,

Un componsne de activos fijps o cuslguier care signifostiva del mismo reconocida
imiciglmente, 56 da Jde baja al mameia da su venla o cuenda no sa espera obtener benaficios
acanomicos futurgs por su use o vonla. Cualquesr gananoia o perdida razuhante al momanto
da dar da baeja el activa {calculada como la difzrenca antre el mgress nato procadenis de la
vanta y &l imparle an librgs del activa)] e incluye en el estads de resultados cuance s da de
baja el activo,

2.9 fclivos intangibleg -
2.81. Medicidn en 2l momanto dao reconecimlanto

Las partidas de acdives intangioles e miden wcialrenie por sJ costa.

El cosle da los aclyos infangibles comprende su pracn de adguisicon mas todos los cosios
directamanle relaconasas con la ubecasion dal active, su puetta an condicianes da
funcionamiento Sagin |4 préwvisto par l3 gerencia y |3 astimacidn inical de cualquier costo e
Jesmantelamsemnio y réfre del alements o de rehabillacdn da la ocasdn dael achive, &) as
cignifizativo,

Z2.9.2. Madicldn postaricr al reconocimiants: modalo de conto.

34y medicién v reconocimients poslencr s6rd oon base a su ooslo incial meos la
amartizacian scwmulada wio el impone acumulade de las perdidas por deteriorg del valar

2.9.3. Método dfe amortizacldn vy vidas Otifes.

Fi castn e linencias de soffegre se amodtiza e gouertes con el metoda oe liner recia durante
un parisda da 3 afios [ ps vaiores recsidualas, |as vides Jlites ¥ los metedas y 1asas oe
amortizacdn 0 108 achvas s& revisan 4 Sada focha de clre da a@rcias ¢ so aurslan
prospectivaments, de carrespondar.

294 Aubird o venta de las licanciae de sofbwara.

LIn companente de activas intangibies o cualquiar pate sipnificativa racoraada iricaliania
e da e baja al mamenta dé su vanta a cuando No S¢ espera abtenar baneficios eccnamicos
futuros pof SU WSO o venta, Cualquier ganandad o pérdida resuliante al mamenio de dar de
baje el active {calcdlada como la dderenca entre &l ingrest neto pmeadents de B venia y &l
importe en ibros del achivo) 58 incluye an al estada de rasullades cuando e 23 da baja el
Btk

2.8.% Método de amortizacion y vidas alilgs.

La amontizecidn da las activas intang. BHecs e carga a resultadas utihzando el matoeds de ines
recla  La wada abl eshimada. valor rasidual y mélodo de amonizacién spn ravzades al final de
cada afa. giendo el efecte de cualguier cambio en gl eshmado ragisirada sabré una base
prospech va.

La wide ctil de un active intangible es fmte o :ndefinida  La wda Gul e un activo intagicle
que surje de un derecho contraciual ¢ legar de olra fipe ne excedara ol pariodo de 6305
derechos perg puede serinfergr, depand endo de! pedioda a 1o largo del cual 12 entidad espera



HJEFIEEHFE HOWVISQLUTIONS A, LTOA.

Politicas Comrables ¥ Motas a [0 E3t da% Finansisrss
[Exprecadas an W5§ delames)

ulilizer gl agtive Se estima que el valor ~esdual de iodos los actkwos intangines de la
Compania son gual a caro,

2. 8.6 Retimo o vanta da un active intangible.

Las ganancias o pérdidas qua sunan al gar de bag@a un active imangible se miden caoma la
thlerancia antre al ingraso nele procedents oo la venta y el mpone en libras dal activo, v sa
1GCANocan & al astade 9o rasulados cuando s& da de baja el adlive respectva,

2.10. Doteriors dal valor da 0% activos tangibles ¢ nlangibles —

Al final de cada periodo, le Compedia evelua las valoras en Ebros tw sus acliveas langiblas @ mlanogibles
atin de delerminar 2 axiste algan indicalive de guoe astos activas han sufrido alguna perdida par
detenare. Cn tal cago. se calou'a el impone recuperable dal aztivo a fin de determingr el slcance g2 la
pardida por deteriord (de haber alguna)l Cuando no es posible estimar @l importe recyparabla de wn
aciive indivdual. la Comgafia calcdla el importe recuperst 8 42 le Lmidad gereradara da afechiva a la
que partenece dicho actve  Quando se idertifica una base razonabla y consistante da distnbuedén os
Achvos comures 5o tembien asignados a las unidades genaradaras de afechva ndwiduales
distibudas al grupo mas peguano de unidadas ganaradoras da alactive fara 105 cLacs SE Jueds
wentificar una basge de distnbucidn razonable v congistente

1 ps activas rlangibles can ura v.da util indefinids a Ioavia no d:spombies para o usa son somelicdos
a ura camprobasion da detarard anualmerda, g con maysr fracaanta S axiste coalquar rdizacsisn A
que padria haberse delanorado su valor.

El imparte recuperable 5 &l mayor entre el valor razonanie menos el costp de venta y el valar en uso
Al estimar el valor en uso, o8 Aujos de efective fturos estimados son descontados oel valar presenta
utihzarde una tasa da dascuents antes de mpuests que rafleja las valeraciones ectuales dal mercado
respecls al vakor temporal del dingco y los riessges assacilicss para gl aslive para 108 coalas no s nan
gjustade los estimadss de Mujo de efectivg futuros,

3i el imparte recuperrble de un aclive (2 upidad generadora de efectvn) cploulado es meanor Que s
valor an libras, el valor en libros del activa (o uridad generadora de efaciivi) se reducs a su 'mpora
recuparable  Lag pérdidas por detanoro se reconacan mmadialamsanta er: resultadss,

Cuando Jna perdide por deterioro es reverhda, &' valor 81 hbras ged activo (0 anidad generadcra de
efectiva aumenia al valor estimada revizade de su impoarte recuperabe, de tal manera que e valor en
hbrog incrementado no axcads al valer en hbros que se habria calculads s1na se hubiara racanocido |a
pardida por dator.oro para dichs actvo (2 uridad genaradora da alechiva ) ar afkss anlarnoims Bl reverso
de una perdida par de1eriong s reconcoids automabcamanse e rasullados.

211, Acresdoras cormarciales por pagar y olras cusnitas par pagar —

Las cuenlas con aoreedores comerc alas por pagar v oiras GIentas (o pagar 200 pasivos finanoercs,
r darwados con pagos fijos a determinables que no cotizan en un mercedo active

Qespues del reconocmento INcial. a valoi raranable, s& miden al casto amorizads wlizands el
metnda de |2 tese da intergs gfectiva El gasio por intereses incluyends oz imleresas mplicitcs) s
existen, 58 recanocen «ams cosias financieros v 58 calculan Jiilizando |a tasa de interés efacliva,

ExcBpla pare les cuertas por pegar 8 o3 plaza cuands & reconocimiente del imerés rasallarc
inrriaterizl
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Las cuantas par pagar comerciales y oifas cuantas por pagar &2 clasilican an paswo corenia axcenia
108 venimienios superiaras & 12 meges Jesde I3 fecha del estado de situacion financiara que =4
clagifican come pasivo No Cornenia,

212, impuestc a la renia —

El gasto par impuesto a 13 renta regresenta @ suma del impuesio a i@ renla por pagar corrigrla y ¢l
“mpuesle difarido,

FAFAJ Impuesio cormiente

El mpuasta por pagar comierte 52 basa enla wtilidad gravabie (tributaria) reqestrada durante i
afo. La utihdad gravahle difiere de la utilidad contahle. debido 3 las panidas de ingresos o
gas1os imponables o deduntyes v parhdas qua nunca sor gravables v deduciblas  El pasiva ce
o Comperia por concepto el impuesto cornentd sa calcula utitizands las 1asas fiscalag
aprabadas al final de cada pericdo

212.L Irmpuestos diferidos

El impuesto difendo se recanocs sabra (a8 diferancias temporanas antra al valae an |-bios da
las aclives v pES. VDS incluidos en 2% estados financierss v 13s bases fiscarms cormespand antes
ublizadas pare celarmingr ‘a uilidad gravable  El pagwa par impuasta difendg se reconoce
gararalmente para kxdas [as difarencias tamparanas ;mponiblag S raconécara ur activa por
impuestos difendas, par causa do odas las dferencias wmporanas deduciblas, &9 la madida
en que reaulle probable que la Compafila disponga de utindades gravables futuras contra las
gQue 52 podrig cargar e3as diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos vy pasivos par vmpuestes difendes 52 miden empleande las tasas fiscalas que sa
SE0aa $8aNn Jda apicadien an el pericdo en al que al acive 58 raalios o Bl pasivn SB Sances

El impueste diferido. comespondients 3 cambios en 1@ tasa de imouestos o en la nomaliva
tnbutane. |a reestimacion de la recuperabdidad de 155 actives per impuestes diferidos g en |3
ferma esperada da racupemar gl valor en ligras de un achivo, se reconoce an & resultada del
paricdd. exsepia &n la medide an gua se ralacicna con partidas previamants reaconacsas fue-a
Ha ¥ resullados del pariadn

La Compadia debe compensar achvos pol impusstcs difendos con pasives par impuesias
deferidog 5i. ¥ s0lo gi tiene recondcidy legalments el dorecho de compenzsar, frante a |a autondad
fiseal, las imporas reconcooss @n eses partkdas: v o ashvas por mpuastos difendas v 1as
LASWOS par impucslas difardes sa darvan dal impuczle ala rentz y la Compadia sene g
intencidn de hudidar sug achyos y pASIVOS COMO PE10S

2123, impuestos comientea y diferidos

Lo3 impuestss comented y diferndos. deberan reconggerse como ingreso o gasto, y sar
ineluidas an el rasulado, excepta en la medida an gue hayan swgdo da una transaccion o
SUCASO QU S8 reConoce fuera del resdltads, va sea en otrg reswltado integral o directamenta
an el patrimonia en cuya casa el impuasto tamdsn & reconcos Iuera dal resuliado.

2124, Hros impuegtos

Los valores por impuestos al valer agregeda por pager. agi oomo fatericianss de mpuestos a
Cuenta e LErcaros, erre o, 58 reconoten dentro de lgs pasivos par impusstos corrantes,

4
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2.1}, Provisiones—

Las wroviiomds S recoooon cudado -2 Compatia lene una oblgaaen presente {ya sea eqal o
implala) como resultado de un suceso pasads, es probable gue la Compania 1enpe que desprenderse
de recursos que incorporen teneficias econgmices, pera cancelar la ablgacén v puede hatersa una
estimacian fiable det imparte de la obligacion

El imporia reccnaade como pravision debe ser la mejor astimacion dal desambalso nacasano pa-a
cancelar la obhgaadn presents, al hnal de cada periodo, erends en cuenrla 0s nesgas v 1as
incerudumbnes comespondientes. Suands & mide una provision usando el fuge de afectiva estimado
para cancelar g abligacian presente. s valor en ires represenia € valar presente de dicha flujo de
efectivo

Cuands 50 espara la recuperacon da alguras o 'odos [of banefcos econdmicos requer®s para
canselar und provssion, se reccnoce ana cuanta por cobrar coma wh activo & es vitualmente 2iefo que
50 recib=ra ol reembalso y &l valor de la cuenta por cob-ar pucsde ser medido aon fiabilidac

l o= ingresas por preslacon de servicias sa8 proyisionz2n aphoando el matodo de realizacion 1as ventas
S5 TECONGEE can base an & princpd del devange: cuandd acarran, 8510 &8 Suando 28 comoian 135
condiciones estabiecidas en la MIG 18.

2.14. Compaflias y partes relacionadas, Pasivo—

Las cuentas por pagar compariias v panes relaciohadas son cagwos finanoeros de cona plaza v no
comients Gon pegas fijes o determinables que no ool:zar 2n wn mencado active

La Compadia raconuca el pasvo micialmerde al valor razonable mas cualquiar cosla de transacoion
girectamente atribuible Estos pasives finanocerss: 58 ongnan prncipalmenta de operaciksas por
aclividades ordnaias. ad cionalments S€ reconcoen pagos finanderos oo sus compadias y panas
relacignadas sl mameno de |3 recepcidn dei credite, sequn las condiciones acordadas.

Las pasivas financieras devivadas de prestamaos Je compafias relecionadas se contabilzen al valo: deal
prastamo reciido al racanooirmsnto inica+ Posteriar al reconocimiento inicial, eslas pasivos financieras
B walonean al cosis ararbizacdo,

2.1%. Hensficios a empleados —

2.151. Beneficios definides: Jubilacldén patrenal y bonificacidén por desahuclo

Bl costo de 155 beraficios dafinidos {jubilacon palronal v banifizecion por desahucial a carga
e la Compadia, 8 dotormminads utizands ol Métado de la Unidad da Créaite Proyaciada can
base aen un estudia actuanal oraclicacto por ur arcfesional dependianie,

Las ganarcias y pdididas actuarialas se reconacan en su totalided en ! girc recirltada integral
en el penoda en el gue gourer Log CcoStos de 105 $8wcios pasados so roconoeon
inmediatamr=saie an [a madida en gue Jos barwoas va har sido clorgados

2152 Participacitn de trabajadores en las utilldades
FI 158 de lg utilidad anrdal que la Compania debe reconocar por coneaptn 8 parlicipacian

laboral en las utilidedes es regisradn con cargo a los resultacs dal wpeccio gn guy se
devarga, can bese en las sumas por pagar exigibles,
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2.16, Reconocimiento de ingrosos —

Los ingresos se raconocan en |l medoa que g8 probable que los beneficios acondmicos fluyan ala
Compafia y que I8 ingrasas se puedan meoir de manara fiabe, independientemente del momenio en
€l que &l pago s&a realrane Las ingrasos se calculan al valor razonakle de la contrapramlacian cohrada
a9 por cobrar, teniendo en cusnda al impore estimado deé cualguier descuento bonificacidan o rabaje
camesc-al que la Compaltia pueda clargar. Log Sirlenos aspecihicss 58 recondCimiento anumerados a
cantinuacidn también deberan cumplirse para que K8 INEresos S0an reconoados.,

2481 Venta deg biapas

Los ingresos ordinancs procadentes de la venia de hignes deben ser recanocidos cuanda |
Compahia transhare los riesges v beneficios, de tipa significetivo, denvedas de la propisded de
los banes, al importe do 185 ngrasas v 05 casias ncumdos, O por inswnr an relacdn cana
ransacctn pusden ser medidos cor fabibdad v es probable que la Campatiia recba os
beneficios econdmicos a8a0 230 <o la lransacsidn,

5i a5 probabie que Ips descuentos se Horguer v el monto puede ser medido de formg Tiable, entonces
ol descuarts & racanacs cama ung reducciin de lgs ingresos El mpomanto de |a transfarenae de
NnasJos v baneficos varia daperdrendo de los 14mminos individuales dal acuerdo da vanta.

2.17. Coatos y Gastoa —

Las cosios y gasias sa ragistran al casig histoneg  Los costos y gestos sa racanesen a medida gua
B0 INCUMidos, indepandwntemanta da 13 tacha en que & hayva reahzado ol page, v & ragistran an el
parfedo mas cercano en al que se conocan

2.14. Compensacidn de s:idos y trangacciones —

Como norma genaral an [os aslados inancerds no S& compensan 108 activos v pasivos. tampoco los
irgresos ¥ gastos. salve aquelins casos en [os que fa Compenaacion gea requenda o permidida por
alguna norma ¥ esta prasentacion sea ol refleje de la esencia Ja la trensaccign

Los ingresos v gastos con ongen an ransacocnes que. contractualmente g por una rorma legal,
cartemplen lg posibilidad de compensacitn y |8 Compafia tiere |3 infencion de hguidar par sy rmporta
nelo o de ragahzer al ectivo v procedaer al paga de9l pasive de farma simultanaa, sa prasantan ralos an
resultados

Z2.18. Instrumentos financleros: reconcclimiento inicial y medicidn postarior -
2.19.1, Actlvos fnancleros

Tadas las achwos finenqieros e recannoen ¥y dan de baja a la fecha de negaciacidn cuando se
obgarve [ presanca da una campra o venta de un aclivo financiers baje un contrato cuvas
condicinegs requieren 13 entrega del ectwo durante un peripda que generalmants asta regulado
por el marcads carraspandienta v son madidas rmsalmeanta al valor razonable, mas los Costos
de la ransaccdn. excapto por aquellos activas financeros Clasificadas el valgr raganable con
cammos an rasullados. 1as coalas son inicidlmente medidos al velor regonable y cuyos coslas
de |z transeccicon 59 reconpeen en rasdaliados.

Tadas las achives finenaeras racanocidos son posteriormante medidcs en su tetaldad al coste
amartizado o gl valor razenabla

La Sompaiiia clasifice sus activos financieros en 1as siguigntes catagerias, a valol razonabls
Con cambmns an regultados adives financierps mantenidos hasta su vartimenta v préstamos
B
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Y cuemMas por cobrar. La clasificacion depenoe del propasitg cor. el gua 58 adoumarcn o8
instrumentos fingngierns La adm:risiracion delermina la clasficacion da sus oasliomanlos
financiaroe en al mements del reconacmiento imaal.

A la fecha de los estados financieras, la Compaiia mantiene basicamenta préstamos y coantas
por cabrar

2.19.1.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas oor cobrar son acttivos financieres na dervedas con pagos fijios o
datemminables, que n catizan en uwn mercada egtivg Se clasifican an adivos cornenes
axcapto los venoimrenias superores 2 17 meses desde ia facha del estaga de siluacdn
{nanceE. que =8 casfican como aclivos No corpenlas Loy prastamos y Susnias por
cabrar ncluyen las cuantas comaroialas por cobrar v oras cuentas por cobrar,

2.20. Daterioro de activos financisros al costo amartizads

Las adtives financiercs que s miden 2! casta amartizada sen prebados por dedenora al firel
da cada perioge. Un achva francero sa considera detenorado s, v 80lo 51, axste evideraa
abjativa de! dalanorg Somo Sonsecusnsd 48 unt & mas avantos que hayvan acarnda despuss
del reconczimionts mical el aclivo y 850 evanto 0 evarles causanins de la pardida benea un
impacto sobre [25 fues Je efectivo fulurce es1 mades dal activo financiero,

Elimpone de le pérdida por deteriors del valor para un préstamo medids gt casia amartizado
as la diferencia enfre gl impong en librgs v Ios Augs de efectivo estimadas futuros, reflajando
al efecta dal coleleral v Ias garantias descontados a g tasa de intergs efectiva onginal de:
actren finanaien o,

E walor en hibros del actvo financwra 2e roduco por la pérdida por deterioro diraciamanie,
arceplo Cara 85 cuentas comerciales por cobrar, dende &l impone er libvos se reduce a ravés
da una cuenta de grovison  Guande e consdera que una cuenta comergial por cobrar es ce
dudoso Zobro, se elimina con carga & la quente de pravsian | a recuperaasn postencr de las
valoras praviamenda aliminadas se canvierte en cradilas cootra la cuenta de pravisidn. Las
caribios an &l mperte en hbros de s cusenta da prawsion se reconocen en el esteda de
resultastos.

2.381. Baja da un activa financiers

La Compahia dard de baw Jn activo finanoiero oricamerte cuando expiren los derechas
contraciuales sobre 128 flujos de afective cal acliva inanaero, y ransfiorm da manara sustanoial
la= riasgas v baneficos inherentes 3 1a propieded del actvo financiero  5ile Compatia no
transhere m ratione sustanaa'merte 10dos los resgas v beneficias inherentes g la propedad ¥
continua retenierda & control dal actvo transferida la Compafia reconacerd su partiopacian
er al activg v la chligacion asocada por 108 valores que tendria que pagar. 35 la Compania
ranena sustanciEimants todes las nesgas y beneficios irherenles a la premiedan de un activo
financiera transferds, la Compafra Coabnuard reconcoends el active financerd ¥ amban
racanooard un prestamo colateral por las ingresas recibidos.

2.21.1. Pasivos financioras

Los nstrumentos do dewda son clesificados comg paswas financieres de conformedad oon
l8 sustancra del acuardo coriractuz.
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2M 1.t Pasivgs financierss

Los nstrumaontos hnanciares se clasifcan como pasivas finencaeros al vaor razanable con
cAmbBiog en resulados o oMo pasvos INanceros madidas al costo amorlizado

Los paswvas financieres 58 clasifican como pasivos comantes a mends gue la Compania
terga un derechg incondicional & diferir su liquidacidon durame al ments 12 meses despues
de |a fecha del estedg de situscion francigra,

A la facha de los asfades fnancerss, 1a Compafia mantene dricaments pasivas
finar<iercs medidos al costo amohizada,

2.21.1.2. Pasivos inanciamos medidor al costa amortizado

Las pasivos finBrgigrgs 98 recanocen inicialmante a su cos5to, neto de los cosios que 52
fegyan imcwrrde en |3 frans=ccign Pastanpemante, se miden 3 su costo amodizadg v
Sualguisr dfarancia erlte Ios fondos abtemices (rela de &0 Costns MUECEsancs para Su
cotencidn} v 6l valor del reambolsa 28 recondce an al astado de resullados durante la vida
del acuerda can el mélode Jde |a tasa de interas efactiva.

2.21.1.3.  Baja da un pasivo inanciors

La Compafiia da fe baa un pasivo francero 2i. y 5000 si. expiran. cancelan o cumplen las
obbgacionas de la Compartia.

221.2. Componsacion dae instrumentos financieros

2.22.

Los achivos financieras v 08 pasives inancelos 58 compensan de manara gue s informg
gl importe neto en el estade de situacién financers, solamente gi exisle un dersche actual
legalmente exigible de compensar log impores reconoeidos, ¥ exisle 1@ ntenodn de
liguidelas par el impone nete, o de realzesr 125 activas v cencelar [os paswos an forma
simultanaa

Narmas nueyas revisadas emitides pero aun no afactivas —

La Compafia no ha aplicade lag siguentes Mormas Internacionales de Informacion Financigra (MIF ) v
Mormas Internacionaias de Contatulidad (NS} nuevas v revisanas que han sida emitidas pera aun re
gon efectvas. que pemiten la aplicacidn antcipada. Un dedalle es como sigue:

Efectiva 8 partsy d=
Bt OOSE QU INIcIe

HIE Titulo &M A despuds de
MIIF 2 Instrumentos finaAhams Enerc 1, 20148
MIIF 15 I ngresos procedantes ga contratog

oan clisnies Enars 1, 2018
MIIF 15 Amendamienios Enarc 1, 2015
Madficacianes ala NIE T Inticiativa de revalacidn Enarc 1, 2017
Madficancnes a la NIE 12 Reconccimisnto de Activas por Enert: 1, 2017

Impuestos difendos por
pardidas no realizadas
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Sa permite la aphicacdn anbipada Ja 95tas ndrmas Nuevas ¥ revisacdas.,

MNIF @ Irgtrurentos RRanciaros

La MIiF & emitida en noviembre del 2009, inraduje nuevos requisitos para @ cashicacon y s
da activos financieras  Esta norma se madifict pastanoimants en s3lubre del 2010 para inclui- los
requisitus para la gashcacien v madiodn de pasvos inancercs, ase care sJ baja en o8 estados
inanceeras y en noviembre del 2851350 ncluyd nueyos requisitos pard |3 contabilidad ce coberura
genaral. En jufio del 2015, g2 emilic otra varsidn revisada de la MIIF &, principa'mente para irsluic g

Bigunaie
Fequarimenlds da delanors para adiwes financeros y,
Modificaciones imitadas a o regquisios de dasificacson y medicion al infroducr urg
calegoria de mecic &0 a walor razonable cor carmbios en oo resultada inlegral’, care
ciertag instrumentos dJeudores smples

Requizilos clevas de fa NOF 9;

Todos 08 activos finarncerss gque se clasilod: dentio del alcance de ia MIC 39 -
Instrumentcs FiNancieras, sa reconcoeran postesomenta a su coslo amorlizado o
valor razonable Especficamenta, 125 insirumertas de deuda que 3¢ mantigren Jentrg
de un madelo de negoae cuye objetive 5ea el oe recaudar Ios fluins de efertiva
con'rectuates, ¥ que tengar flujos Je efecliva contractyales gue san dnicamenia pAgas
da capital e interezes sobre el capilal pendienta por lo ganeral se mider al casia
amarbzado al frear da 0% pericdos contables postenares. Los nstrumeantos da deuda
manienidos en un madeld de negocio cuyo objetive 2e cumpla tento 3t recaucar los
fMujos de afectiva contraciuales coma por la verta de actives fnancierns, v gue tengan
tarminas corfractuales del activa financiers qua dan lugar en fechas especificas aflujps
de efachivo que soa congtituyen pegas de capital & iMereses sgbre ¢ imparte del
princpal pendigrts, son medidos 8 valos razonekle can cambics an @iro resudteda
integral. Todas [as clras nversones de douwda v 3a palnmono s8 miden a sus valares
rezonables al final de los pariades contables postenores. Ademas, bajw a NIIF 5§, las
entidades pueden hacer upd eleccidn mewecabie para presentar 08 cambios
postercres en el valor ~azonable de una irversign de patimonio (re mantenida para
nagooiar an oho faesullacs megral v solo con el ingresa por dwvidendos generalmeants
reconoads en el msuliads dal paross

Er fa madicion de las pasivos firancieres designades a va'or razenghle con cambics
an rasultados, la NilF 9 requere que e’ imparte generace por cambre en gl valgr
razonable del pasied hnancwm que &3 alnbuibla a cambios en el nasgo da crediia ca
raferide pesiva, 9g gresenie en olro resultado integral. a menos gue. el reconociments
> 0% efeslos de ks cambins en al nesga de credda del oagive en otrg resultade
integral genere una asirwetra contable an ol resultada dal periode. Los carntios en al
valar rezonable athbgible al rhesgo de crédilo de un paswo finanoers no son
Frslenormenld reslasificados al resultada del pariada Hanon la WIC 349, 'w wotalida
del impone ded cambio en el valor razonable del pasivo francero designads a valor
razunable con cambios er resultedos 32 presenta en el resullado del perfodo,

La Admenisiracion de la compania preve Jue |3 aplicacion Jé la NIIF 9 an el luturo puede tenear 11
impacto soare los impones recoanocidos &9 105 estados francieros adjunles, on relacon con los activos
hanoores y pasvos hnarcisnas de la pompedia  Sin embacgo, no es posible proporconar wna
estimacion razonable de ese alecto hasta ous un axamen delallads haya sidg completadn
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NIIF 15 ingrases Procedentas da contratos con log clientes

En mays del 2014 sa amitd (3 NIF 15, que esiablace un mooelo exianso y detallado pua geban utihzar
l2s antidades en &l ragistre y recancaimienty de ingresgs procedentea de contratos con ciienles. La
MUF 15 reemplazara €l actual lireamerda da reconpocimentg de ingresas, incluyenda |2 WIC 18
Ingrasas, [a NIC 11 Contralos oe Construcsidn v 1as imismpredagonas raspaclivas an la fecha en gue
Entre an vigena:a,

El principia fundamenia de (5 NIIF 15 62 qua una anbdad daberia reconoeer 8 ingreso qua raprasente
la ransferoncia de bienes o 9grvicios astableados conraclualmenle a los dentas, ea an mpcrte que
rafige & contraprestaciin que s erfidad espera recibir 2 camio de bienes o serao0s.
Especificanente. la nomma anade un madela e 5 pases gars contabilizar el ingresao:

Fasu 1: identficar &l contrato cor .os clientes.

Paso 2 ideniificar las obligacones de ejecucida an & contralo.

Past 2 deteminar el precw de la transasoidn,

Faso 4: distriour el precia de rar saseion 4 las ubligacionas de esecycitin en el cantratp
Pazo 5 resenacar el ingresn cuando (o en la medida que) la entided satisfage |2 abligacian

Sagun da NIIF 15, una entdad contabiiiza wn Mgresa cuarda (2 on la madida que] sa sansfaga wa
abhgacwn de ejecucion, &9 decir, cuand? el “control® de los benes v servicos relacionados con una
abligarciin da gatucitn particular es transfendo al clierte  Se han afedida mughas mas lingamientns
detallados en la MIIF 15 para poder analzar situacenas aspacihcas.  Ademds. 12 NIIF 15 requiems
amplias revelpciones

En Abril 2816, el LA3B emitid “Clanficaciones a la NIIF 15" an relacidn a la dentificacin de obligacianes
de gjecucidn. congiferacionss de princpal versus agente. ast came una gura de aplicacidn para
licancias

La Agmirstracdn de [a compania pravé que la aphsacion da la MIIF 15 en el fulure no tendra unmpadcto
srgpifcativo scbra (0% importes recomacrdas ar [0 astdos financercs adiumMos v sus revelaciones, Sin
embargo, nd 9 posible proporcionar una estmacidn razonable de ese efec'o hasla Que LN examen
detallado haya sida campletado

HIIF 16: Amsndarnjemtos

La MIF 16 irtroduce un modelo integral para la identficacidn de contratos de armendamierts
tratamiento contgie para arrendador y amendatario, la MIF 16 reemplage la actual guia de
amrendamienias inclyida en la WG 17 e imaprelaciognas ralaconadas

WIF 16 diferancia entre arrendamientns v contratos de servicia sobre |3 bass da 5 un activa identficada
ec cantralado por el clierde  La dfarenciecidn entre arrendamianto operabivo v arrendamieanta financiarc
ha 513 elminada pard la cantatsidad dal aredacor ¥ 6% reemplazada por un enpdelo en e cual al
derecho de use del activa y su correspondiente pasivag tiene que ser reconacido por el arrendaddy para
todas los arrengamientos excepta 195 arrendamiantos de carle plazo y agquallas comn un valar baa da
acliva

El derecho da usd dal active &% imicalmente medide al costo v subsecantamante madido al Sasla
(sujSln 3 Dertas excepsiones) Menns deprag@ciin acumulada y pérdidas por deleron, ajusiado por
rualquier remadicion del paciva del arendatana El pasivo del anardatana 8% inicalmente medido al
valor presenta de los pagas dal amendsmiento que no sort pagadas a esa fecha  Posteriormante el
pasio del Arandatario es apstado par arasas y pagas a8 camea al impacto de las modificaciones al

arrendamienta, enlre atras  Er adicdan & clashicassén de leg lues de caja de los pagos por
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arendamient?s operativas que de acuerds con MIC 17 son gresentados como flujos de caja de
actividades de nperacian también terdréa /mpacto. De acueide oon el modele de MIIF 16105 pagos por
amerdamiants seran diviidae en prindipal a mieréds 108 cuales seran presemados come flwes de cega
de aclividades de frnanciamients ¥ de operacidn. respectivaments,

En confraste a la eondabidad dal arrandatano, la MIF 18 sustacialmene mantiene g4 requenmientas
da MIC 17 para la contabildad de. amendador v continda con el requarimerda de zlasdicar el
arrencdamient coma operativo o financ ero. Exensac revalacionas san raquandas con MIE 16.

La Admimistracdn dal Brups preve qua la aplicacdn de la NIF 16 er e fulurg puede tener un impacta
zabra 0% iMpHtes recanocdoss an los astados financieros v sus revelaciones Sin amrbasgo, na as
oos b proporenrnar una edimacian razonanse de ese efecto hasta que un axarmen dedallacs haya 50
completedo

Modificaciones a la HIC T Iniciativa de Ravelaciones

Las modificaciones requieren 8 urg entidad proveser reve’ Biones gue permitan a las usuancs da
es1adns finangieras evaluar I sambins an pRsivos gue surgen de achvidade: 48 hnancEmenio.

La Admtinistracidn de ia Compafira no preve que id aplcacidn de estas modficecianes en elivturo enga
un impacts material scbre 105 estados finanzioros.,

Modificaciones g la NIC 12 Reconocimiants de Activos por impuestos Diferidos por Perdidas no

Realizadas
Las modificacones danfican |2 sigurenie,

»  Dsmipgciones por debajo del cosio en el 3aldo en libros de smstrumentos de dewds a 1asza fijg,
medidos & valor razonabie, para los cuales |a base tnbularia se mantwene gt costa, da lugs 8
una diferencig temporaria deducio-e. irdependiertemente de 5i el lenedar de lgs instnumentos
de deuds aspeara recuperer 2l saldp en liprs medizrte |3 vente o por al use, o si es probable
aue al emnsor pagard e los flupes da caa cortractuales.

= Cuando una entided evalua 5 existiran wtilidades gravables disponitles pare ser whlizados
cama diferanca tamporal daducibla y las leyes mposilivas rastringgn (2 ulilzasmtn da lay
pérdidas para deducirss da 1as ingrescs gravablas de un bpo espacihes, una antidad avalaa la
diferencia tempcrana dedudible en combinacdn con ofrag diferenaas tempovanas dedoucbles
de esa msmo tps, oers de forma separadad de otros hpos de diferencas empdranas.

¢+ La astimacdn do ulikades gravables fuluras pueda incluir la -esuparacitn da algon 1ipos de
activo de la entidad por ur valor supenor al saldo en ibros & hay solicienle evidencia que es
mrobable que la enfidad alcanzard 105 mismas, v,

» En la evaluacitn de & exsten dtikdades gravables fulures suficienias una antidad debe
comparar |3z diferencas lemporanas Jdeduciblos con a5 dbkdades gravables fotuias

excluyando las deduccinnes impasitivaa gue resulien de 1a reversion de dichas diferencas
lemparanas daduciBles.

La Administracron de |2 Campafia no prevé gue |a aplicecion de estas modificaciones en el futurg
puade tanar i rmpasto sgniiisalvo en las estados inanoerns
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3. ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION

La preparacion de esiaces hnancieras raquiers que la Adminigiracion reslice estimaciones y ulilice
supUEElas que gieclan (08 montes molwdos o0 Estados Finenciaros ¥ sus notes releciongdas. Las
ashimacrnes raalizadas y supuestos utihzados por la Compahia so basan & 1a separisncia histarica
cambios an la industne e infommacidn sumimstrada por fuares sdtermas calficadas. Sin amberga, ips
resultatss finales padrian diferir de las estimaciones bap cierds condeinnes, y &0 alqunos casas vanar
signficativamenta,

Las agtimeciones v polilicas contables sigruficativas san defridas como aguetlas que spn mportenias
para reflejar comestamente (@ situacidn financera ¥ (08 resultadas de la Compania yio las qua raduisran
urt alls grado &8 juicio por parta de ig gdmrristracsn

Las principalas estimacianss y apiicaciones del orilare profesipnal que preducio de su variagion podrian
prigingr gjustes significativos sabre (08 valores Ibros da adhives v pasivos dartra dal proxima paricda
financiera 3¢ encueniran relacionadas con [0 siguwrles soncaptos,

4.1 Evaluacitn da posibles pérdidas por deteriare

A la facha de cerre de cada afa o an agqualla fecha en que ce considers nasanD, 8 anadiza el valor
de lpg 8ctwos para gelerminar & ex sle algdn ndid de que ichos activas huesan sufndo ana pérdida
par delarioro En caso de gue exista algun indicic &6 reglize una estmactn dal monio secuperab-e de
diche activo para detemminar. en su caso. el imparte & cubri- con respecta al valar libra de las actwas
8 se frata de activas idantificablas que ng generan flujps de caje da forma indapendiante, se astima |a
reCuparatdidad ga |a Ursdad Generadoea da Efectiva a la gue partenads gl activg

En el cago de las Unidades Generadoras de Efeclivo a 1as que 52 han asignado actyos tangibles o
achivos intengibfes car una vida dtil indefinida, e endlisis de su reoyperabilidad sa realiza da farma
sistemadbca al cwrre de cada afc a bajo circunstancas consideradas necazarias paya realizas tal
analisis.

3.2 Actives Financierca. - Cuentas comercialea y olraa por cobrar

En Bl fasn da aslas acivos financiams, & Compania tiere dafinda una palitca para el redgslio de
provigiongs por detencro oan furditn oe [a noobrataiidad del salds vencide, [a cual es dpterminada en
base a un analixg de la antgoedad, recaudacion histirica ¥ 8l e3tado de la recavdacicn de las cuentas
por cabrar

3.1 Laasignacién da vida otll de Propiedades, planas, aquipes # intangibles

La admirustracdn ode la compafia daterming las vidas dtiles estimadas sabre beses tecnicas y las
correspondientes cargos por depracigcion de sus eclivas fijos eontanmibles. Esta astmacion esla
bazada an oz oolns de vida proysctadges da os Deras asignades a los respeclives segmentas La
Comparia revisd las vidas Jtiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cieme de cada

EMErTicio anwal.

3.4 €l calculo actuarial de las obligaciones por bengficios definidas

El walor pregenia de |a provision para obligaciones par beneficias definidos depande de varias factonos
e B0 deleTRinados en ncidn de un calcula aciusn A hasedos en vanios suptasios ESios supuoslos
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utilzadys para detenminar el valor resenie de estas oblipaciones inciuyoe una tasa de descuenio
Cuatdaner cambia en los suguestos impacta en el valor en hbios da las provisiones de estos benefiias

El acluano confratada por la Compafia paa raahzar ol caloulo aciuanal, Jiilize ¢ metada de |a wn:ead
de cradito pravectada, [a tasa de descuanto, 14 tasa de martalidad v de rofacion al final da cada afa
reparladn por la adrmmistracssn de la Compaiia.  La tesa da descuenta es 1@ lasa de ntargs qud
debe ser utlizada parg determinar 2l yalgr presente de los Aujas fulures de cda eslimados que se
ESpEra van a ser requerdss para cuma'ir non le abligacan de aslas bBaraficing

Las obligaconas por las praslacionas defindas de la Compadia se descuenian g una tesa esiablacda
oor referencia a las tasas de mercado al final del pericds de referencia da Ios banos corporalivas G4
alta calidad. Se requiere un juicia signficativa al establacar los crianos para bonos a ser includas en
la pobiacian de la gue se denva la curva de rendimanto. Los cioros mas mpofantes consderadas
pard la selacsion o 1o bonos ncuyen el tamanc de la emigidn 3e 08 bones coporativas, calificacisn
de [os bonos v 1a dentificacidn de 1os valores atipseos que g8 extluven.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Fl ealdo comprande o siguiante

Lhczembra 31 Diciembra 31

7 2Ms

Caa y Elaciivo B2.130 44 965
Banco Nacwnal (1 403627 222067
©gesyar 371083

(1) Los saldos gud compsoan 1A cuerda bancas san 1as siguienioas

Riciemire 31 Diciembra 31
2017 206
Banca Pichincha 34807323404 Cra. Crea, L2 285 o
Benog Pichincha SH14634500 Gy, Aharros 1LH, K] 3821
Bancs Unibarco 1752080251 Cra. Ahoros B,1EY 470
Bance Guavaquil 0041229900 Cta. Cte. 84,539 24 004
Banco del sustro 30-1781540-8 Foas 48 975
Banco Balivanana 5008150843 Cla Carfente - EZ Rdb
Banes Bolwarang 001273285 Cla. Aharms - i
Bancs Pacdicn 07 J817ES {Cla {Tomerdea A5 26 244
Banca Machala 1140137614 Cra Coriente Rl 3G
Bance de Guaystuil 413782583 $a Ahomes a2, GdE 275
Banca Produbancs Cra, Cre, 02002222347 a7z 12 71
Banco Amazonas Cta. Cte, 3031071576 101,973
Barma Camttaf Cla Cla 170680013355 2,734
Hanca Intermacional Cla. Cla 0590615731 7550
Banca Amazonas Cta. Anorros 4032203536 1,529
403 27 222087
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5. CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS POR COBRAR

Ln detalle de gsta cuenta, fue como sigue.

Dicembre 31 Oiciambre 31
207 ZNE
Clientes
Mo relacionados TZ59 555 15270
Relacicnados 308,126 RV
Qtras cuenias por cobrar
Mo ralacitnados 1,437 2240
Relacicnadps - -
Prowsidn para cusnlas incabrablas v
prawEitn o dalanom (25,427} -
Total 1,011,731 525033

1) Son impartes gua s dervan de 13 verta de mercedearia qua 13 compafia mantiens

coma dispgruble para |3 verta, las que tena syslante an la fecturacian.

Los movimientas d2 la prov:sidn para cuentas incobrabdes, fusron coma s.que-

Dicambrn 31 Cimembre 31
2017 2HE
Saldn inical - -
Rawversidn de provisipn an excesp - -
E stirmacitr del afka 25 437 -
Saldo final 25,437
6. INVENTARIOS
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Dimembre 31 Driciembre 31
2017 2016
Irvantancs da Preductns Terminados 4 317 576 2.653,993%
¢-1 Prawisidn o nvanianos par satencro (9E2 402) (B34, 052}
3335114 1,969,840

Los movimientas da la provsiin por datenore de inventarios, fuercn como sigue

{Wer pagina siguants)
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Diciembre 31 Diciemare 31
2017 s
Salas micial E54,052 293, 438
Estimacadr: dal afio 318,350 IG5 614
Saloo fnal eB2am? 8642
7. OTRODS ACTIVOS CORRIENTES
Ur ragsuman de esta Sugata, fod coma sigue
Dhiciembrg 31 Driczembre 31
2017 J016
Anticips v préstamos a empleados - T304
Sequros Pagadas por Anbipado 15 055 18 B28
Arigndos Pagados por Artripade 21310 B1.370
Garantias 131 186 o7 B
Chagues Davoallos - 10,980
&nilicipo preveadoras 1011 B4 By H49d
Prowisian IZ0 Imaoracianes 21852
350,288 0000 1,073 478
3. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
Un resumen de es3ta cuanla, fus eoms sigua
Qicigmbra 11, 3047 Diciembra 3, 3016
Cotla  Depragidgidn Coste  Depreciacidn
_histérice  acumulada et higharica  asurnualads Hwbo
Edificias 78,000 (162500  B1.750 78 0DD (12 38D} B5B50
Ir-stalagones B2 353 (23 258 05,060 81.247 [15.154) BE .0a4
M-_eblaa y Enaeras 185 92 (65 807 129 174 186,873 476549 129,204
Maquinara ¥ Equipa 28,357 (17228} 41 032 £8,357 [11,4849] 4E BHA
Equps de Compubiciin 116 094 [79.318] 36.77E a5,014d [SB, 732 29 27y
vehiculaa y Equ:pos de
~ransparia 10178 (47 047 53 131 a9 BoY (33,0548 26 TH
TolEles 830 BE3 !ﬁD.QEE] ) 3-5'5. EIH 5:.‘12.2‘33 | TB..d-?E] AT Bie
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Los movimientos da actvas fifps, fuerpn coma sque

Coato

Hakdo gl 21 de derbra de 2015
ddiones

Raclasificacionzs

bajas y vanle:

Skda al 31 de dmembre de 2016
Adibonms

Reclasificacionas

bfjas ¥ vantas

Saldo al 21 g diciembre de 2017

Depreciacidn Bouratads

Saldo Bl 31 de dicermibre de 20715
Adiciones

Reslasdicaciones

bajas y venlas

Ealde al 31 da diciambre de 285
Adicionas

Raclasificacanes

bajas y varias

Sao el 31 de Aizieenpre de 2017

Coslo nelo 2014
Coslo nedos 2017

[Expresodos on LSS ddlarmy)
Wehicukos v
Muables ¥ Maguinara v Edulpo da Equipos da
Edificica I aLa I icerk Enzerss Equipe Computagidn Tranaports _ Talal
F8.000 76,085 166 873 45 574 T4 452 A 02 524 287
- L 181 . 4,885 13,6567 - 27,401
TEQON 41,247 186,975 58 34T R D10 29.802 532 288
- 1,106 % 106 28,054 40 378 TEGTS
78,000 32 353 105 5P 58,357 115094 00178 30,063
(8,450 (7. A28, (28982 5878 [42 A37) (21 108} (114 673
3,500 17 T3 (18687 15612) 115.B45) (23 440 (75,2713
) ) . - 11 480 11 430
{12 350 (15 164} " rav BET) 11 485) (5B 732) T (33088 (178,472
(3 20 (31254 M8 138, 12,828 [20,585] (1397 (71,5620
(18, 250} (23,7891 656, BT (17 325 Cree a7oan (250.035]
B5,850 65, D4 138 204 4AE, BgS 22T 28,734 Iry a6
&1, 780 33 065 123,174 41,022 5,716 131H 380,538
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b ACTIVOS INTANGIELES

Lin detalle da esta cuenta fues oomo sigue:

Crciamore 31 Diciembre 31

2017 2016

Licentias de software 3,500 2564
Caracho do Llaves - 1N GEIE

350050 14175

Meoe:

Arrorti2a0ian dodrulaca I2, G [* 481}

Total T 1,055 12719

Los mavimenios de agtivas inlangibles fuerocn caoma sigue

Dicembre 31 Niciembre 3°
217 2018
Saldo inical. nala 1,421 B
Adic.ores, neto 1,083 E&E
AmarliZaciin - gasto
Saldo final, natg 2 544 1,461
10. PROPIEDADES CE INVERSION
Un resurman da a5ia cuarld as cams sigua
Cvciembore 31 Diciemire 31
2017 2018
Terengs (] - 10, 553
Edifiios [1% - 3B, BT
Manos.
Depresiacian Acumulada - (5.991)]

P 4% 500

1 Comasponde 3 ung casa ubicada en la csdad de Guavaquil en la Urbaszacidir Cataes Juhio
Arcsemeng Tola. |8 venta 8e regnzd & 26 de diciembre del 2017
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11. IMPLUESTOS
LIr resuman oe activog y pasives por impuestoe cormentas as coma sigue
Dicuenmbre 31 Theernbra 31
017 206
ACIVOS por iMpuBsios cornentas
Retenciones 1WA B2 762 ATED
Retenciones en la fusnie 156364 243 BEE
408,115 247,436
Diciambre 31 Diciembre 31
207 2116
Pagiwas por impuestos comiartas
Relenckanes fuenta 1,272 17,306
Relencones IVa 16,322 25611
Impuesto & la renta cadsado 207,337 -
234, 881 52816
11.1 Impuasto a la renta reconccido en los resultados

InqQresns gravables

Da acuerdg a lg disprresta en el A, 37 Jde |3 Ley Jrganica de Réeqimean Tributana Intema LORTI, Las
ingrasas gravattes obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuadar 830 oomo par las sEciEgales
ge soriedagdes extranjeras domiciiadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedsdeas
exiranjeras no domicikedas aplicaran la 1arifa del 22% sobre su base imponible

Mo obstanta. la lanta mpositiva sera del 25% cuendo ia scoiedad tenga accianisias. sooias, particioas
conshtuyentes, bereficiancs g similares residertes g eslabrecides en pergisos fiscalas o regimenas de
Y (OSSN Eo una parhicipacidn divecte o indirecta individusd o corpunta, Keoal o superior al 50%
et capilal social o da aquel gue cormasponda 8 19 naturelezs de le saciadad. Cuando 13 merciarada
participacitn da paraisos fiscales g regimenes de menor impas:cidn sea infarior al 50%. fa Erida de 25%
egticara sabre la proparcior: Je la base imponible gue comespenda o diche padicipacian, da acuerdo a
I imdicacks an el raglamento

Asirmasress, aplicard |2 tarifa del 2E% a toda la base imponibla & sooedad que ncunpla el detar de
rformar sobra fa partiopacién da sus accionistas, socias, parlicipas. conshtuyanles, tanafinarios o
gimilaras, conforme [0 que establazss ol reglamemo a o513 Lay v |as rasaluciones que amutg el Sarecig
de Rantas Inlarmas, sin peruico da olfas sansianess qua fearss aphcabies.

Faqo minimo de impuesto » las ganancias

Conforma @ les reformas imraducidas a le Ley Organica de Requman Tributario Internc, pubhiadas an
suplements del Registro Cicial N 94, dal 23 de diciembra de 2005, se al anficipo, 5 al anbiciisa minmo
delemminade g1 al eserocia respaclive ng a5 acreditado el page dal mpuasto a la renta causads, 9 no
€3 auiorizada su oevolucion por parte oe la Administracign Tributerie, sa conshturd eomo pago
definilive de impuests a la Rema sin dereche a credilg tibulans poslanos

a0
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E: Senvicio de Rertas Infernas, podra discaner la devolucidn del anticipa minmma a3 las socedfades por
JN gjergicio economicd cada tnarma sa congiderar como el prmer afa 2l primer triesis 8¢ pariods fiseal
200 cuangs. par cdsa fortuite o fusrza mayar, ser naya visto aféctada gravements 3 actvidad
acanomica deal sualo pasivd an gl aerdiso econdmico respective Fara el afecto, sl conlsiboyanld
debera presentar su palicion debidamerde jushficada a la Admnistracian Trbutana, para que ealicg
las venficacionas que Corraspondan

El Art. 20 o Céciga Crl, indica que. Fucsza Mayor o cass fortuito 52 define coma al imprevisto gquc
ra g5 posible ressn coma naufrago o lenemolo. &l apresamiento de enemsgos, ko ardas de aulcidad
gjeroidas par un fundionano pabhco, et Si el contribuyente o pudiera demostrar al caso foruila anle
la Admimistracdn Tributana el antopo mirma determinado en el ejgroicio respactivo, dabard ar
conlabilizado 2o0mo gastos ded Impucele a la Renta

Ei gastn del impueslz a 1a renia inclaye

Diciembre 31 Dhesemibre 30

2017 A0 B

GAsic dal impueslo Sornerla 207 397 119238
e e Brenein o200 2on o oo asa2
Tutal gaste de impuastos 156,377 114,075

Lina reconciliaczin entre |a utihdad segln estadas fnancierse y [a ulildad gravabla, 88 como sigue.

Ciembre 31 Diciarr e
2017 2016
Ltibdad {Perdida) antes o paricipacidn 4 rabajanores 435 Tid 537 .BE1
Partidipgrion Trabsjsderes _fE5507} fB2nera
Lititidad {Perdida) antes te impuests a las garancas e I 457163
Efacia de gastas qua na saon deducibles al determin: 13
ul-hdad gravable 147 558 84.80¢
Efecios de oas partidas (13,735
Efarta de difersncias lamporarias o 437 685
Ubhdad (Pecdida) gravabla B2 T4 41,5
Tesa de impuesto a las ganencias de periods - 22% 22%
Impuests 8 |33 Ganancias Causado 207 397 110,238
Antigipo Imp A/ las Ganancgs (Imp Mimmeo? o1 785A 10+ 800
Gasto de impuests 2 las gananciazs reconocide en log
rasultados 207 347 119,228
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11.2 Salkdo del impuasto difarido
Un regumon da |os mpuasios diferdas. &5 caoma sigues;

Ciciembra 31 Dicembra 31

2017 2036

rmacesios diftendos
Actyvg VK imouastas deandas T4 4% 26028
Fazivo g impuestos diferidas 95} (85}
Impuestos gifendos netos ' 73,947 25,926

Los movimientts Jef pasivo par impusstes difendos, som oMo sique:

cn?na::::n.l:lul Reconoacldo Saldos al fil
#n resultados del afo
anao
Afio 2017
Crlarencias lamporanas
Jublacian Patmnat 26 022 [26.022]
Cuentas par Gobrar . 4 005 4005
[Mventancs . 70.037 ToOsY
Cep. &cum PPE [Recalcula) [95] - [(94]
Total 25,826 48021 73,847
Haldos al . .
X Recanotico Saldos al fin
comianzo del an resultados del aMg
aﬁn ——— o aw oo PRI
Afo 2016
Liferencias temporanas
Jubitacién Patronal 20,8549 5,163 26022
Cuentas por Cobrar - - -
Invartarins - - -
Dep Acum. PPE (Recalzulo) (95 - a5
Todal 20,763 5 163 25 976

Las deddaraciones da impuestos, syusceptiblas da revisidn carrasportan a las de los afios 2015 al 2017

1.3 Frincipales reformas tributarias

Con el objetive de reconstrud v reaclivar |83 zonaa afectades gar el tememcta dal 18 de aoel 2016, an
Ragistre Oficial 759 del 20 de mayec 2018 se publicz la Ley Omgarca da Sohdardad ¥ de
Comresponsabilidat Cwdadana un resurmen de te reforma que se mantuve desde 1 da uma dal 2006

nasia el 2017 05 coma 2iIgLE
22



”ﬁ’ﬂwﬂ’#ﬁﬂﬁ NOVISOLUTIONS C1A. LTDA,

Pallticas Conteblas y Notas a loy Exados Financieros
[Exprepades an 5§ dedamos)

ALMEN T DEL (194

Er la dispogician transilaria primera sa increme=a ia lanfa dil 1Wa al 14% durante el perinda de
hesta un Ao conado a partir del grirrar dia del mes siaenie a la vigencia o2 esta ley (1 de juama
2016 — 1 da jure 2017 El Presidante podra disponer que suU vIGENGIE S8 Manor que un @hd
Las pe'sonas natuwrales gue sedan consumedores finales y realican sus adquisicanas de bicacs o
sorvicios Je las zonas afectadas recberar del Estada un descuantc agquivalanla de das punlas
porcentuaies del VA pagado en sus consumas  Ee decir, na pagardn & incremenio del 2 por
cienio (12% al 14%)

E 1 de npwiembre 2017, al presidante Lerin Morano v o prmeara mfarma ecorsmica a la Asambles
Macianal. El proyacio da Ley Orgdrica para Impulzgar la Reactivacidn Economica del Ecuador fue
anyiadn con catidad de urgeris en maleria econdmica, 00r 1o que debera sar tralado y apraobaca s 30
Jdias

Frtre les princigales leriemos

REQUCCHIN EN EL ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA, ¥ EXONERACION SUJETA A
COMDICIONES

Fara las sociedadas, sucasionos NAvisas y terecsnas naiurates no obligadss a levar contatilicdad
ge excluye del rubrs de costos v gasos 103 sueldos v salanos, la decmatercera y decirmocuarta
remureracion ¥ 1os apones pat-onales al segura sacigl gbkgelaono Tembien se excluirg da las
rubros carrespondierias 8 aclwvos castas y gasios daduciblas de impuesto & l1a renla v palnrm s,
Io% montos refenidos do gasios pov gerracdn de nuavs amnpled v o K adquiskidn da neavos
activos productivos El efecto de esta ~eforma es una reduccion en el paga del anlicipa ol R

ELIMINAR LA DEQUCCION DE (A5 FRAVISIONES FaARa LBl PAGD DE DESANUCIC ¥
JUBILACIHONE S FATRONALES. 50U SC PODRAN DEQUGCIR LGS PAGOS EFECTUADOS OE LAS
MISMA S

|l os pagas efaciuados par conceato o8 desahucin y 42 persiones jubilares patranales canfarme
aig fispueslo e el Codiya dal Trabapo, que ra provee gan de prow sioeres sl adas an agaccos
fiscales anteriores, coma deducibles 0 o pard 8fecios de smpuesto a la rena. sin petjuicio d= |a
obligacidn del empleador ge maniener 195 ‘ondns recesaros para el cumplimientno e su
oblRedn de pago de 13 borficaosn por desabucs v da jubilacdn patranal ©.

ALNENTAR (A TASA GO 27% AL 258% FPOR MIPLUESTO 4 LA RENTA

& partir de I0s ingresos gravaties obtenrdos por sociadades constituidas &0 el Ecuador, as® cemo
por las sucursales de soriedades enraneras damiciliadas en e pais v ips establecim enigs
pemanantas de zocedactas ealianeras re dormic hadas aphcaran |2 tanfa o 256% sobre 50 haua
imprble.
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12. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un cesuman del riebro fue come sigua:

Diciambre 31 Diciemigre 31
207 2016
Sobragiros Bancarios 21,335 147 527
Tarjotas de Crédilo Comporativas 67,621 25171
C.ara de Lradio SENAE BOHOG -
Fréslamos Bancarigs BE3 902 28,167
BF2 561 51,865
Lin detalle de los Préstamas Bancarnos oz as
Diciembra 21 Driciernpre 31
2017 2016
Préstamo Boo, Bohvanano por LUSDS 50.000 - 23367
cor lasa dal 5.33% v vandimiema an jumo 2017
Préstamo Boo, Guavaqul par USDE 80 0D 5 050
oo tasa del B.35% v venaimrenia en uric 2018
Prestamo Boo. Bolivanano par USDE 250.000 145,000
corl tasa del 8.83% v vanomianto en unis 2018
Prestamo Banco Bolivanano por USDE 120 030 110002
con basa del 8.83% vy vencrmiento en noy 20138
Préstamo Boo, Capital por USDE 402 048,94 238.954
cor tasa del 8 93% v vencimierio & julio 2018
Frestamp Bog Capital por USDE 26 627 25 20,134 }
cart tesa gel 3 95% v venomiento en sept 270138
Prestamo Boo, Amazonas por USDE 20 000,00 14,188 -
om basa del B 28N ¥ vencimieris e epl T
Préstamp Bog Amazonas por LSDE 109,000 00 10E. 455 -
car tese del 3 45% y wencimientn en junia 2014 .
gaz 902 20,167
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13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS POR PAGAR

LIn resumen 44 158 Mros pasivos comentes €5 coma sgua:

Dismmbre 31 Diwciemore 31

2017 Ale

Frovaedoms Naconates (1] 1,460 385 1,788 350
Piovaadones del axtenar 12] 837,988 1,054,334
Piovasdoras do Sarvicios 2280 -
2,204,763 2,309,733

(1) Correspor<de a cuentas por pagar comerciales por conoepta da la campra da b-enas
rECesHIas para |a operacon de acuerdo a su giro nomizl de nefesan. Sobre la nencionada
cuerila no &8 ha considarado m cargancd nterds algunc.

(2) E& constituida por concepts de impatacionss de mercaderie necesaria para |z aperacicn da
acierdo 8 54U gire nommel ge negocio, Sobre 13 menoionada cuenta e S8 ha oosder @da ri
carganda inferés giguno

14, PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de 05 otros pasivos oXmentes as como sigue:

Dicembra 31 Drsiambra 35
2017 201a
Farlicipacs?n de twabajadores en las
.. 7
ulilideges 25838 g0.574
Beneficios sooiales 152930 107,593
BT Y 1T 198,272

Participacidn de trabajadares en las utilidades

Oe acuerdc can dispasicianes legeles, los traba.adores +enen dereche a padicipar de |es wtildades
ancales 9 la Compatla en un 154%

Los movimeentos de la provssidn parlicpacdn a trabajadores, fueron como sigue.

Oiciambre 21 Dgismbre 21

2017 2015

Saldo nicia 361 -
Prowsian de! afa 5h SBB a0 &va
Pagos efectuados - 160,298
Salde frmal £4,253 38
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15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un reaumen de 0% olros pasives comesnias as coma sigue,

Diciembre 31 Diciembre: 31
2md 2016
Remunaraciones par Pagar 19 576 12,4870
|ESS por pagar 30,54% £5,236
Oiras cusartas por pagar
Frovizidn de Gastas Localas TB47C 25118
Pagas a Terceras por Nomina 18,089 14 042
Arlicipa a chantes Tred 108 Ba0
Depodsitog por [dentficar 20,248 -
Gtras suantas por Pagar - 4,275
242,877 190,221
16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
Un resumen Je 05 HMros pasives comientas &3 coma aigue
Diambre 31 Diciembre 31
2017 201G
Edgar Espartaco Novoa villavicanao (1} 473,720 33 162 844
Sialin Rene Sacow famorans [2} 04 552 OF GBS 334
Patricie Moves Yillayvicengic 44 do -
1,220,322 862,246

{1} Prastamo a mutuc reahzada por ol acoonisia como Capiltal de Trabgjo a wne tase de 4.73%

anual, conwun plazo de 1 afc.

(2} Prastamo a mutuc realizado por el Gerente aneral came Capital de Traba)t a una 1asa da

d 73% anpal, con un plagn da 1 a8fia

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

U rasumien do las abbgecionas por boenefcios delim 3 83 coma sigue

yW'er paging siguiente)
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Dicigmbae 31 Diciembre 31
207 2015
Jubilacion patranal 82651 8,208
Bandicacisn por desahugio 41744 16.245
124,395 74,453

La compafia mantienes dos planes de bepeficios defindos que cubren sustancalmante a 10dos sUs
empleados. un resumen de estas ctligaciones por beneficns defirmoos a8 Como sigue:

141 Jubllacidén patronal

e aouerda can disposiciones dal {odiga del Trabayo, 08 rabaigdores que por veinticines aios © mas
hubisran prestada sus sarvcos an forma cantinuada o intemampida, tendran derecho a ser jubilados
por Sus M pleadores sn peruicic de la jubilacion que les coresponds an su condicicn da alilados al
[ngstuto Ecuatoriano oe Segundad 3aciml - IESS  En el casa del rabaador que bubiene cumphds
veirte afos y menas de veinbicincs afios de rabao canbinuada a larumpidamtaate. terdra cerscho
ala paria proporacnal de la ubilacdn palronal, de azuerde Con a3 nammas de ese Godga

Los mavimiertos en al valor prasanta da la ckligaciin jubilazion patronal. fusran como sigue:

Diciembre 31 Diciembra 31

07 2018

Exlda inical &3 208 24,740
[osta de las servicos el pariodo comenia A0 &0 A0 710
Berelicids pagados | revarsadss [6.054) (72421
Salda final 82 651 58,208

14.2 Bonlficaclén por desahucio

Ce acuardo con disposicones del Caddigo de Trabaa en (0% casns da Ermingcion de la relacdn laboral
oor desahucio scliotado por &l empleador o por & trabajsdor, |8 Compafig entregara el 5% de la
Jltima remuneracian mensual par cada unc de Ipe anos de seqnicio.

| os mavimiertos de fa proviaicn por desahuog, fueron como sique

Choasnbia 31 Choembre 31

2017 2046

Salda inicial 18 245 18 572
Cosla de [0s servicios el pariado Sormens 31 876 9254
Bemneficios pagados ! ravarsacdas [B.375; 19581
Saldo final BFTEZTE 16,245
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Los calculos aciuanales del valor prasants de la abligacbtn devengeda por cancapto da banaficics
aefinides fuarn roalizados of 31 da diciembre de 2017 por un acluano ndepandiente. El valor presenle
ge las ghblrgaciones por cancepto de benohoas dafindas v las costos del servicio sctugl, fueron
talsulados dtilizandg el métode da la unidad da crédito provectada. Bapr esta métods 1os bonehcios
aedwiog deben sor atnbuidas al perieda de servicio ol empleado v basados en la farmula del plan da
tal suente que =2 atribuye [a misma canlided da benaficp 8 cada ano oe servicio, considerando gl Jac
de hipatesis aduanales parad calcular al valer preserde de dichos baneficios

Estas hipAtesis naflaan al valor de dinero 8 través del tempe, el incremento s2lanal y las probabil dades
de pago de estos benehicios,

Las gandncas y pardidas actuanales que suran de os ejustes por la experiancia v cambias en los
supUEStng actuenales 58 regstran &0 atro resaflado inkegra’.

Las hipatesis actuarates significatvas uticatas para la determinasidn de las cbhgacionas par
bereficias definidos gon la 1898 de descusanto, moremeants salarial esperado ¢ la mofahdad. El andlisis
de senziidaa dalabats 3 continupcon se ha desamollada 8n bage a los cambios rezonablements
posibles que s& progurean al final dal periode de referencia de los espectivas supuecstos.

Es impotante mencianar gue en el anghsis de sensihilmad desamoilags, e valar presents de aas
obligauones por banelizins dalirndas se calcwds uhlizardo al matoda de credita weetario preyecddads, que
g5 el mismg que el aplicado en &l cdloulo do la abligandéa por bemdficios dalindas reconocidse an al
pstada de situacion financiera Ho hubs cambics en los metodas o hipdlesis unlizados al ekaborar gl
anahs s Jde sans bhdad raspecto 8 afios enlarcres.

Las gresunciones principales usadas para progaatas da los calaukgs actuaniales son ias siquiantas:

Dicaarmbore 31 Diciemora 21
2mT 2016
% %
Tasa(s) e dascuanto # 02 414
Tasals) esperads Jel incremente saarial 2 a0 400

14.3 Principales reformas a la NIC 19

La narma MIC19 (Banahcios aios Emploasgss) tuvd un cambnn da aplicacedn obligateda a oart r del 240
2016 [parrafa B3). al misma que estabiece |5 siguiente:

"L 1353 wiiZada para dascomtar (a8 ophpaaiongs da anefcias posl-emoied flanta francadas
Como ) S8 pelerminard wiilzanda comp referenciz Jos rendimienios ded mercada, a Angl del
parado sobre 8 qua 58 nlorma, corespandentes & fas emisiames de bones nadligaciones
empresgnales Je §ita calidad. En monagas para as cuakes ng exsia urt Mercado antpis paa
bomos empresanales de alla cafidad, se vifizardn los rendimicnios e mercadd (2 final ol pamao
de pregentacian) de fos honos gubermramenfales denormiradas £r 8a Mmanocd. L& momeda p ef
QIAZ0 de igF bongs emreranses 0 gubemameniales serdn congrudniés com \a monada p ef plazo
estimada de pago de /as obligaconos por berelicns posi-ampies.

La peincapal modificacion que se presenta a0 2 parrafo 83, respectno a la noema apheanla al 201€ . a5 ol
cambio da "En paizes” por "En monedas”, motiva o el cual. para la determinacién de la 1asa da
dascuanto, & honeg qua cansidearar 105 bones empresanales de alta calidad de los Estades LInidas da
Mordeamenca, cambit que ha sido dissuirdd v aarehads an coyunio por las auditoras irtemacionales
v por 2l Colegio de Conladoras da Pchineha y del Guayas. Esto ignificaria que para 06 caloulss
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actuariates, en lugar te utilizer 13sas comprandidas ara &l §,5% y 8 0%. s& deba ullizar 12535 de entre
3 %% y 4,5%, salva que axsta una disposicon cantrand Do parte de la 3CYS5.

MNenda a este cambie an la normatva y por tralarse de on periode comparativa anwal, sequn el
dorumentn “Mejaras Anuales a las NIFY {FC 27181 e sugiene recaloular o5 pasivos laborales
(rasarves de Jubilacian Palronal v Banfisactn por Dasahucns) o oS dres anos

Frn cuanto a fas PYMEE, se manlena |3 nlarpralacén anonor a este cambio, por la tanto no se
requiere da ectualizacones dal estudie aciuana an ne=gun caso, debido a que el Maduig 28 (MIIF para
PYMES) no eslipula ura medificaadn en 'a asa de descuenio financiers

Cherrracmies 2017

La Superntancenna & Compafias, Walores v Segurss ha comunicade r Ios Auditores Externos el
cileno insdaconad resoecto 8 |lg exiskenc g en noestro pais de un mercada amgad da Bends
amoresanales de alta calidad y. por o 1ants. 1a aplicandn ablrgalorna poe pada da las smpresas de la
revision de las pravisiones por benaficios de ibnlecidn patronat y desatuein a amplead os baye la norma
MNIC 19, Ofas Mo, SCYS-INMY-201 F 0060421 00 pushcado el 28 de diciembre de 2017

S rs embargo, Luega da reunianses mantamdas con la Superinterdenaa de Compadias v los audilares
cHlernos, e acordd gue no habrd cbeervaddn algunz para las empreses Que cierran sus estadas
finanoeros tomandg comag base 'atasa de los EELL ya que eslariz amparados alalmenta bass 1a
MNUER.

18. PRECIOS DE TRANSFERENC!A

Frn el Registro (Hicial Na 494 de ‘echa 31 de diciembre de 2004, se pubhco la reforha al
Fegpamente pars 13 Apheacin do la Lay da Réautien 1 atulard inkemo, eslablecando que para |a
determinacidn del Impueste a la Renla, loe Precios de Transferenoa deben cumplic el Pringipio de
Flena Competencia,

Mediante Deceto Ejgcutive Ma, 2430, del 31 de dicienbre da 20C4 se asiablecs qua ios sujatos
pasvos dal rmpuasia a la Ranta, que realican operacisnas can parles ielaconadas, de acuarss
con el anicug 4 del Reglamento para la Aphcacidn de la Ley de Régimen Tributario Inteno,
adicicnalmerte 8 =u deglarggion angal de Impuesto = la Renta, presertaran en lBs oficinas dal
Sarvice de Reras Inbermas, ol Arexa oe Pracas de Tiansfeienoa g infaoma egrai de Precios og
Transfergncia referanie a sus ransacciones cof £5183 Dares, €0 un plazo no mayor a 495 Meses
alpfrcha da exigibilided dea |3 dedaracidn del Impueste a la Renta, de confarmidad can la dispuesia
an &l aticula 80 dél Reglamento para |la Aplicacin ca la Ley Chpamica de Réerian Tribotama
Inleimo, en fa erma v eon el cantenide que astablaxsa la Admirstracséa Tnbotana mecasia
Fesclunidn General er funcidn oe 128 maledos v prbcipios establecdos an & mismo.

En ta dhima reforma del Reglamento para la Aphcazion da la Lay ga Réoqrmen Tribatana larna
publicads en & Regstro Oficial Mo 2 2al 8 de junio de A0, o A, B4 recalca que el Anexe e
Inferme friegral da Precias de Transferancia, s debe greseniar en ure plazg no mayor g dgs mMeses
contadss a partir de 12 fecha de exigibilidsd de la declaracidn del bnpueste a la Reta, y 1a no
prasanfaciin, asi cama |3 enfrega incomplela, inexacta o con galas falsps podra ser sanzionada
con mulla de hasta LIS3$15 00D

Fara este informe consideramas |z dltima reselocian N MAG-DGERGGE 1 5-0NI004 55 emitida por
el SZervicia de Renlas Internas & 27 da maya cdel 2015, dorde recpalve establecer el Cantenido del
Araxes de Operacones con Parles Rolacomadas p da Imferme Integral 2¢ Precios de Transferencia
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19.

Aqui ancontramas al ambste de aplicacidn qua nas indica_ los mantes basas para la elabarecion de
dichas infommes:

"Los sujetos pasivos ol Impuasta a la Renla gua. e astarkda sxenlas de da apheasinn dal ragmen
de preciog de transferenca conforme a la Lay da Régimen THbatans Intamo, ganbie 4 un imsma
pariodo fiecal havan glectuada operaciones con partes relacionadas en un mMonta acurruolano
Sueanar a res millanes de dolares de las Fetedos Lnidas e Ameérica (LIS0 3'008 000, 00% deberan
prasonlar él Anaxo da Operacionas con Partes Rarecionadas Si tal morda es superiar a las guince
millones de dolares de 108 Estados Unidos de Amdnca (LS00 15000, 004,00), dichas sujetas pasivos
daberan prasantar adicienalmente &l Anexo de Operaciones cor Fartes Relaconadas, al Infarma
Intagral de Precos da Trarsferemoig”

Al 3 de dicembra de 2017 |la Compatia @ ha regisirado en sus resultados transaccionas oo

parlas relecignages que superan |08 montas antes citados. par 12 anta 1a Compaiia esta chiigada
& |3 prasantacidn dey Anaxa e Informea kntegral de Pracias de Transferencias.

INSTRUMENTQS FINANCIERDS

Gastién da riesgos financieres- En el cursg normal de sus negocios v activdedes de finencismienio
Iz Compahia asla axpueste 3 disiinvgg Resgos de nehureleze financiere qua pueden afactar de manera
mas 0 manos sigrhcabva al valar acancmice de sus flujos v achives v, BA SonSacoenaE Sus rasullados,

La {Compafia dispone ge una organizecien y de sistemas de imfommecian, adminisiradas por la
Garenca, qua parmiten derdficar dichos nesgas, delarminar so magriod. Eoponer medidas da
mitigacidn. ejgcutar dichas medidas v condrolar su afactividad.

A Contnuacitn 50 presanla una defimcidn dea los resnos Qe anfrenta la Campaflia. una categanzacian
¥ cuantifcacion de estos riesgos ¥ una dascnpoion ¢ las madidaa de mitigacen actualmeria an usa
5 858 RS0

Rieego de crédito.- El riasgo de credifa & rafiare al nesge d& qua una de ‘a8 panes acurmpla
onn sus ohhgAciones contraciuAles resularda en una pardida finarcera paa [a Compatia La
ompanfia he edepiade 1 politica da anicamante invalucranse can pafes solventes y obbener
suficantes colaterales. cuando Sea aprapiado, coma forma de milgar & riesge de le perdida
Tinancwra ocascnada por los incumnplrientas. La Compariia unicameante realze ransaccioras
0N pErSoNas natLraled o entidades que CUEnlan con su misma & mapar calficacidn de resno

Adamas da (os nve ks de revisidn sernanente de |a canera comercial, las cgantas camarcialas
por cobrar eatan compuestas pos ur umars importante da dliertes distnbudos anlre divarsas
areas gengraficas | e evalugrian de crédilo cantinua sa raalza $obre |8 condician financiere
da las cuartas por cobrar, por meadie dal degariatwnio da Cradito

l.a Compafia na maniene exposiciores da respe da crédito sigrificadivas con nrgunag oa las
parles & Ninguna cantrapare con carackersticas similares

Rieego en (as tasas de irbarda - La compailiia no tieng activos que genenzn inlerases, por o
que Ins wngresos vy flujos da efactive operalves de 1a compafia son independientes de los
rambioa an las 1asas de interes dal mercado
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Politicas Conke bles y Nobkt a lox Eslados Flnancrerod
{Eapresadas en USH dedares|

La Compadia no mantigng expas riongs de nesqa de cradito sigrilicativas conn nguJdrr cheate,

iHl. Riesgo de |lquidez.- L Gerencia tiene |a responsabilided final por l@ gaswdn de liquidez. La
Gerencia ha establkecidn un marco de frabajo aprapiads parz la gastida da iquidez de naners
qua pueda marear las requenmiantos 8 hnancameio a cote, mediana y largo plazo, asl
como 3 geshidn da higuidaez,

La Comparnia mangjs el riesga de liquidey manlaniande rasarvas, facihdades inanceras y de
grestemo adecuadas, monitoreanda cantirwamants 08 lues de afective oroyectados v reales
v sorsihianda 0% parfiles de vancments da los activoes v asivos financieras

iv. Riosge de capgital.- La Compafia gestona su capial para asegqurar que eatare 80 canacdad
dé ConuNudr como #mpresa en marcna mieniras guee mapmiZa el rendimienta 8 sus sooi0s 3
fraves de la oplimizacion de o3 saldos de deuda v gatfimaonia

Categorias de instrumentos Ananclerns

El detalla de |os activas y pasives financeos mamamdns por la Sompania comes Sigue.

D ciembre 3 Qugiemire 31
2017 A=
Aclivesa financjgrog
Ciater arrsotizanies
Efectiva y aquivalents de efectvg (1) ad5. ¥ 37 27053
Cuentas comerciales por cobrar i2) 1,011.751 525,535
1,497,518 i TO4OEE
FPasivos financiargg
Cagta amamzano
Acrasedoras camarciales (1] 2494 TE3 Z,3049 723
(rbligaciones Bancaras (4 A7 2661 201,835
JABT 424 2,661,698
{1] Ver Ncta 4
[4) Ver Mola S
{3 VerHNola 13

t4) Ver Nota 172

Valor razonable de los instrumentos financieras

la Adminigirazian de la Compafia considera que los impores en libros de los aciwos o pasivos
financieras reconacedas al costg amartizado s aprax-man 3 su vaior razonable.

1
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Folldces Contablea y Motas & los Estados Financseros
Exprouadas an 435 dolaran|

20. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumar del rubro fue comg sigua:

Cicuambre 3 Dicjamtre 29
o7 25

IMFES0S ODEFa0I0Nans
VYenta da Bisnes 14 457 76h 12 B23 287
Yarta da Servicias 400,218 245,837
Ingresos Actvidades Oidinanas KRGy 14, 235
(-yDevalucitn en ventas CRE34BY [51D,324)
14,211,665 12,573,238

Chros Ingresas

Obros 135527 187,325
135 527 187 328

21. CETALLE DE COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES POR 3L
NATURALEZA

U dalalls d4 bs casiaz, Tus como sigus:

Dicerabre 31 Digigmbra 31
2n7 2015
Costo de Yantas A3.405 385 T.203 264
8,405 343 7,203, 264

iU detalle de los gastos, fue coma sigese
Driciermbra 31 Disiembra 71
2057 206

GA505 CREracicNaIas;

Remuneraciongs 1 46E 538 1,5k, D
Otros gasios del personal B9 24,333
Hanararios 34 471 1244498
Martanirmianto 7172790 255 G2
Arendemignto cperative BB3.253 TO5 953
SUMinistros 129245 116,919
Pramocdn y putdicedad 5 907 212,839
Cambustiblas v lubricantes 22504 34,716
Seqgurog ET 421 o5, 4968
Transpote 83 268 Br 6489
Gazing de gesidn ar |ar 182
Gasos de vigje 41 526 FE05
Servicias bisicos 118 514 113213
Camisianes 2731 4 380
IMpuesios. contrbcones ¥ I55as 27 G 25, 186
WA gue s2 regisira coma gasts g 211 r

iz
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Politigas Cantablex y hotas a kg Estad oa Flnaneleros
[Expresadas en WSS délares)

Depreciaasn v amartizacén B, 207
Delariars de Cras por cabrar 27,164
Delariore de Inventanos o7, 15
Sorvians Tacrcas 123.717.49
Obros (13 210,688

N, 089,163

B7,237
4.£:1
355,562
235,646.32
546, 546
4,732,812

(1) Ircluoys gastos ro dedociblas, mulas v gastos manoras

Un detalle da 105 gaslos inanderos, ue mmo sipus.

Qigiembre 21 [Ficiembre 31
2017 016

Fasfes fnancarns:
INtereses Bancarips 27 BT 3 554G
Gaslos bancan o 330 551 ZB2 927
Intarasas Cradiins & Moatun 56 Tah -
T a15224 288,624

22. PATRIMONIO

Caplial social

Al 31 da dicermbra gel 2077 el sapital secal estd rapresaniado por 25,000 acciones. cadsa una hang un

valar naminal de LISEH dalar de 1og Eelados Undas de smércs,

Reserva Legal

La Lay de Comparas roquiera que por 12 menas < 10% oo su wblkdad liquida anual sea apropiada
COmo reserya legat, hasta que ésta come rnima alcance el 30% del capital suscrite y pagade. Eata
reserya no pusde aor distribuida a los socios. escepio en casa de liquidacidn de ia Compafia pero

pueda sear uliizada para absarker perd-dias uturas o para aumentar el capiial
Rasultaxiiod acumladds

LI1 resumen de |as ylilidades reterides. &5 coma sigue

Diciembre 31 Diciermbre 31
2017 2me
LItilidadas reteridas - distnbuibfes EQ: BYD 248 oBd
Resulados scumuladogs provenientes e g adopoign -
i 13,07 e NVER
par primera vez de las MIIF
Ofros Resullados Integrales f Cambics Acluanales 114.053]
Planaz da Benafico Dahmdos '
S6g, 47 239,492
Resutados acumulados praovenientes da la adepoda par armara wae o jas NITF
33
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Foltjcas Cantabibex v hotas a s Eatadoa Financisros
[Exprazadax an USE dokdonmec)

Incluye &2 valares resuftantes de 125 ajustes onginados enle edoprian par pnmera vaz de las MEIF
El saldo solo poded ser caprahzado o la parts que excada a- valor de las pardidas acumuladas
las del dlimo gjarcicio ecorgmicg songuids, de haber; o deyueliz en 2l caso de liquidacian de la
Compania.

23 CONTINGENCIAS

La Gerenca informa que al 31 de dicarmbre del 2017 [a Compatia o presenta contingenoas
3 gnificativas que puedan afectar a los estacss Inancierss.

24. HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA,

Can posterianidad al 31 da dioembre da 2217 ¢ wasta [a leona o amisdn de estas estadas Gnancieros
(1 0% marzo da 2018 /0 existen hechos de caracier financiers que afectan an forma sigmcabiva s
galdos o interprefacicn de los msmos

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados Tirancieros por al paricda tarmimada of 31 de dicembra del 2017 ban sida aprabados por
la Gorancia de la Compatia el 30 de marzo e 2018 v seran preceniados a |06 SECGIOS padd su
aprobacidn. En opinion de la Gerenc.a de la Sompafia, los estadus iranoeios seran aprobados par
lgs socips sin madificacianes

26. OTROS ASUNTOS

Los estadas inanceros de Novisalutions Cid. Lida Al 31 o didembre de 2016 fuarcn auditados par
olios awditones externos cuyo informe emibdo con fecna 20 da atdl dal 2017, contiend una Dk
limpia

: . - R
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Manuel Asudllle &
Contador Ganeral
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