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ACTIVOS 2015 2014 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.195,52 1.524,58 
Deudoras Comerciales Y otras cuentas por cobrar 59.031,52 113,155,56 
(+) Provisión Cuentas Incobrables (237.69) (237.69) 
Inventarios 17.951,68 17.951,68 
Activos por Impuestos Corrientes 5.759,69 15.645,42 
Total Activo Corriente 83.700,72 148.139,55 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
| 

Propledades, Planta y Equipo-Neto 707.09 84125 
Activos por Impuestos diferidos 
Total Activos no Corrientes 201.99 gaL25 

TOTAL nempos 84.407,81 148.980,08 
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AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT 
SA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por Pagar 
Otras Cuentas por Pagar 
Participación Trabajadores por pagar del 
Ejercicio 
Prestamos Secios 
Impuesto a lá Renta 
Obligaciones can el ES 
Beneficios a los Empleados 
Total Pasivos Corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar/Socios 

Obligaciones¡Con Instituciones Financieras 

Pasivos Jubilación patronal y desahucio 
Pasivo por injpuesto diferido 

Total no Corrientes   TOTAL P? 

Capital Social 
Reserva Legal 

Reserva Facultativa 

ORI (Result Integrales) 

Utilidades. uladas 

(-) Pérdidas Acumuladas 
Resultados del Ejercicio 
Resultados Ptow. Adopción NIIFS 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL, Y PATRIMONIO 

  

2015 2014 

42.893,71 144,093,21 
225,59 2.025,10 

847,27 1.069,27 
37.500,00 3.000,00 
1.156,76 1.333,03 
216,00 108,00 

1.827,50 381,63 

2.666,83 152.010.248 

24,00 24.00 

A 

800,00 800,00 

4.726,15 
(9.453,60) (8.579,59) 
3.644,43 4.726,15 

————1283:02) 13.053,44) 
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AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT 5,A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Notas 2015 2014 
1 E 

Ventas 20 189.680,00 37.652,92 

Total Im ——_189.680,00 87.652,92 

COSTO DE VENTAS 

  

  

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 189.680, 87.652,92 

GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos de Apiministración y Ventas 21 18438458 _ 8052447 
Total Costos, y Gastos —MBA3EA58 8052447 

RESULTADO OPERACIONAL 5.648,46 7.128,45 

RESULTADO ANTES PARTICIPACION úé(Qú5->———— 
TRABAJADORES E IMPUESTOS ——— 58aBAG 712845 
MENOS: 
Participación Trabajadores 847,27 1.069,27 
Impuesto a la Renta —115676 __ 133303 

Suman | ————_2.004,03 2402.30 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 
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AMROGUEFEST 
TECHNOLOGY 

COMFORT 
S.A.   
 
 

  
  

  
  

Diciembre 
31, 

2015 
2014 

CONCILIACIÓN 
ENTRE 

LA 
GANANCIA 

(PÉRDIDA) 
NETA 

Y 
LOS 

FLUJOS 
DE 

OPERACIÓN 
SANANCIA 

(PÉRDIDA) ANTES 
DE 15% A TRABAJADORES 

E IMPUESTO 
A LA RENTA 

5.548,46 
7.128,45 

AJUSTE 
POR 

PARTIDAS DISTINTAS 
AL 

EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 

136,14 
34,10 

Ajuste por gastos en provisiones 
34,94 

237,69 
Ajuste por otros gastos 

2.004,93 
2.402,30 

TOTAL AJUSTES 
2,173,13 

2.173,13 
CAMBIOS 

EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
¡cremento) disminución 

en cuentas por cobrar clientes 
(13.592,46) 

67.516,22 
(Incremento) 

disminución 
en 

otras 
cuentas 

por 
cobrar 

10.052,23 
(471,50) 

(Incremento) 
disminución 

en 
inventarios 

(6.991,66) 
icrernento) disminución 

en otros activos 
67.550,00 

(101.569,16) 
Incremento 

(disminución) en cuentas por pagar comerciales 
(101,199,59) 

25.151,88 
Incremento 

(disminución) en otras cuentas por pagar 
(3.803,54) 

(874,01) 
Incremento 

(dí 
ión) 

en beneficios empleados 
484,60 

381,63 
Incremento 

(disminución) en otros pasivos 
(1.333,03) 

11.528,29 
TOTAL 

INCREMENTOS 
(DISMINUCIÓN) 

EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(1.333,03) 

(18.384, 
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 

34.020,11 
(8.482,35) 
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AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

1.1 ¡ON GENERAL 

La compañía AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S.A., está constituida en la República del 
Ecuador, el día 10 de Noviembre de 2010 y su objeto social es la Asesoria Empresarial Construcción de 

Obras Civilgs, Comercialización al por mayor y menor de otros productos diversos para el consumidor. 
La compalfla podrá realizar en general, toda clase de contratos civiles, mercantiles o de cualquier 
otra clase le actos y contratos o de cualquier otra naturaleza, permitidos por la Ley con relación a 
su objeto docial. 

Los estados financieros de AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S.A., para el período 
terminado] al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la Administración 
para su enisión el 23 de marzo de 2016. 

  

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internaciónales de Contabilidad (IAS) 

2.2 Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), la 
cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.3 Baseside preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, tal. como se 
explica ep las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
Servicios. 

yo y equivalentes de efectivo 

   
   

El efectivp y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depósitos de libre 
dad en bancos a inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
¡te en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no están sujetas a un 
¡ficativo de camblos en su valor.  



    
    

25 por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son basadas en condiciones de 

en el mercado activo, Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
a $u costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el 

correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del 
cliente (deterioro). El cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al 
monto facturado debido a que la transacción no tiene costos significativos asociados. 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Deudores comerciales 38.481,52 24.889,06 
Otras cuehtas por cobrar 20.550,00 88.266,00 
Cuentas ppr cobrar accionistas A 

Total 'es comerciales y otras cuentas 
por cobral     

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no 
denvados ¿on pagos fijos a determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en 
activos corFientes, excepto los vencimientos superlores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican corno activos no corrientes. 

Los préstamos y cuentes por cobrar incluyen las cuentes comerciales por cobtar y otras cuentas 
porcobr 

  

Baja de un|activo financiero; La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la 
Compañía ho transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

2.6 Inventarios. 

Las existescias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el 
precio de kompra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual 
ubicación y condición, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas, El valor neto 
realizable les el precio de venta estimado en el transcurso ordinano del negocio, menos los 

costos para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido en términos 
de pp basado en las características particulares de cada ¡tem de inventario, El costo 

se determina utilizando el método promedio ponderado.  



2.7 Propledad, planta y equipo 

Las propitdades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciación 
acumulada y deterioro acumulado de valor. 

El costo Incluye el precio de adquisición y todos los costos directamente relacionados con la 
Ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma právista por la administración. 

  

      

    

de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de ta 
productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útil de los bienes se capitalizan 

jsción comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto 
se encuentran en la ubicación y en las condiciones necesarias para ser capaces de 

*conómicps estimadas por categoría son las siguientes: 

Edificios 20 
Muebles y Enseres 10 
Maquinarla y Equipo 10 

Vehículos 5 
Equipos de Computación 3 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2015 2014 

Muebles y Enseres 1.402,81 1.402,81 
Equipos de Computación 1.374,10 
Depreciación Acumulada Activos Fijos 695.72 -1935.66 
Total Propiedades, Planta y Equipo 707.09 841.25 

  

27.1: mu venta de propiedades, planta y equipo 

La utlidad/o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es 
calculada qomo la diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo y reconocida 
en resultados.



         lvos intangibles adquiridos de forma separada 

intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la 
ión acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se 

Jaro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada periodo la compañía evaiúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadofa de electivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber 
alguna). 

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados. 

Al 31 de diciembre del 2015, no se determino deterioro de activos tangibles e intangibles. 

2.10 por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método dé la tasa de interés efectiva, 

  

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2015 2014 

Acreedores comerciales 42.893,71 14.093,21 
Participación labora! corriente 847.27 1.069,27 
Acreedores comerdales y otras cuentas por 

pagar 43.740,98 145.162,48 

211) Ange 

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente. 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2015 2014 

Utilidad: table 3.644,43 4.726,15 

159% Participación trabajadores — 20 -1.069,27. 
Utilidad gravable 2.197,16 3.656,88 
Impuesto a la renta 1.156,76 1.333,03  



2.11.1 Impuesto corriente 

Se basa la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere 
de la utidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y 
partidas Jue no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente|se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2015 es del 
22%. 

2,12 Provisiones 

Las provis 
implicita, 
recursos 

llones se reconocen cuando ls Compañía tiene una obligación presente legal o 
Ícomo consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida de 
jue se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligación 

puede sef legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas 
habitualey o compromisos públicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la 
Compañia asumirá ciertas responsabilidades. 

11. Activos y pasivos financieros 

Todos los 

observe la 

4ctivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 

[presencia de una compra-o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas 

condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado 
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de 

  

excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios a 
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 

transacción pe reconocen en resultados. 

Todos los aftivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado $ al valor razonable. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con 
cambios en fesultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas 

por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificación depende del propósito 

con el que sg adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación 

de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los 

estados finarjcieros. 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonlo: Las instrumentos de deuda y patrimonto son 

clasificados lomo pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 

acuerdo contfactual. 

Pasivos finan Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al 

costo amorti  



Los pasiveg financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga un 

derecho iricondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del 

estado de pituación financiera, 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Los pasivos financieros se reconocen 

inicialmente a su costo, meto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 

Posteriormjente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 

(neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 

estado de fesultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa-de interés efectiva. 

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que 
evidencie Un interés residual an los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 

Instrumentos de patrimonio emitidos por ta Compañía se reconocen por los Ingresos recibidos, 

neto de los|costos de emisión directos. 

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y 
solo s), explran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compa 

  

2.13 Beneficios a empleados 

2.3.1 Sudldos, salarios y contribuciones a la seguridad social 

son sees cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre 
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, Se reconocerán como un gasto 
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales 
servicios.   
2.132 idos definidos: Jubitación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos [jubilación patronal y bonificación por desahucio) son 
determinalios en base al correspondiente cálculo matemático actuarial, realizado por un 
profesional independiente, y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período, Las ganancias y/o. 
pérdidas attuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otros Resultados Integrales. 

   

  

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en fos casos de terminación de la relación 
laboral pof desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la última remuneración mensual por zada uno de los años de servicio, 

233 a trabajadores. 

De conformidad con disposiciones legales, la compañía paga a sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las utilidades líquidas del ejercicio antes de impuestos, Es política de 
la empresa efectuar la provisión en el ejercicio en que ocurren.



2.18 Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingr 
valoran 
comercia 

INGRESO! 

isos provenientes de la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades se 
Il valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, neto de descuentos 
les. 

OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES. 

Un resumpen de los ingresos operacionales y no operacionales es el siguiente; 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Ingresos por Ventas 189.680,00 87.652,92 
Ingresos por Rendimientos Financieros 
Otros Ingresos 353.04 

Total ——L90LQaz04  ————EZ.652.92 

2.15 Costes y gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo 
más cercano en el que se conocen. 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2015 2014 

Costos 
Gastos por beneficios a los empleados 10.074,06 7.610,63 
Gastos por|servicios 2.013,66 1.535,64 
Gasto por tos 11.00 11,50 
Otros gastós administrativas y ventas 17228586 713660 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 184.384,58 20.524,47 
    

2.16 Complensación de saldos y transacciones   
Como no: 
los ingr 

general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingri 
contem 

y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal, 

la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe ngto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan hetos en resultados.  



2.17 Normas Internacionales de Información Financiera emitidas aún no vigentes 

A continuación se enumeran las normas Internacionales de información financiera y enmiendas 
emitidas,| pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 
2015. Er] este sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según 
correspohda, cuando entren en vigencia 

  

  

  

  

  

  

FECHA EFECTIVA 
PESAS DE VIGENCIA 

[NUF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas. 1 de enero de 2016 
Enmiendaja la NIC 1 Presentación de estados financieros. 1 de enero de 2016] 
Enmiendala las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos a ufeerstno de zoxd] 
intangibles. 
[Aclaración] de los métodos aceptables de depreciación y amortización. 1 de enero de 2016] 
  

¡Enmiendas la NIC 16 y a la NIC41 Propiedades, planta y eguipo y 
agricultura: Plantas Praductoras. 1 de enero de 2016] 
  

  

  

Enmienda ls NIC 39 Beneficios a empleados. 1 de enero de 2016] 
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Métodos dela Urea de201a 
participación. 
¡Enmienda a la NIC 34 Reporte de perlodos interinos, 1 de enero de 2016| 
  

Enmienda ja la NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y 
operaciones discontinúas. 

Enmienda ja la NIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones. 1 de enero de 2016] 
Enmienda la NIF 10 y la NICE La venta o la aportación de bienes entre un 
inversionista y su Asociado o Joint Venture. 
¡Enmienda la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - Contabilización de 
¡Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas. 

[Enmienda k la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: La aplicación de la 
excepción le Consolidación. 
[NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 
clientes 
NIF 9 instiumentos financieros 1 de enero de 2018| 

1 de enero de 2016| 
  

  

1 de enero de 2016] 
  

1 de enero de 2016| 
  

1 de enero de 2016| 
  

1 de enero de 2017| 
        
  

 



3. ESMI Y JUICIOS CONTABLESCRITICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañia, las cuales se describen en Ja Nota 2, 
la Administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de 
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y 
juleios asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como 
relevantes. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 

  

    

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
'es contables son reconocidas en el período de la revisión y periodos futuros si la 

revisión|afecta tanto al periodo actual como 3 periodos subsecuentes. 

A contijuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administración 

Durante el año 2015, AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S.A. , no ha reconocido pérdidas 
por deterioro en sus rubros de activos. 

32. para Jubilación patronal y desahucio 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores 

depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 

Incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 

El actuarlo contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año, según lo establece el 
párrafo 78 de la NIC 19, por lo cual se utilizará el rendimiento de los bonos emitidos por el 
Goblerno La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 

valor .nte de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos 
para cumplir con la obfigación de estos beneficios. 

3.3.Vida útil de propiedades, planta y equipo 

Como se describe en la Nota 2.7, la Compañía revisa la vida útil estimada de propiedades, 
planta y eguipo al fina! de cada periodo anual.



4. ADMINISTRACIÓN DERIESGOS 

4L de mercado 

El riesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de 
un instriimento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la 
Compañia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos 
financiefos afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que 
devengan intereses y los depósitos en bancos. 

4.2. Riesgodecrédito 

El nesga de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida 
financieja. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La compañía únicamente 
realizatransaccionesconclientesquecuentanconlamismaomejorcalificaciónderisszo. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por clíentes distribuidos entre diversas 
industrias, comercios y áreas geográficas. La evaluación de crédito es continua y se realiza 
sobre la fondición financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.       

   
   

    

    

   
   
    

    

   

4.3.Rlesgo de liquidez 

La Gerer(cia es la que tiene ia responsabilidad final por la gestión de liquítiez. La Gerencia ha 
lo un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 

de la Compañla es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del 
financiarniento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de 

jarpiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 

necesario. 

financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las 
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2015. 

de tasa de interés 

tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo 
entos financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. 

dela Compañía al riesgo de tasa de Interás se relacionada principalmente con las 
financieras con tasas de intereses reajustables. 

principal de la gestión de capital de la Compañia es asegurar que ésta mantenga 

una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y 
maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza 
ajustes ex función a los cambios en las condiciones económicas. A fin de mantener y ajustar su



estructura de capital, la Compañía puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. 

AL31 de¡diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de 
manejo He capital en la Compañía. 

46. ación del valor razonable de instrumentos financieros 

Se define como valor razonable al precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha 
de la medición. Una medición a valor razonable supone que la transacción de venta del activo 
o transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo, o en 
ausencia del mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA. 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriotes contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente can las obligaciones tributarias, 

Eli a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con clerre al 31 de 
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la 
renta vigente. 

yy pago del impuesto a la renta. 

Tarifa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la 
tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
partícipes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paraísos 
fiscales q regimenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual 
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
dela sequia 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o 
regi de menor imposición ses menor al 50%, ia tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

En caso gls que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en 
la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre 
y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año.



Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la daclaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. 

         

   

    

El anticipp será compensado can el impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere 
menor al ánticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 

,, se exclulrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 

Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de normas y 
ptinciplos contables. 

Dividendos en efectivo 

Los divi dos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos 

por soci nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 

nacionale4 o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicción de menor impasición 
+ de persdnas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a lar enta: 

Esta exengión no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente-o de hecho tiene el 
poder de gontrolar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
el Ecuadol. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso 

¡dera de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
ela máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa 

general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22%025%), 
   

    

En el caso dde que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parnisos fiscales 
o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre 

la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta 
corporativp aplicable para sociedades (22% o 25%), 

Cuando la|sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su domposición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos diviBendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando uri sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue pléstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes. relacionadas 

no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
y por consiguiente se deberá etectuar ía retención correspondiente a la tarifa de 

impuesto 4 la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 

    

  



Enajenación Ve acciones y participaciones 

A partir del efercicio fiscal 2015,5e encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que 
perciban las ¡sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones 

0 participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Umites a deducción de gastos 

Con fecha 31|de diciembre de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el 
Suplemento Bel Registro Oficial No, 407, el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y [Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformó, entre otras normas, y el 
Reglamento ppra la Aplicación ge la Ley de Régimon Tributario Interno. 

   
    

Como parte dé estas reformas, se han establecido los siguientes límites a fas deducciones de gastos 

casos y condiciones establecidas en el Reglamento. 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

obras o servicids por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autónomos Descentralizados. 

Adicionalmente,|se realizaron las siguientes reformas principalmente: 

+ Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno. 

Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversionesa plazo fijo en valores de 
renta fija y depósitos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a partir del año 2016. 

Se incluye la exoneración a las utilidades origivadas en la enajenación directa o indirectas de 
acciones, partidipaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas 
de valores ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago de impuesto a la renta de 
personas naturhles.



Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos 
y condiciones establecidas en el regíamento. 

+ Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de 
fecha 11 de diciembre de 2015 se estableció que no se aplicará el límite del 20% de deducibilidad de 
los pagos par concepto de regalías, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y 
similares; en taso de operaciones con partes relacionadas locales stempre y cuando les corresponda 

    
    

    

  

   

  

   

   

  

la misma tafifa impositiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio por reinversión de 
Utilidades. 

Jubilación 12l.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años q más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser|jubilados por sus empleadores sin perjuitio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

Beneficios por desahudo.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la refación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio, 

Los cálculos ales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costas del servicio 
actual y el costo del senncio anterior fueron csiculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio 
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuaniales para calcular el valor 
presente de beneficios. Esta hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
Ímcremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

      

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios defipidas son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y fa mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambias 

| posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación 
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en laz 
hipótesis se prpduzca en forma alslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 
correlacionad:



Es importan 

obligaciones 
que es el mis 

mencionar, que el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
beneficios defimdos se catculo utilizando el metodo de crédito unitario proyectado, 
que el aplicado en el cátculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 

el estado de s|tuación financiera, 

16. CAPITALSIÓJCIAL 

El capital soc dela compañía vs de US $ 800,00, dividido en ochocientas (800,00) acciones ordinarias 
y nominativas [de US $ 1,00 (uno) cada und. 

17. RESERVALE [GAL 

De «ofre con lá Ley de Compañías de (a utilidad líquida anua |, debe transferirse Una cantidad 
no menor del 
Capital Social. 
capitalizadia en| 

tos saldos de 
saldos segun | 
Compañias el 

(10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del 
Picha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser 
3u totalidad, o Utilizada para absorber pérdidas. 

llas siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de los NIIF y de los 
'CGA anteriores, los cuales según Resolición emitida por la Superintendencia de 

[4 de octubre del 2011, podrán ser utilizados dela siguiente forma: 

Otro Resultado Integral.- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilación Patronal 
y Bonificación 

22. EVENTOS 

Entre el 31 de 
aventos que es 

por Desahucio. 

JBSECUENTES 

iciembre cel 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeran. 
opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estaidos   financieros adi 

23. Aprobci 

Los estados finas 

Íntos. 

delos estados financieros 

tos por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 ban sido aprobados por el 
Directoño y seráf presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de la € 
modificaciones 

  

¡pañia, lasestados financieras serán aprobados por la Junta Directiva sin  


