AMRDGUEFEST TECHNOLOGY COMFOAT S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efective 1.058.49 162458
Deudoras Camerciales Y otras cuentay pof cobrar 3235152 11115556
i} Provissan Cueritas Incohrables {307.01) {237.59)
inventanss 17.951.68 17.951 68
Total Activo Corrlente 57.3135.37 148.139,55
ACTIVOS MO CORRIENTES

Promedades, Planta y Equipe-Neto T00.97 B41125
Artivos pof impueitos diferides

Total Activos no Cortlentes 101,97  BaLas
TOTAL ACTIVOS 58.040.34 148.980.08

(e O A
Gordan Juanita Vizuete
Ger General Contadora Genaeral




AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT 5.4

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cusntas par Pagar

Otrag Cuentas par Pagar

Farficipacion Trabajadores por pagar dsi
Ejgrelcio

Prestamos Soclot

impuesto i la Aenta

Dalgaciones con ¢ |ES

Benaficios a los Empleados

Total Pasives Corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuantas por pagarfsocod

Cbligacones Con instituckones Finanoeras
Pasives jubllscion patrenal y desshucia
Pashvo par impuesto diferide

Total Pasivos na Corrientas

TOTAL PASIVOS

BATRIMONIQ

Capitnl Social

Resarva Logal

Hesaiva Facultiliea

OR |Resultados Integrales)
Utilidades Acumuladas

(-] Pérdidas Aclimuladas
Resultndos del Efercicm
Resultadas prov, Adapcmon NIFS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

205 2014
49,6806,91 144,093 21
301.88 2.025,10
1.501,20 1.069,27
3.000,00
213789 1.333,03
216,00 108,00
— 81100 38163
55.574.89 152.010.24
24,00 24.00
24.00 24,00
| 55.598,89 | | 152,034.24 |
800,00 300,00
400,00
4,326 1%
{9.453,60) [8.579,59)
B.368.90 472615

— 244145 _____ (3.053.44)

| 58.040,34 | | 148.9E0,80 |
| .'I. B
. J.l'_.ulJ-H-‘- -0 '&ﬁ{"
Jm;h:l Vimete

Contadora General



AMAROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

INGRESCHS OPERACIONALES:
Ventas
Total ingresos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gaitid de Adrmuniatracion v Venins
Total Costas y Gastos

RESULTADC OPERACIONAL

RESULTADD ANTES PARTIOPACION
TRABAIADORES E IMPUESTOS
PAEMNOS:

Participactan Trabajadores
jmpueiio a |8 Renta

Surman

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

015 m4

190.033.03 —ELE3L8]

—190.033.03 §7.652.92
190.013,03 87.652.92

160.025,04 80.524,47

1.501,20 1.068,27
113780 133303
3.639.09 1.402.30

6.368,89 4.726.15
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AMROGUEFEST TECHNOLDGY COMFORT 5.A

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

L- INFORMACION GENERAL

La compafila AMROGUEFEST TECHNDLOGY COMFORT A, esté constituida =n fa Republics del
Ecuador, & dla 10 de Noviembre de 2010 y su objeto soclal 5 3 Azasaria Emprasallsl Construocdn de
Ctras Civiles, Comeriaizaciin al por mayor y menar de atres producios dhverses para ! consumide,

La compatia podra realitar en general, toda clase de contratos civiles, mercantiles o de cualgmar
pira clase de actos v contralos o de cualguier ofrs paturaleza, permitidos por 13 Ley con rélacion &
s objeto social,

Los estados financieros de AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S5.A., para # penodo
terminada &l 31 de diciembre de 1015, fusron aprobades v sutorizados por 3 JUnia de Afclorstas
2 dia marza disl 2018

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los eitodos financieros adjuntos han sdo preparados de conforrmdad con las Normad
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por & Consejo de Nommas
intgrnacionslas da Contabllidad (Lash)

1.2 Moneda funcional

La moaneda funcignal de la Compafia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. dalar), le
cuzl =1 ia maneda de circulecidn en &l Ecuadaor.

2.1 Bases de preparacion

Log presentss estados financieros han sido preparsdos en base al costo historioo, tal como e
explica en [as politicas contables inciuidas mds abajp. El costo histdeico estd basado
generaimente en el valor razonable de |2 contraprestacion entregada a camino de bienes y
FETVICIOS.

2.4 Efective y equivalentes de efectivo

El mfective y equivalentes de efective incluyen el sfective disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en Bancos o inversiones financleras liguidas. que s& pusden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses. Dichas cuenties no estan Gujetad @ un
respe significatrie de cambios an su valar



2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuBnlas por cobrar comarciales v otras cuentas pof cobiar son basadas en condiciones de
erédito normales.

cormesponds a aquellos sctivios finencieres con pagos Thos v dererminables que no tenen
cottracion en & mercado sctivo, Las cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar
son valorizadat & su costo amortizeda, lo cual, s Igual & valor de lx factura, registrando el
correspondients ajusts &n caso de existir svidencia objetiva de riesgo de pago por pane del
cliente (deterioro), El calculo del costo amortizado no presents diferoncias con respecto al
monto facturado debido a que Ia transacoion no Nene costos SIENIMCETIVOS asociados

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Deiudores comafciales B.051,52 13.589,06
Ofras cuentas por cobar 400,00 Ba, 266,00
Cuentas por cobrar accionistas o -
Total deudores comerclales y otras cuentas
por cobrar B.451,52 113,155,086

Préstamos ¥ CUENTas por cobirar: Los prestamos y cuentas por cobrar son actives financieras ne
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se dasifican en
activos eormentes, sxcepto loy vencimientos superiores 8 12 meses desde 1a fecha del estado de
srtuncion financiera, que e clasifican como actival na corrientes.

Log prestamos y cuentas por cobrar inciuyen |as cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar,

Baja de un activo financiero: Ls Compafija dara de ba@ un active financiero unicamenta cuando
xplten los derechos contractuales sobre |os Aujos de efective del activo financiers, v transfiera de
maneta sustancial los tiesgos y benelicios inherentes 4 lo propledad del active Bnanciero Sl la
Compafila no transfiere ni retiene sustanciaimente todos fos riesgos v bepeficios inherentes & la
propledad y continua reteniondo of control del active transferido, la Compafila reconocerd su
participacion en el active y la abligation aspciada por los valores gque tendria gue pagar.

1.6 Inventarios

Las ssistencias 5= valorizan al costo o 1 valar neto realizable, =l menor, Los cottos incluyen el
precio de comprs mas los costos adicionalat necesanios para traar cads producto a su actual
ublcacian v condicion, neld de descuenhios comerciples ¥ otro lipo de rebajos. El valor neto
redlzanle s e precio de venma estimado en e frenscurso ordinanc del negock, menos los
costol etimados para realizar la venta, El valor nato replicabile tambien e4 madide en términcs
d= abwolescencia basado on las caractaristicas particulares de cadn [tem de inventanio, E| coalo
8 determina utilizando el métoda promedio ponderado.

1.7 Propiedad, planta y equipo

Las prapiedades, plantas y egulpos se reglitran ol coito i & presentan netod de su depreciacion
peumiilada y deterlote scumulada de valor.



£l costo Ineluye ol precio de adguisicion y todos los costos directamnente relacionados con o
ubicacion del active an 8l lugar v én [as condiciones necesarias para que pueda cperaf de la
farma prevista por fa administracion,

Lod costos de ampliscion, modermimscion o mejora que representan un aumento de @
productivided, capacidad o eficiencla o una extensidn de la vida utll de los bienes se capitalizan
comp mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos peritdizos de mantenimiento,
COMSErVACION ¥ TEPAFECTON, S8 (Mputan a resultadod, como costo del 8jarcicio an que $8 Incurman,
Un elemento de Propiedad, planta v equipo s dado de baja en of momento de su disposicion o
cuande no se esperan futuros benefitios econdmicos dé sU Uso & disposicion.

La depreclacisn comlenta cuando los bienes se encusntran disponihles para ser utllizados, esta
=1, cudnde & ancuentran en la ubicecion y en as condicionas necesanas para ser capaces de
operar de L forma prevista por ia gerencla. La depreciacian es calculada limealmente durante la
vida Gtil economica de Jos activos, hasts &) monlo de su valor residusl. Lss vidas ubiles
econdmicas estimadas por categoria son las sigulentes:

fram Vida Util len afios)

Ediflehon 20

Muebies y Enseres 10

Maguinaria y Equipo 10

Vahiciilod ]

fquipos de Computackan L

Diclembre 31, Diclembre 31,
2015 2014

Muebles v Ensered 140281 L4028l
Equlpos de Computackin 137410
Depreciacion Acumulada Activos Fljos ~T01.A4 ~1935 66
Total Propiedades, Flanta vy EQuipo 700.97 BAL15

2.7.1 Retlro o venta de propledades, planta v equipe

La utilidad o pérdida que durja del retire o venta de un activo de propiedades, planta ¥ equipo ol
cziculada como la diferencia enme el precio de vent= y &l valor on libros del activo y réconocida
e resultados.

2.8 Actlvos Intanglbles

2.5.1 Activas Intangibles adguiridos de forma separada

Lon activos ntangibles adguiridos de forma separada son registrades al costo menos s
amortizacion scumuleda y cuslguler pérdida por detetiors acumulada. La amaortizacion a2

teconoce con base en ¢l método de linea rects sobre su vida Ut estimada, La wida util estimada,
valor residual ¥ método de amortizacion son revisados al inal de cada afio. siendo el efecto de



cuplguier cambio en el estimado reglitrado sobre uni base prospectiva

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intanglhles

4l final de eada periodo la compafias evalda los valores en Hbros de sus actives tanglbles e
intanginies a fin de determiner s exipte un indicative de que estos actived han sufrido alguna
perdida por deterioro, En tal cazn, s= calcula oi importe recuperable del active o unidad
generadora de =fectivo a fin de detarminar &l alcance de la pérdida por detenara (de haber
algunal,

Las perdidas por detefiorp ¥ rEVErsiones, se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciermbre del 2015, no e determing deterioro de activos tangibles & intangibles.

2.10 Cupntas por pagar comarciales ¥ otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mefcada activo

Dedpiigs del reconocimicqta Inkcial. a valor razonable. s2 miden &l costo armortizade utilisando el
mitodo de (3 tasa de interes efectiva

Dlciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Acraedoris comercinles 49,606 91 144.093,21
Participacion laboral corrients 1.501.20 1.069.27
Acreedores camerciales y olras cuantas por
pagar 51.108,11 145.162,48
211 impugitos

£l gasto por impuesto 3{a renta represents 13 suma del impuesto a a renta par pagar cofriente.

Diciembra 31, Diciernbre 31,
2015 2014
Utilidad eantable 10.007,99 4.726,15
15% Particinacitn trabajadores 150120 -1.089.27
Utilidad gravable B.506.79 3,656,98

Impuesto a la renta 2.137.89 1.333.03



2.1L.1 Impuesto corrients

$e basa en la utilided gravable (tnbutana) registrada durante of afio, La uniidad gravable difiere
de |a utilidad contable. debido a las partidas de Ingresos o gastas impombles o deducibles y
partidas gue no son gravablies o deducibles. B pasivo de la Campahia por congepto del impuesto
cornents ve calcula utiizando la tasa de Impuesto & la renta. la cusl para el ejercicio 2015 &1 del
1IN

1.12 Provisiones

Laz proviiones se reconocen cuande la Compafiis tiene una obligacién presente legal o
implicita, COMD CONTECUBNCIA 5% UR JUCHD pazaco, cuye hguidacion reguiere una tafids de
recursos que s& considera probable y que se puede estimar con Nabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o técita, derivada de. entre otros factores, regulationes, contratos, précticas
habituaies o compromisod publicos que crean ante Lerceros Und expsctstive valids de que Is
Compafiia asumicd ciertas responsabilidades.

1.1, Actives y pasivos finanderos

Todos lod sttives Nlinancisrod ¢ Ietonocen v dan de bajs 3 la fecha d= negocicion cuando i
observe la pretencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condciones requieren ta entregs del activo durante un periodo gue generalmente estd regulade
por € mercado correspandiante, v son medidos iniciglmente &l valor raronabla, mds (o costos de
la transaccian, excepto por aguellos sctives financeres clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmentes medidos al valor ratonable vy cuyon codtos de la
IrandSccion 18 recondcen o relultadol

Todos los activos financieros reconocidas son pettenormente medides en su tctalidad & costo
amortitado o al valor ragcnable.

la Compafia clasifica sus activos finencieros en las siguienteés categoriss 8 valor razonable con
cambios en resultadas. activas financieros mantenidos hasta su vencimeento, prestamos y cuentas
por cobrar y activos financletos disponibles para 3 vanta. La clasilicacidn depends del propéiile
con el que se adquireron o inttrumentos finanoeros. La admimiitracion determina ta clasificacion
de s instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento iniclal A la fecha de los
evtadon financieros.

Pasivos financieres e instromentos de patrimonio: Lot instrumentos de deuda v patnmanio san
slasificados como pasives financieros @ come palrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual

Paslvod linancleros: Los instrumentos finanoeros s= clasificen como pasvos financenos medidos el
coito amoriizade.

Lot pairvos financieros se clasifican como pashos corrientes @ menos gue la Compafiia tenga un
derecha incondicional a diferr su higuidacion durantz al mendgs 11 meses despuds da la fecha de



evtndo de stuacon financiers

Pasivos financleros medidos al costo amortizado: Loz paswos finencerne de reconocen
inicialments & su codto, neto de los costos que se hayen incurtido en la transaccidn
Fostersormente, se miden a 3u coito smortitade y cusiquier diferencia entre los fondos oblenidos
(nwto de los costos necasatios para su obtencien] y of valor del reembolso, se reconcce #n o
eitado de rewultados durante la vida del acuerde con el método de la tasa de interés efectiva

Imstrumentos de patrimonia: Un instrumento de patrimonio constite on cualguier contrato que
evidencie un interes retidual en los activos de s Compafis luego de deducir todos sus pasivos. Los
initfumentos de pattimonio emitidos por ls Compafile se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision ditectos

Bajn en cuentas de pasivo financlero: Ls Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero i, y
salo 3i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia.

2.13 Benefidos a empleados
2.13.1 Sualdos, salarios y contribudiones a la seguridad social

$on benehicion cuyo pago & hquidado haita o termunn de los doces meses uguientss &l cierre
del periedo en =| que los smplesdos han prestade los serviciod. Se reconocerdn coma un gaste
por el valor (un descontar) de los bensficios o corto plato que se han de pagar por tales
WervCIos.

1.11.2 Benelidas delinidos: Jubliackén patronal y bonificaclén por desahucio

El cosio de loa beneficos definides (jubilacsdn patronsl v bonificacién por Gesshucwo] son
doterminados en base al corrmspondiente calcule metemdtico actuarial, reaiifedo por un
profesional independients, y &1 determinado. utiizando el Metodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones acluarales realizadas al final de cads periodo Lat genancias y/o
peftelidas actuariales so recopocen en la cuenta patrimonial Otred Resultados Integrales.

De acurrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de termination de la relanion
laboral por desahucio solicitado por ol empleador o por & trabajador, la Compalfia entregard «f
5% e la uitima remuneracion mensual por cada uno de loz sfios de tervicio.

2.13.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciongs legmins, @ compafiia page a sus trabajedores una
participscion del 15% sobre s utibdades lligusdas del sjercicio antes de impuestos. £s politica de
la empresa efectuar la provivion en 2! ejercicio en gue ocarren.



Liaingresos de actividades ordinarias

Lo MEresos provenientes de 1 venta de bienes en ai curso ordinano de (s actividagdes =e
valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuenios
comerciales.

INGRESOS OPERACIONALES ¥ NO OPERACIONALES

Ln resurmen de los ingresos aperacionalisd v no operationales o3 ol siguiente:

Diclembre 31,
2015 2014

INgresns por Ventas 189.680,00 87,652,921

ingresos por Rendimientos Financieros

Otros Ingresos _J53.04 a

Tatol —220033.084 8765292

2.15 Costos y gasios

5@ registran Al costo historco. Los costos v gasios f& reconocen 3 medids que son IMcunrdos;
independisntaments de la fecha en que & haye realizado ¢ pago, v se registran en e penado
mas cercano en el que se conocen

Diclembre 31, Diclembre 31,

2015 2014
Costos
Gaitos por baneficios o los empleados 10,074,068 T.610,65
Gastos por servicoas 8.623,80 1.335,64
Gaito por impusitos 11,00 .60
Otros gastos admirifstrativos y ventas 16131618 7136660
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 180,025,04 80,514,47

2.16 Compensacidn de saldos v transacciones

Cormo narma general an los estados financleros no se compansan los actives v pasives, tampoco
lad ingresod ¥ pastog, Lalvs squellps cases en los gue |8 compentaciin 1es reqlieiida b permitida
par-alguna normi y esta presentadian sea el refllelo de ls esencia de In transacelén.

Lo ingretod y gastos con ofigen &n tantacoones que contractualmente o por una norma legal,
contermplan la posibilidad de compensacion ¥ 1a Compania fiene & intencicn de lguidar por su
impofie neta o de realizar gl active y procederal pago del pasive de farma similtdnes, se
predentan netos en resldltados.



2.17 Normas Internacionales da Informacion Financiers emitidas alin no vigenies

A continuacion s& enumaran las normais internacionales de informacion financiera v enmiendas
emitidas, pero con wigenciz posterion al gjércicle scondmico gue comientan al 1 de snerg de
2015. En este sentido, la Compafia tlens la Intencion de sdoptar estas normas segin
correiponda; cuando entren en vigEncia,

FECHA EFECTIVA
MNORMAS
DE VIGEMCIA
NIF 14 Cuentas de difenmientos da pctividades roguladas 1 deenoro de 2016
Enmienda s la NIC 1 Presentacion de ectados financieros. 1deenerode 2016
Ermm
tenda & las NIC 16y NIC 38 Propiedades, planta v equipo y Activos tie b denR
intangibles
Aclaracién de los mélodos aceptables de depreciacion y amortizacion. 1 de enero de 2016
Enmiencn # [a NIC 16 a la NIC 41 Propiedades, plants ¥ eguipa v
igm:ullu:l: Plantas Productaras, kaeamuro de 200G
Ernmienda & fa NIC 15 Beneficios a empleados. 1 de enero de 2015
Enmientds & [a NIC 27 Estados financierss separades - Métodos de la
i d
pirtiipaciin, ldeenerpde 2016
Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos Interings. i de enero do 2016
Enmienda d la NIIF 5 Activos no cosrientes mantenidod parn ln venta v
. 1 geenero ae 2010
operacones discontingas
enmienda & In NitF 7 Instrumentes financieros - revelaciones, 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 10y la NIC B La venta o la aporfacidn de brenes entre un 1 doaniro da 3018
inversionista i iU Asociado o Jolnt Véniure,
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos < Contabilizacidn de
: 5 1 % enoio de 201E
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas. =
En i i - }
H‘I|Hf|-li!l ala NIIF 12 v NIC 28 Entidades de Inversian: La aplicacidn de la 1 S S 201E
gxicepeian de Consalidacion,
NITF 15 ingresos de acfivicdades ordinaries provenienles de cantratas con 1 de enerode 2017
clent=e
NIE 9 Instrumentons finenciernos 1de enoro de 2008




3. ESTIMACIONES ¥ JLICIOS CONTABLES CRITICOS

En \= aplicacion da |35 politicas contadles da la Compafia, s cusles s& describan &n la Notz 2,
la Administracion debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libros de
los activis ¥ pashvos que sparsniemente ng proviensn de otres fusntes. Las estimaciones
|uiclos ssociados se basan en la experiencia histérica v otres factores que 1 contideran como
relevantes. Los resiltados reales podiian diferir de dichos estimadas.

Las estimaciones y JUicios subyacentes so revisan sobre una base reguiar. Las revasiones a las
estimaciones contables son recanocdas en el perfodo de ta revision y penodos futuros 5 la
fevngion afecta tanto al periodo actual como a pefiadeod slbuecuentes,

A conUNUBCLION $& presentan las estimaciones v juicios cantabies criticos gue la Administracion
de |3 Compaiia ha utilizado en el proceso de aplcacion de los critenos contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en sguella fecha que se considera necesatio, se analiza af
valor de los activos pars delermings 4 exdite algin indics de gue dichos setives hubleran
sufrida una pérdida por deteriora. En cado de gue axbsta algdn indiclo se realits una esthinseith
del importe recuperabie de dicho activo. 51 se trata de activos identificobles que no generan
flujos de electivo de formae independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
g nlective & |a que pertenece el active.

Durante of afio 2015, AMROGUEFEST TECHNOLOGY COMFORT S.A., no ha recanocida pérdidas
por deterion en sl rubtos de activos

3.2.Provisiones para jubflacidn patronal y desahuocio

El valor presente de las provisiones para obligacones por benehicios defimdos a trabajadores
depende de varios factores que sen determinados en funcion de un calculo actuarial basados 2n
vanot supuestos. Extor supuestos utllizados para determinar el valor presente de estas
abligaciones intluyen una tasa de descuento. Cualguler cambic en |65 supuestos impacta en el
valor en [ibros de fas provisiones de estos benefickos.

El actuario contratado por la Compafiln para realizar el calcule actusrial, utiliza = @8z de
despiuento, la tass de mortalidad ¥ de totacidn al final de cada afio, 1egun |0 estabilece ¢l parrafe
78 de la NIC 18 por lo cual se utifizara el rendimients de los bonos emitidas por el Gabierno. La
fass dé deicuenio ed L tnsa de interes gue debe ser ublizady para determinar e valor presente
de |os flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requerndos pars cumplir con
la obligacion de estas beneficios.

1,3.Vida (tll de propledades, planta y equipo

Como se describe en |a Nota 2,7, la Compafiia revisa b vida utl] estimada de propiedades, planta
v eguipa al final d2 cada periodo anual.



4. ADMINISTRACION DE MIESGOS
4.1. Miesgo de mercado

El riesgo deé mercado &5 el nesgo de que ol valor rezonable de los Mujos futuros de efectivo de un
ingtruments financiero Nuctue debido & cambios en los preciod dé mercado. En & caso de |a
Compafila, los precios de mercado comprondes o riesge de taa de interds, Los instrumentos
financisros afectados pod los Hesgos de mersdo incluyen las obligaciones financieray gue
devengan intereses y o depositos en bancos

4.1 Rieigo de crédito

El riesgo de crédito 21 #l nesgo de gue una contraparte ne pueds cumpli con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiera o contrato de venta, genersndo una pérdida
financiara. Ln Compafiia ha adoptade una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y oblener sulléientes colsterales, cumndo sen apropmdn, como forma de mitigar &l
rimsgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafia umcamente
realiza trantacciones con clientes gue cuentan con ls misma o mejor calificacion de rieigo.

Las cuentss por cobrar comerciies &1tan compuestas por cliented distribuidos entre diversas
induitrias, comercod v dreas geogrilicai. La evaluacdn de crédito et confinua y se resliza sobre
la condicdn fnanciers del cliente v &l saldo de cuentas por cobrar,

4.3, Rlesgo de liquider

La Gerencis o3 ls que tiene la responsabididad final por fa gesnon de liquider La Gerencia ha
eitablecido un marco de trabojo apropiado para la gestidn de bguider de maners gue la
Compahis pueda manejar los reguenmiantoy de financiamiento a corn, madano v Wrgo plago,
i como la gestion de liquide:.

i objetivo de la Compallia &1 mantener & equilibno entre la continuidad v la flexibilidad del
financiamiento @ través del use de préstamos (de requenne). Bl sccesa & fuentes de
financismignto esta sufickenternente ssegurado v 18 deuda con vencimieatn & menod de 12
meses podria ser refinanciada sin problema con lod actudles prestamistas sl esto Tuers
NECEINTID.

Los pasivos fimancieros tismen un wenomiento 3 menos de 1] meses, swepto por Ll
shligaciones fingncieras y otros pasivos B largo piazo registradas af 31 de dinembre de 2015

4.4. Riesgo de 1asa de Interés

El rietgo de tasa de interés es el nesgo de que ol valor raronable o los flujos futuros de efectivo
de instrumentos financiero Nuctden debido a los cambios en las ness de intarad de mercodo. L
exposicion de iz Compafila al neigo de taza de miered se releconsda principalmente con las
obligaciones financi=ras con tasas de intereses resiustables.

4.5.Gestion de capital
£l ohyetive principal de la gesfion de capital de s Compahin ef asegural gue 4308 mantongs una

calificacion de crédito salida y rabos de capial salucables para SUSTENTAr 3U NEROCK v MAaXimMITar
al valar pata lod sccioniatas. La Compaltia geitiona su eitructura da capital y realiza ajustes an



funcitn a los cambsgs en s condicones economices. A fin de mantensr y ajuttar su eatiuctura
de capital, la Compafiia pueds modificar pagos de dividendat & los accionistas.

Al 31 de diciembre de 201% v 2014, no han exisbido cambios en la actvidades y politicas de
manejo de capital en la Compafila,

4.6.Estimacién del valor razonable de Instrumentos financleros

5o define coma valer ratonable al precio que seria recibido por vender un active o pagado por
traniferT un pasvo en wna LIANSACCON ordensda entre pariiopantes o= mercado en s fechs
de s medicitn. Una medtion a valor razonable supone que |a tTremadcion de venta del actvo o
transferencia del pasivo tiene lugar. en ol mencado principal del actvo © pasive; o en ausencia
del mercado princigal, #n &l mercado mads ventsposo gara @l active O padive.

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA.
Situacion tributaria

Do acuerdo com disposiciones legaled, la autondad tributaria tiene k3 fatuliad de revisar L
declaraciones del impueito a la rents de la Compafila, dentro de! plars de hasta tres ahoy
postenores contados a partir de la fecha de presentacion de 1a declarotion del impuesto a la
renta, slempre ¥ cuando hays cumplido oportunsmente con (as obligacones tributanas.

Determinacion y pago del Impuesto a la renta.

El impuesto a Iz renta de la Compafiis s determina sobie una base anual con clerre al 31 de
dicsembre de caca periodo fecil, aplicando & 133 ublidades gravables fa tasa dal impuesto a la

renta vigente.
Tarifs del impuesto a la renta

L tasa cel iImpuesto & la renta et del 22%. No obstante, a partir del ajercicio fiscal 2005, L tarils
impoutive sera del 25% en ol casa de que |a sooedad lengs accionistal, sociol, participes,
constituyentas, benaficlarios o smilares, residentes o estsblecidos en paratsos fiscales o
regimenes de menor impoucion; con unas partinipacion directa o indirects, individual o conunta.
igusl o wuperior af 30% del capital social o de aguel gue corresponds 2 la maturaieza de b
socHedad

Cuando la mencionada partiopacion de los scoonntas domicilisdos en paraisos facalms o
fagimanss de menor impodicson vea monof al 50%, la tarits del 25% se aplicars sobre la
proporcidn de la base impanible gue corresponda a dicha participacion.

EncarodequeieCompahiareinviertatuutilidadesensipalieniosterminowycandicionesgue
estabiece la Loy Organics de Regimen Tributano Inlerno, podria oblener unzs feduccion en la
tasa del impuesto & la renta de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, empre y
cuando slectuen o correspondients sumento de capital hasta o 31 de diembre del siguents
afe.



Anticipo del impuests a la renta

El anticipo s2 determina sobre |8 base de |z declaracion del impueste a la renta del afo
inmediate snterior, aplicando tlermos porcentajes al valar del actvo total [menos cenmos

componentes), gatrimonio total, ingretos gravables y costos y gastos deducibles.

il anticipo tera compentado con o impueiic 4 o rentd causado y no & lusceptible de
devolocion, 53ivo casos de escepoion. En caso de que e impuesio & la remtz causado  fuere
menor & anticps delerminads, & aRTCIPO 18 COMVIETte &0 IMPuUeits & L rents mmeno.

Al rambien, je exclutrdn de (s determinacion del anlicipo del impusito 2 s renta lod geston
incrementales por generacion de nueve empleo o mejara de masa salarial, y on general aguellas
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con o3 beneficios tributanos que
para el pago diel impussto a li rents reconoce &l Cadiga Orgdnica de ta Produccion, Comercio »
Inversiones para las nuevas invertiones, sl como otras alectaciones por aplicacion de narmas y
principios contables

Dividendos en efectivo

ips dnvidendos v wlilidades, calculades despuss del pago del impussto a ta renta, distribusdos
po tociedades marionales o extranjerat residentes en el Fcundor, & favor de otras sotiedades
nacionales o extranjeras, no damiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccian de menar impokicion
o d# perionas naturales no residentes &n el Ecuasdor, estdn enentos del impuesio a la renta:

Esta exencidn no aplica 3! ol benellclanio efeclivo; quien ecandmicamente o de hecha tiene ol
poder de controlar l& atribucion de disponer del beneficio, &3 una persona natural residente an
& Etuador. El porcentaje de retencion de dividendoss o utilidades que 5& aphgue al ingreio
iravado dependerd de quien v donde ¢5td localizado el beneficiario sfectivo, sin que supere la
diferencia entre Ly miavima tarfa de impueilo s L renta pasa personas natusales [15%) y a tards
goeneral de impueste a la renta prevists para sonedades (22%01%%),

En ¢ caso de que los dvidendos sean distnibuidos a sooiedades domiciliadas en paranos fiscales
o regimenes de menad impoasicion se debe aplicsr una retencion adicional por |2 difersncia entre
la tars maxima de tributsckdn de una parsana natural [35%) v o tarifa de impuesto 2 la (enta
corporativo aplicable para sociedades (21% a 25%)

Cuanda la sociedid gue distribuye |0y dividendos o utilidades incumpla #f deber de informar
sobre su compascion accionaria se procedera a la retencadn de mmpuesto a @ renta sobre
dichos dividendos como ol 1o exittiers un beneliciang efectiva retidente en o Ecuadar

Cuando uns saxcredad dninbuye drvicendos anled Ge la terminacion del ejercicio eoondmico u
otorgue prédtamos de dinero 8 LUl 30008, scoonistes o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerclales), =ita operacian s condiderard como pago de  dividendos
anticipados y por consiguiente 1o debard efoctusr [a retencidn correspondiente 2 |a tarila de
impuesto @ la renta corporativo vigents al afic an cutso, sobre ol monto de tales pagos Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectunda v constituing crédito tributario
para la empress en su declaracion de impuesto s & renta,



Enajenadon de acclones y partidpadones

A partir del eyercicic fiscal 2015, se sncuentran gravadas con el impuesto & ta renta, las utihdades
gue perciban las tockedadey domicihadas © no en Ecuador v las perionas naturales, scudtonanal
o extranjeras, renidentes o no en ¢l paly, provenientin de In enajenscion directa o indirecta de
BCcHmEs O participaciones de sociedades domiciliades o establecimientos perrmanented &n
Ecuador.

Limites a deduccién de gastos

Con fecha 11 de dicembre de 2014 4o aprobs mediante Decreto Ejecutivo Ne. 539 publicado an
¢l Suplemento del Regntro Oficial No. 407, o Reglamento 5 8 Ley Orginica de Incentivos a ls
Productson y Prevencian del Fraude Fiscal, medante # cual se reformo, entre olras normas, v &l
Reglaments para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributatio Interne.

Carno parte dé eatas reformad, $e han sstablecido los tiguientes limites a las deduccionss de
gEitos ol cuaies s detallan a continuacion:

* En general, la deduccidn de |t gattos de promacion y publicidad, serd deducible hasta el 4% de
las ingresos gravadaos.

* Pagol 3 partes relanionades por concepto de regafial, servaos técniios, adminatrativos, de
contuitoris y similares, se imitan al 20% de La base imponible mas el valor de dichos gaitos.

« Seran deducibles las remuneracione, de scuerdo a los limites establecidos por el Minitera del
Trabaje,

* Sa parmite &l reconocimiento de los activos v pasivos por impueitos difencos de acuerdo & lod
ca30s y condiviones establecidas en = Reglaments.

HEFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre d& 2015 se promuigo en ¢ Regutro Oficial No. 652 &a Ley Omganca de
incentivos para Asoclaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjera, con el fin de evtablece
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de moclacian publco-privada,
ademas de incentivar el financiaments productive v [ invenion extranjers

Eita Loy ve aplica a lzs asocwciones publico-prvadas que henen por abyeto a provision de bienes,
abitas o servicios por parte del Gablerna Central v los Gablernos Autdnemos Descentralizados.

Adicioralmente, 3¢ realizaron lat ssguientes reformas principalimente.
s Rifarmias a lo Ley de Régimen Teibutario Interno.

hwuwumummnmwnmmﬂmm
de renta fija v depositos # plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del sho
2018

Se incluve la exonerackan & las utilidades originaday en 8 emajenacikdn ditecta © indirectas de
acoones, partiEanonss y otros desechos de capilal obrenidas en tramacsones redlijadeas an
bolsas de valores ecuatoranas hasta por una fraccion basics desgravada del pago de impueito &
Iz renta de personas naturiles.



Se permite =l FeconOCIMISNto A4 lok BCTVOS ¥ pasivos por impueitos diferidos de acuerdo & los
casps y condioiones establecidas en ol reglamento.

* Reformas al Reglamento para la Aplicaddn de ta Ley de Régimen Tributario Intemnao

Megante Decreto Ejecutive No. 844 publicsdo sn =] Suplemento del Registro Oficial Ko. 847 de
fecha 11 de dickernbre de JO15 1e estableco que no s= aplicara ol imite del 20% de deducibihoad
de lop pagos por conceptc de regalies, servicooE admwmistrativos, seTviciol tecmcol, de
coniuitonis y Aimilares, en a0 de operacioned fon partes relacionadal locales siempre y cusndo
Ies correspanda la misma tarifa impatitive, excepts en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utifidades.

lubllacion patronal.- De acusrdo con disposicionss del Codgo del Trabajo, los rabajadores que
por veinte afiod 0 mads hubleren prestado sus servichos ea forma conlinuada o interrumpida,
tendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores din perjuicio de la jubllacion que les
cormEagondgs en wu condioon de sfikacos al insinmeto Ecustonant de Segunidsd Socisl.

Los movimientos en e valor presente de la oblipacion de jubilacion patronal fusron como sigue.

Benefidos por desahido.- De acuerde con duposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacien de la relacion laboral por desahucio solicitado per ¢l smpleador o por gf trabajedor,
ls Compafiia entregard el 25% de |a ultima remuneracion mensual por cads uno dé ios afios de
servicio,

Lot cdlculos sctusrisles del valor presente de [ obligacidn devengada por concepio de
baneficios definidos fueron reslizades el 31 de dicembre de 2013 y 2014 por un sharo
independiente. El valor presente de las oblgaciones por concepto de beneficion defimdon lon
contos del tervioio actual v vl coito del servioo antenor fueron caleulados utilizando el metodo
de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios defimdos deben ser
stribuidos al periodo de ervicio del empleado ¢ basados en (a fermuls del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cads afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuanales para calculir el valor presente de dichos benelicios. Esta hipotesis refleja el
valor do dinero a traves del Hempo, e incremento salarial y lns probabilidades de pago de eitos
beneficios.

Las nusvas medicionas gus surjsn de los ajustes por la experiencis v cambiox en los supueitos
sctuanales s2 cargan ¢ abonan 3 otro resultado mtagral

Las hipotess actuaniales sgnificatvas utifizadas pere @ determinacion de W obigacones por
beneafcot definidot son s tass de descuento, meremento walatial eperado v la morialidad. E
andlisis de sensibilidad detallado a continuacica se ha desarrollado en base & los cambios
raronablemente posibies gue se produtcan al final del periodo de referencs de 1o rispectivos
rupuestos.

£l analisis de sensiblliidad presentade antenormente puede no ser represeniativo de la varaoon
real #n la obligacidn por benelicios definidos, ya que s poco probable que &l cambio an las
hipitesis 1o prodizes en forma sislads unos de otros (algunos de lot supuetton pueden ser
correlaciomados).



s importante mencionar, que el andlisis de senaibifidad desarroilado, el valor presente de las
obligacionas por Denefioos defindos s cloulo whigando o meétodo de credito untano
proyectado, gue & o miasmo que « apleado en @ cllculo de la obligacon por beneficios
definidos recononido en ol estado de situatwdn firsncers.

16. CAPITALSOCIAL

£l capital socal de la compafiia &3 de US 5 800,00, divdido en ochocientas (B00.00) acciones
ordinarias y nominstivas de US § 1,00 (unol cada una.

17. RESERVALEGAL

D¢ conformidad con & Ley de Compafiias de la utibdad liguida anusl, debe transferirse una
camtidad no menor del 10% para formar |s Reserva Legal hasta gue &3ta aleanie par lo mohcd ¢
50% del Capital Socisl Dicha Reserva no es disponible para el page de dividendos en electivo,
pudiendo ser capitalizada en su totslidad. o utilizada para sbsorber pardidas.

Lo saldos de las sigulenies cuentas surgen de La aplicacién por prifmera ver de las NP y de Jes
saldos segin POGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaliias & 18 de octubre del 2011, padrén ter utilizados de la sigulente farma:

Qiro Resultado infegral.- Aepresenta |as ganenclas actuarfzles por concepto de abilacion
Patronal y Bonificscion par Desahucio

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el A1 de diclembre del 2015 v la fecha de emisicn de los estados financleros, no se
produjeron evenlos gue en opinian de s Administrackdn pudieran tener un electo Impartante
iobre los eitados financieros adjuntos

21, Aprobacitn de los estados inancieros

Los evtados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembers dal 2015 han sido aprobades por
i Directorio y serdn presentados & fos Accionistas y Junta Directiva para 1u aprobacidn. En opinidn
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados finanoeros ser@n aprotados por (3 Junta Directiva sin
modificaciones



