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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico
Guayaquil, 18 de mayo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiiia Reciclajes y
Procesos Ecolégicos S.A. Recologico, que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion calificada, excepto por los efectos y el posible efecto del asunto descrito
en la seccién “Fundamentos de la opinién calificada” los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la
Compafiia Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico al 31 de diciembre del 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento para la calificacién de Ia opinién

A la fecha de este informe no hemos obtenido evidencias sobre la existencia de los
inventarios realizada al 31 de diciembre de 2019y la razonabilidad de los costos de ventas.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria -NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe méas adelante en |a
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la. auditoria de lo$ estados
financieros” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria. '

Somos independientes de la Compariia Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de



A los Accionistas de
Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico
Guayaquil, 18 de mayo del 2020

Normas Interacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para expresar nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracién de la Compaiiia es la responsable por la preparacion del infarme anual
de los Administradores de Ia Junta General de Accionistas, gque no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacion
Y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o condusién sobre la misma.,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el
desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia sobre los estados
financieros

La Administracién de la Compaiiia Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Industrias (NIIF para las PYMES) y del control intemo que considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Admijnistracién de la Companiia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar comio negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa _en marcha excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista. :

A partir del 31 de diciembre de 2019, el brote del COVID-19 ha impactado fuertemente
muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises, los negocios y las
empresas se estan viendo obligados a detener sus operaciones por periodos de tiempo
largos ylo indefinidos. Las medidas que se han tomado para contener la propagacion del
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virus, incluso prohibiciones para viajar, cuarentenas, distanciamiento social y cierres de
servicios que no son esenciales, han detonado interrupciones significativas de muchos
negocios a nivel mundial, dando como resultado una desaceleracion econémica. Los
mercados bursatiles en el mundo también han experimentado una gran volatilidad y un
debilitamiento significativo. Los gobiemos y los bancos centrales han respondido con
intervenciones monetarias y fiscales para estabilizar las condiciones econdmicas. La
Compafiia ha determinado que estos eventos subsecuentes no requieren ajuste ya que
estan trabajando en estrategias comerciales una vez que la Economia se reactive en su
totalidad. En consecuencia, Ia posicién financiera Y sus resultados de operacién por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019 no se han ajustado para refiejar su impacto. La
duracién y el impacto de la pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las
respuestas del gobierno y del banco central, siguen siendo inciertos hasta el momento. No
es posibie estimar de manera confiable la duracion y la gravedad de estas consecuencias,
ni su impacto en la posicién financiera y los resultados de la Compaiiia para periodos
futuros.

La Administracién de la Compaiiia Reciclajes y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico es
responsable de la supervision del proceso de informacin financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero na garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe, Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieras,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaifiia.
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» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compafiia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe a no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable. :

Comunicamos a l6s responsables de Ia Administracion de 1a Compariia en relacion econ,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de Ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Reciclajes y

Procesos Ecolégicos S.A. Recologico como agente de retencidn y percepcién por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

OH
AUDITORES Y CONSULTORES CiA. LTDA. M@

Ndmero de Registro en la’ Andrea Salinas
Superintendencia de Compaiiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-1212
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
ACTIVO a Notas 2019 2018 PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2019 2018
Activos corrientes Pasivos corrientes . ) .
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 . 144739 137.121 Obligaciones financieras 11 10.431 9.419
Cuentas por cobrar clientes 7 20.385 11.042 Cuentas por pagar proveedores 12 3.310 11.485
Cuentas por cobrar a corparifas relacionadas 13 39.504 26.894 Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13 - 11.567
Anticipos a proveedores 8 37.557 16.204 Anticipos de clientes - 3.244
Impuestos por recuperar 14 14.942 20.603 Impuestos por pagar 14 32.481 32.340
Otras cuentas por cobrar 13.456 26.851 Beneficios sociales 15 31.743 29.980
Inventarios 9 41.293 16.862 Total pasivos corrientes 77.965 98.045
Total activos corrientes 311.876 255.577 Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras ) 11 8.498 18.777
Jubilacién patronal y desahucio 16 23.142 -
Total pasivos no corrientes 31.640 18.777
Activos no corrientes Total pasivos 109.605 116.822
Propiedades y equipos 10 334.321 351.404
impuesto diferido 14 1.337 - Patrimonio (segun estado adjunto) .
Otros activos , 186 Capital Social 17 1.000 1.000
Total activos no corrientes 335.844 351.404 Aporte para futura capitalizaciones 18 295.000 295.000
Reserva legal 2.869 2.869
Resultados acumulados 183.807 135.708
Resultado del ejercicio 55.439 55.582
Total patrimonio 538.115 490.159
Total actlvos ) 847.720 606.981 Total del pasivo y patrimonio 647.720 606.981

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. .

ohn Bravo Larrea Alexandfa Tamayo
Representante Legal - Contadora
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Ingresos 1.469.457 1.127.135
Costo de venta 19 (1.240.354) (891.860)
Utilidad bruta 229.103 235.275
Gastos administrativos 19 (126.925) (134.240)
Gastos de Ventas 19 (21.827) (20.897)
Utilidad operacional 80.351 80.138 _
Otros ingresos, netos - - .
Gastos financieros (5.368) (4.354)
Utilidad antes del impuesto a ia renta 74.983 75.784
Impuesto a la renta : 14 (19.544) (20.202)
Utilidad neta y resultado integral del afio 55.439 55.582

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

John Bravo Larrea
Representante Legal

A

Alex#ndra Tamayo
Contadora
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva  /POrtes para

futuras Resultados
Social legal capitalizaciones  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 1.000 2.869 295.000 135708 434577
Utilidad neta del ejercicio - - - 55.582 55.582
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1.000 2.869 295.000 191290  490.159
Ajuste ylo reclasificaciones - - - (7.483) (7.483)
Utilidad neta del ejercicio - - - 55.439 55439
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1.000 2.869 - 295.000 239246  538.115

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—
John Bravo Larrea | Alex&hdra Tamayo
Representante Legal Contadora
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en d6lares estadounidenses)

RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas
FAujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 10
Impuesto a la renta 14
Provisién para jubilacién patronal y desahucioc .
Provisién para participacion de utilidades de trabajadores 14

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Anticipo a proveedores
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Oftros activos
Cuentas por pagar, neto
Anticipo a clientes
Beneficios sociales
Otros pasiwos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Aujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos 10
Efectivo neto provisto de las actividades de Inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones con Instituciones financieras 11
Efectivo neto utilizadopor las actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Disminucion neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_ G

2019

55.439

16.076
20.881

3.900
13.232

109528

(21.953)
(21.353)
2.886
(24.431)
4.138
(19.752)
(3.244)
1.991
(22.441)
5.369

1.007
1.007

(9.267)

(9.267)

(2.891)
137.121

134.230

John Bravo Larrea Alexandfa’Tamayo
Representante Legal Contadora
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaifiia fue constituida el 15 de noviembre del 2010 en la ciudad de Guayaquil e
inscrita en el Registro Mercantil el 01 de diciembre del mismo afio.

La actividad principal es la compra, venta, almacenamiento, clasuflcacmn Iompleza
exportacion, importacion sobre todo tipo de materiales metalicos.

Para el desarrollo de su actividad la Compafiia mantiene su oficina matriz y bodegas
ubicadas en la Cdla. Adace para efectuar los despachos a sus dlientes finales.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afios 2019 y 2018, adn
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccion del tamario del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y 1a obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiemos extranjeros, Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas ptblico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 10 de abril del 2020 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. .

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas’ contables de la Compaiiia. En la Nota 4
se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas nommas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos nacionales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia dasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias. “costo
amortizado® y “actives financieros a valor razonable”. La administracién determina-la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

(10)



RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo activos y pasivos financieros en
la categoria de “costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

{a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a clientes
Yy a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, compafiias relacionadas y otras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior
(a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los

' negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

(1)



RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de productos.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

{b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria: ’

0] Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros”.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos recibidos para la operacion. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original def activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.5 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario de retenciones en la fuente y retenciones
IVA, lo mismos son compensados con impuestos a pagar.

2.5.6 Inventarios

2.6

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicién, gastos de importacién
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se muestran al costo historico menos las pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. El monto neto de propiedad
y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de la propiedad y los equipos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

L.os terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de arios
Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos 10 afics
Muebles y equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacion 3 aflos
Instalaciones . 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se induyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia
no ha efectuado construcciones de activos calificables.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio

Los saldos en libros de activas no financierss que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados fmancueros para. verificar posibles
reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos

no financieros, debido a que la Administracién ha deterrmnado que no existen indicadores
de deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan
sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacmnen con
la misma autoridad tnbutana

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores maostrados en
los estados financieros preparados bajo NIF, por el rubro de jubilacion patronal y
desahucio.
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Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico o en el rubro de beneficios
sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8,21% equivalente
a la tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que estdn denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los téminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa.de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para Ia Compariia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia

y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales a partir del
1 de enero del 2019.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por {a facturacion de
la venta de materiales recidlados, en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer
de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NHF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compariia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de Ia Compariia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los accionistas de la
Compariia. La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por los funcionarios de la Compafia, que permiten identificar dichos riesgos,
detemminar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio

La principal exposicién a la variacion de precios de productos terminados se
encuentra relacionada con los materiales reciclados. La Compaiiia ha decidido
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(b)

()

realizar una mezcla de abastecimientos de productos que involucre proveedores
locales formales e informales, optimizando su produccidn y cuidando su flujo de caja,
minimizando este riesgo.

Riesqgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia registra pasivos que generen intereses a tasas variables,
no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicién al crédito, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compania
unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2019 2018

Banco Produbanco S.A. AAA- T AAA- AAA-/ AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA- AAA-/ AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA-T1 AAA- AAA- 1 AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de {a Compaiiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un ario.

La Companiia durante el afioc 2019 y 2018, concentré su apalancamiento netamente
con instituciones financieras, accionistas y mantiene plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de servicios prestados que la Comparia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

« Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que perrmtan evaluar la gestion en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptimo para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:
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019 201

Cuentas por pagar a proveedores 3.310 11.495
Cuentas por pagar a compariias relacionadas - 11.567
Obligaciones financieras 10.431 9.419

13.741 32.481
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (144.739) . {137.121)
Deuda neta ) (130.998) (104.640)
Total patrimonio neto 538.115 490.159
Capital total 407.117 385.519
Ratio de apalancamiento -32% -27%

Las principales fuentes de apalancamiento son sus obligaciones financieras.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de la propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances techoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que [a vida Util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas Utiles se evallian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipétesis empleadas en el

calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
2019 . 2018
Carriente Corriente
us$ uss
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 144.739 137.121
Cuentas por cobrar clientes ) 20.385 11.042
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 38.504 26.894
Anticipo a proveedores 37.557 16.204
Total activos financieros 242.185 191.261
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 10.431 8.418
Cuentas por pagar proveedores 3.310 11.485
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 11.567
Anticipo de clientes - 3.244
Total pasivos financieros 13.741 35.725

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otras
cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja ‘ 10.709 200
Bancos (1) 34.029 136.921
Inversiones a valor razonabie (2) - . 100.001 -
144.739 137.121

(1) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Produbanco S.A. y Banco

Pichincha C.A.
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(2) Corresponde a la pdliza de acumulacion con el Banco Guayaquil S.A., con

vencimiento el 20 de enero del 2020 y una tasa de interés del 5.7%.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién:

Clientes (1)

(1) Ver el detalle de los principales clientes:

Cartones Nacionales S.A. Cartopel
Bicant Cia. Lida.

Aceria del Ecuador C.A. ADELCA
Holguin Eduador Javier

Mendez Mendez Javier Femando
Otras menores

Ver antigliedad de cartera por arfios al 31 de diciembre a continuacién:

Por vencer

Vencidas por afio
De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias

2019 2018
20.385 11.042
20.385 11.042
2019 2018

9.960 -
3.973 6.268
2.835 1.921
1.269 1.269
1.193 172
1.155 1.412
20.385 11.042

2019 2018

15.145 3.059
1.906 2.727
1.194 3.009
2.140 2.247
20.385 11.042
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ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018

Paula Gonzalez Rezabala 11.527 1.600
Marcelo Jimenez Gurumendi 6.764 : -
Jicey Velez Suarez ) 2.000 2.000
Jacinta Suarez Reyes 2.000 2.000
Maxima Morales Espinoza 2.000 -
Yessenia Lino Arteaga 1.642 -
Vicente Zufiga Lozano ‘ 1.500 1.787
Materias Primas Nacionales MAPRINA S.A. 2.000 -
Zamora Litardo Christhian - 1.175
Grupdeco S.A. - 5.000
Otros menores B.124 2.642

37.557 16.204

Corresponde a valores entregado principalmente por anticipos a proveedores por compra
de materiales reciclados, que se liquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS
Composicion:

2019 2018
Materia prima ‘ 41.293 16.862

Incluyen principalmente papel por US$28.338; Carton por US$6.030; Film por US$3.790;
metal y chatarra por US$2.905 y otros menores por US$321 .
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11.

12

13.

RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicién:
2019 2018
Préstamos Bancarios (1) 10.279 . 9.192
Intereses 152 227
. 10.431 8.419
(1) La composicién del préstamo bancarios es Ja siguiente:
Tasa de Fechade Corto Plazo Largo Plazo
interés vencimiento 2019 2018 2019 2018
Banco Pichincha C A 11,23% 05/09/2021 10.279 9.192 8.498 18.777
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicién:
2019 2018
Proveedores locales 3.310 11.495
3.310 11.495

Corresponde principalmente a cuentas por pagar a Antonio Pino Icaza Cia. Ltda. por US$557,
Imporsaga S.A. por US$170; Ecualiquidos S.A. por US$68; y Diazce S.A. por US$58.

SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019
y 2018 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companiias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que direéctamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa {asociadas) y ii) personal dave de la gerencia o administracion.

(25)



14.

(a)

(b)

(c)

RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Saldos al 31 de diciembre;

Relacién Transaccion 2019 2018
Cuentas por cobrar
Metalking S.A. Relacionada Venta 31.704 24,905
John Brawo Larrea Accionista Préstamo 7.800 1.989
Total por cobrar 39.504  26.894
Cuentas por pagar
John Brawo Larrea Accionista Préstamo - 10.311
Bistroka Relacionada Preéstamo - 1.256
Total por pagar - 11.567

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con estas
compafiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2017 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 20.881 20.202
Impuesto a la renta diferido (1.337) -
Cargo a los resultados integrales del afio 19.544 20.202

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue:

(26)



RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en délares estadounidenses)

2019 2018
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 88.215 89.158
Menos: Participacién laboral (13.232) (13.374)
Utilidad antes de impuestos 74.983 75.784
Mas: gastos no deducibles (1) 8.541 | 5.025
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 83.524 : 80.809
Tasa de impuesto a la renta . 25% 25%
Impuesto a fa renta causado 20.881 20.202

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principaimente a US$5.347 por jubilacién
patronal y a desahucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente causado 20.881 20.202
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas afio comrientes (14.942) (12.719)
Impuesto a pagar 5.839 7.483

La provision para impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando se cumplan
las siguientes condiciones:

-  Para el ejercicio fiscal 2019 y 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional. .

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de'im'puestos de los afios 2019 y
2018 se muestra a continuacién: :

@7



(d)

(e)

RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal

Impuesto a la renta

Tasa efectiva

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido por jubilacién y desahucio es el siguiente:

Activo por impuesto diferido

Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses

2019 2018
74.983 75.784
25% 25%
18.746 18.9486
2.135 1.256
20.881 20.202
28% 27%
2019 2018
1.337 -

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2019

(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2019

Impuesto por recuperar y pagar
Composicion:
lmpuestos por recuperar.

Crédito tributario de IVA
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta

(1.337)
(1.337)

2018

7.884
12.719

20.603

(28)
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Impuestos por pagar.
ha por pagar 2.543 8.570
Retenciones de VA 7.292 626
Retencicnes en la fuente de Impuesto a la renta 1.765 1.942
Impuesto a la Renta 20.881 - 20.202
32.481 32.340

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intemas, Mediante Resolucion No. NAC- DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicit6 se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compariias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracién de la Compafiia ha concluido que no existen impactos sobre la provision
de impuesto a la renta cormriente para los afios 2019 y 2018, considerando que las
transacciones mantenidas con Compaiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Compariia no ha efectuado
durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen los montos establecidos para
elaborar el informe y el anexo de operaciones con partes relacionadas.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se mcluye las siguientes
consideraciones principales:

. Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorporé cuya administracion ylo recaudacidn le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los téminos y condiciones

. establecldos por dicho organismo

) Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde tinicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

(29)



RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

) Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril det 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccién de estos
conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados: -

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 arios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayagquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (1SD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracidn y recaudacion le corresponde LUnica y directamente a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguras, en un plazo de 90 dias.’

. Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cadigo Organico de fa Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracién se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas

(30)



RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigq del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de Ia Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

. Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
méas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podréan obtener una reduccion de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

) Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por Ia reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

) Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. g

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
-el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

(31
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 ef monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento:

2019 2018
Beneficios Sociales por pagar (1) 18.511 16.606
Participacién Trabajadores 15% (2) 13,232 13.374

(1)

)

31.743 28.8980

Induye principalmente obligaciones por pagar a empleados por décimo tercer sueldo
US$1.016 (2018: US$B74); décimo cuarto sueldo US$5.114 (2018: US$4.800);
vacaciones US$7.144 (2018: US$6.918).

Ver Nota 13.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2019, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matemaéticas calculadas
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compania. ’ :
Composicion:

(32)
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Jubilacion Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2018 2018
A t de enero 12.048 - 5.687 - 17.735 -
Costo labora 2806 - 1.094 - 3.900 -
Caosto por intereses 989 - 458 - 1.447 -
Pérdidas/(ganancias) actuariales
) 45 - 35 - 8 . _
Al 31 de diciembre © 15888 - 7.274 - 23,162 -

(1) A partir del 2019, la Compariia registra los cambios por pérdidas (ganancias)
actuariales en Otros Resultados Integrales, de acuerdo a lo permitido por la Seccién
28 de NIIF para PYMES.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son Ias siguientes:

2019
Tasade descuento 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 11,80%
Tasa de rendimiento financiero N/A

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 1.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una y
esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Brave Larrea John Steve Ecuatoriana , 800 80%
Johana Elizabeth Bravo Larrea Ecuatoriana 200 20%

1.000 - 100%

(33)
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida sobrepasa el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:
2018;

Costo de Gastos Gastos de

Descripcién ventas administrativos ventas Total

Consumo de mercaderias y materiales 853.431 - - 853.431
Remuneraciones y beneficios 154.750 65.153 - 218.803
Jubilacién patronal y desahucio 2.584 971 - 3.565
Participacion a trabajadores - 13.232 - 13.232
Equipos de proteccidn 1.580 - - 1.580
Fletes ‘ 1.624 687 21.038 23.349
Alimentacion 6.988 718 - 7.706
Combustibles y Lubricantes 4.066 - - 4,066
Seguros yreaseguros 1.964 2.278 - 4,242
Suministros de Oficina y otros materiales 9.622 1.448 - 10.770
Impuestos, multas y contribuciones - 4.418 - 4.418
Honorarios Profesionales 5.257 7.476 - 12,733
Mantenimientos & Reparaciones 6.235 .5.911 - 12.146
Transporte i 4,282 562 268 5113
Servicios Basicos 3.588 1.509 520 : 5.617
Depreciaciones 13.898 14,035 - . 28,033
Senvicios de recoleccion 57.839 oo - 57.839
Gastos de Gestion - 83 - 63
Otros costos y gastos 10.863 1032 - 11.885
Otros menores 1.673 7.732 - 9.405

1.240.354 126.925 21.827 1.389.106

(34)
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RECICLAJES Y PROCESOS ECOLOGICOS S.A. RECOLOGICO

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

2018:
Costo de Gastos Gastos de
Descripcion ventas administrativos ventas Total

Consumo de mercaderias y materiales 643.887 - - 643.887
Remuneraciones y beneficios empleados - 138.911 55.948 - 184.859
Participacion a trabajadores - 13.374 - " 13.374
Equipos de proteccion 1.358 - - 1.358
Fletes 2.208 - 18.715 ‘ 21.923
Alimentacion 5.926 . 428 - 6.354
Arriendos 8.333 4167 - 12.500
Capacitaciones 5.610 - - 5610
Combustibles y Lubricantes 3.381 - - 3.381
Seguros y reaseguros 2643 2227 - 4.870
Suministros de Oficina y otros materiales 9.255 830 - 10.085
Impuestos, multas y contribuciones - 12.230 - 12.230
Honorarios Profesionales 3.565 6.434 - 9.999
Mantenimientos & Reparaciones 9.550 6.895 - 16.445
Transporte 4.485 800 357 5.622
Servicios Basicos 2.720 1.764 817 5.301
Depreciaciones 15.287 15.711 - 30.998
Servicios de recoleccion 17.578 - - 17.579
Gastos de Gestion - 820 - 820
Iva que se carga al gasto 4,128 - - 4.128
Otros costos y gastos 11.773 3.123 - 14.896
Otros menores 1.281 9.480 8 10.778

891.860 134.240 20.897 1.046.997

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicién.

Sin embargo, durante el primer trimestre del afio 2020 a nivel mundial y en Ecuador, se
presentd la Pandemia del COVID-19, el cudl conllevo a una crisis econémica y de acuerdo
al analisis que la Compaiiia ha efectuado para el afio 2020 sus ventas se veran afectadas
en 30% menos al afio anterior, conjuntamente con sus costos e inventarios, en las cuentas
por cobrar vigentes al cierre 2019 creen que no tendran dificultades en su cobro ya que sus
principales clientes han pagado con normalidad. Por lo expuesto la Administracion de la
Compariia esta analizando estrategias comerciales para que no afecte fuertemente a los
periodos fiscales siguientes. '
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