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INFORME DE AUMTORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los administradores y Accionistas de la compariia Pieflex 5.4

Opinidn

Hemos aunditado los estados financieros de la compaiiia Pieflex 3 A, que comprenden el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto ¥ el estado de flujos de efectivo
correspondientes gl ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen vn resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de la compaifila al 31 de diciembre de
2017, asi como sus resultados ¥ flyos de efectivo coirespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamente de la opinidn

Hemos efectuado nuestra anditoria de conformidad con las Normas Interpacionales de
Aunditoria {NIA). Nuestras responsabalidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuesire informe. Somos independientes de la compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los
estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformudad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de
anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

Responsabilidades de la administracidn en relacidn con los estados financieros.

La administracidn es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar
la capacidad de Ia sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seghn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento a menos gque la
administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacitn financiera de la sociedad.
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Responsahilidades del auditor en relacidn con la anditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estin libres de ercores de importancia 1elativa, debido a fraude o ervor, ¥
emitir un informe de auditorfa gue conticne nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto prado de seguridad perc no garantiza que una anditoria realizada de conformidad
con las NIA siempre defectard un error de importancia relativa cuando éste exista. Las
incorrecciones pueden deberse a frande o error y se consideran de importancia relativa
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usparios foman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NI4, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorla. También;

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los
¢stados financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditorla para responder a dichos riespos y obtenemos
evidencia de anditorla suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn, El riesgo de no defectar un error de importancia relativa debido
a fraude es mds elevado que en el caso de un error de importancia relativa
debido a error, ¥a gue el fravde puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del control
interno.

*  Obtenemos conocimiento del contiol interno relevante para la auditoria con el
fin de diseflar procedunientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias ¥ no con 13 finglidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control inferno de la compaiiia,

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
adirnmstracidn,

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracicm, del
principio contable de empresa en funcionamieinto v, basandonos en la evidencia
de auditoifa obtemida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre de
importancia relativa velacionada con hechos ¢ ¢on condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una mcertidumbie
de impaortancia relativa, se reguicre que llamemos la atencién en nuestro informe
de anditorfa sobre la correspondiente informacidén revelada en los estados
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financiercs o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que moditiquemos
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de avditoria, Sin embargo, eventos o
condiciones fufuras pueden ser causza de que la sociedad deje de ser ung empiesy
en funcionamiento.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compailia en relacion
con, enfre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de gecucion debidamente
planificados de la auditoria ¥ los hallazgos significativos de la anditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoiia.

El Informe de Cumplimiente Tributario se emite por separado ¥ se enlrepard en lo
posterior en las fechas y condiciones establecidas por el Servicio de Rentas Internas.

Eé\"lg. Fernando Carpipaiia .

GERENTE ATECAPSA
Reg. SC-576

Ambato, 2 de abril del 2018
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PILFLEX §. A.
ESTADO FINANCIERO COMPARATIVC

Al 31 de diciembre del 2017

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Clientes ¥ Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados

Inventarios

Propiedad, Planta v Equipo

Qtros Activas

Total de Activos

PASIVOS
Proveedores
Varios Acreedores
{Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales
Préstamos Instifuciones Financieras
Pasivo no Conxiente
Taotal de Fasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Aporte Futura Capitalizacion
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
Total Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio
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Aiio 2016 Aiio 2017
28,805.00 42,890.11
279,897.29 420,095.15
105,855.62 146,137.00
709,161.21 980,512.7]
777,552.81 961,362.51
96,118.19 53,248.28
1,997,390.12  2,604,245.76
246,181.61 185,646.43
213,284.17 445,066.71
2.974.58 4,340.16
20,941.36 40,386.44
165,398.87 201,712.27
B98,896.44 1,173.696.20
154767703 2,050,848.21
§26,031.00 §26,031.00
3,160.55 9,529.00
4.926.02 44,926.02
-412,849 44 -384,404.48
28 ,444.96 57,316.01
449,713.09 553,397.55
1,997,390.12  2,604,245,76

Notas
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D¢l 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2017

INGRIESOS
Venfag de Calzado
Ventas de Materia Prima
Otras Ventas

Otros Servicios
Descuento y Devolucidn en Ventas

Total de Ingreses Operacionales
COSTOS

Costo de Ventas Directos

Total de Costos

Utilidad Total en Ventas
GASTOS

Gastos Administeativos

Gastos de Venta

Gastos Financieros

Total de Gastos

Utilidad del Ejercicio

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales

Resuiltadoe antes Trabaj. e Impuestos
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta (Anticipo)
Reserva Legal

Ttilidad a Distribuirse

- o
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PIEFLEX S, A,
ESTADO DE RESULTADOS

Afio 2016 Afio 2017
1,356,657.96  1,854,685.23
24,001.12 62,527.86
11,501.37 521000
3,820.47 7,890.65
5960131 -122,345.56
1,336,680.61  1,807,968.18
886,546,509 1,107.451.16
886,546.59 1,107,451.16
450,143.02  700,517.02
22047532 340,426,78
156,643.27  197,598.54
30,465.34 55.074.08
407,583.93  593,099.40
42,559.09  107,417.62
25,571.46 2,580.80
13,501.54 4,035.45
54,629.01  105,962.97
8,194.35 15,894 .45
14,829.15 26,384.06
3,160.55 6,368,45
28,444.96 57,316.01
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PICFLEX S, A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017
FLUTO DE CAJA DE ACTIVIDADLES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados
Movimiento de Intereses

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacidn
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Increinento de Inversiones
Adquisicion de Propiedades

Lfectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversiin

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADLS DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con Terceros
Disminucidn/Auvmento de Efectivo en el Patrimonio

Efective Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento:
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presenie afio
Saldo Imcial

Saldo Final de Caja

1.670,343.73

1,710,419,87

-55,066.69

-95,142.83

0.00

-241 885,22

-241,985.22

311,113.16

40,000.00

351,113.16

14,085.1]

28,805.00

42,590.11
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DI: OPERACION

Utilidad del Ejercicio 57,316.01

Ajustes a la Utilidad Neta

Provisién Cuentas Incobrables vy Otras 44,712.44
Depreciacion y Amortizacion 60,554.70

Cambios en los Activos y Pasivos

Avmento y dismingcitn Obligaciones por Cobrar -178,432.52
Avmento/Dismimucién de Inventarios -271,351.50
Aumento ¥ Disminucién Obligaciones por Pagar 192,058.02

Efectivo Neto Proventente de Actividades de Operacidn -05,142.83
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. INFORMACION GENERAL
DENOMINACION

Segim los estatutos la compafiia se constituye bajo la deneminacion de Corpincesa 8 A,
¥ el veintitrés de mayo del dos mil doce se efectia el cammbio de denominacion por

Pieflex 5. A,
DOMICILIO

La compafila se encuentra ubicada en el cantén Ambato en la provincia de Tungurahua,
pudiendo establecer agencias ¥ sucuisales en cualquier lugar del pals o del exterior, si
as{ lo resolviere la Junta General de Acciomstas,

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

El ntimero de Registra Unico de Contribuyentes es el 1891741657001

OBJLTO SOCIAL
El abjeto social de la compafifa estd enmarcado en las siguientes actividades:

a) Elaboracion ¥ comercializacidn de calzado de cuero, long, plastico ¥ en general de
calzado de cualguier material, asi como todo tipo de productos de cuera.

by Comprar, vender, fabricar, comercializar, distribuir, importar y/o exportar calzado,
partes y piezas para calzado de cuero, lona, plastico y en general de calzado de
cualquier material,

¢) Compra, venta, exporiacion distribucidn ¥ comercializacion de todos los productos
que fabrique.

d) Compra, venta, importacién, exportacién, comercializacion y distribucién de
maguingria, herramientas, repuestos v accesorios para la industiia del calzado, ¥, en
general de todo tipo de bienes muebles permitidos por 1a ley.

¢} Compra, vents, importacion, exportacidn, comercializacion y distribucion de materia
prima, insumos, productos quilnicos, partes, piezas, pasadores, ojales, ojalillos ¥, en
general, de todos los bienes y productos necesarios para la fabricacidn de calzado de
cuero, lona, plstico o de cualquier o de cualquier material.

f) Comprar, vender, comercializar, distribuir, importar y/o exportar cuero, materia
prima, quimicos e insumos para la industria de la curtiembre,

£} Realizar operacionss de maguila,

h} Actuar como agente, representante, mandataria o comisionista de personas naturales
o juridicas, nacionales o extranjeras que realicen actividades similares.

1) La compafifa podrd participar como socia o accionista en la constitucidn de otras
compaiiias, adquiry acciones o participaciones o suscribir awnentos de capital de
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compafilas existentes, absorberlas o fusionarse con ¢ellas, aunque no exista afinidad con
su objeto social,

j) La compafiia puede conformar consorcios, o celebrar contratos de asociacion o
cuentas en participacién, cou persongs naturales o juridicas, aunque no exista afinidad
con su objeto social,

k} Participar en licitaciones, concursos piblicos de ofertas, concusos privados de
precios, compataciones de ofertas o cualquier otra modalidad conlractual, con enfidades
publicas o privadas, sean éstas nacionales o extranjeras, dentro de su objeto social. Para
el cabalr cumplimiento de su objeto social, la compafiia podra celebrar ¥ gjecutar toda
clase de actos ¥ contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la Ley. Sin prejuicic
de las prohibiciones previstas en otras leyes, la compaiia no se dedicara a ninguna de
las actividades reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero
para las personas jurldicas reguladas por dicha Ley, ni tampoco a ninguna de las
actividades reservadas para las compaiifas e instinciones reguladas por la Ley de
Mercados de Valores.

REPRILSENTANTE LEGAL

Segim el literal a), del artieulo vigésimo cuarto de los estatutos indica que el Gerente
General gjerce la repiesentacion legal, judicial ¥ extrajudicial de la compafifa.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafila es de US§ 826.031,00 (Ochocientos veinte y seis mil

treinta y uno 00/100) dolares americanos, distribuido en los socios en las properciones
que se detallan:

ACCIONISTAS VALOR Ve
Arias Sarasty Alejandra De Las Mercedes 30000  0.04%
Cuesta Arias Ana Paz 300,00 0.04%
Cuesta Arias Analia 30000  0.04%
Cuesta Vasconez Patricio 825,131.00  99.89%
Total de Capital Social 826,031.00  100.00%

2, NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPANIA

Para la ejecucion de sus actividades en el presente gjercicio eeondmico la compaiiia
debe observar las leyes, reglamentos y disposiciones que siguen;

Ley de Comipaiiias

Ley Organica para el Fortalecimiento ¥ Optimizacion del Sector Societaric y Bursatil
Ley de Régimen Tributario Interno

Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformateria para la Equidad Tribufaria en el Ecuador
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Céadigo Organico Monetario ¥ Financiero
Cddigo de Tiabajo

Ley de Seguridad Social.
Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su

Reglamento,

Ley Crgénica para la Justicia Labocal v reconocimiente del trabgjo en el hogar

Ley Orgénica de Incentivos pata la Asociacién Poblico — Privadas y la Inversion
Extranjera.

Ley Qrgdmica de Remision de Intereses, Multas ¥ Recargos.

Ley Crgénica de Discapacidades

Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamento General a la Ley Oiganica de Prevencidn, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavade de Activos v del Financiamiento de Delitos

Reglamento General a la Ley Orgdnica de Prevencidn, Deteccién y Erradicacién del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Instructivo General de Pasantias

3. AFILIACION AL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD

La afiliacidn al Instituto de Sepuridad Social se regula a wavés del Reglamento de
Aseguramiento, Recaudacién y Gestidn de Cartera del Institato Ecvatoriano de
Seguridad publicado en la Edicién Especial nimero 687 del Registro Oficial emitido el 15 de
Apgosto del 2016, que en la parte pertinente establece lo siguiente:

Articulo 3,- De la Afiliacidn.- Son sujetos de afiliacion al Seguro General Obligatorio
las personas que perciben ingresos por la gjecucién de una obra o la prestacion de un
servicio fisico o intelectual, con relacidn laboral o sm ella,

Arfienlo 52.- De Ia afiliacidn.- Son sujetos de proteccidm del Segure General
Obligatorio los trabajadores sin relacion de dependencia. El IESS registrard su entrada
al Seguro General Obligatorio, desde el dia en que efectiie la solicitud.

Para efecto de aportacién al IESS el afiliado s relacién de dependencia establecera el
valor mensual equivalente a su remuneracién; que, en ningin caso, podra ser inferior al
salario basico unificado vigente.

4. RETENCIONLES TRIBUTARIAS

Segon Suplemento del Registra Oficial nimero 473 emitido el 6 de abril del 2015 se
establecieron los porcentajes de retencion del Impuesto al Valor Agregado como sigue:

Retenciones del TVA: Segin comresponda los porcentajes vigentes al cierre del afio son:
30%, 70% v 100% en adquisiciones o prestacidn de servicios,

Reteneidn del diez por ciento (10%) del IVA causado: Cuando el agente de
retencion sea un confribuyente especial, en la adquisicidn de bienes gravados eon
tarifa doce por ciento (12%) de TVA a otros contribuyentes especiales,



[iEiLEdy
G

'5"‘&.“ —i— :%: Asesara Téenica Empresarial v Capacilacido 8.A. - ATECAPSA

- ! |.—|I r_ :E' ALDUTDRES EXCEMSOS - Jew, Nac, 500570

36% :{TECAI"S.A _,__::i Cimpamyuil v Suere Paape Teletios: 282900 Ol DU L s Banais goecip Gt il o
e 4 Ambatz-Eewador

Retencion del veinte por ciento (20%) del IVA eausado: Cuando el agente de
refencién sea un contribuyente especial, en la adquisicidn de servicios v derechos, en
¢l pago de comisiones por intermediacidn, ¥ en confratos de consulioria, gravados
con tarifa doce por ciento (12%) de IVA, a otros confribuyentes especiales.

Retenciones del Impuesto » 1a Renta: Scbre la base de US$E 50,00 o a proveedores
permanentes se deberd refener los siguienfes porcentajes: 1%, 2%, §% y 10%, tambicn
aplica el 5% en intereses por créditos extemos y 22% por pagos a extranjeros o al
exterior.

Porcentaje de Impueste a la Renta Vigente: Sepin lo establecido en el Codigo de Ia
Produccién, paia este gjercicio econdémico el impuesto a la renta vigente es del 22%, ¥
se mantiene la deduceidn del 1024 51 se efectian reinversiones de las utilidades, en las
condiciones establecidas en la ley ¥ reglamento fributario.

Rebaja del pagoe del saldo del Anticipo del Impuesto a la Renta: Segin resolucion
niimero 210 publicada en el Repistro Oficial nimero 135 del 7 de diciembre del 2017, se
establece 1a rebaja del pago del anticipo del impuesto a la renta en los artienlo 1, 2 ¥ 3
como sigue; La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 para personas naturales, sucesiones wndivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas ¢ ingresos brutos anvales,
respecio del ejercicio fiscal 2017, sean ipuales o menores a quinientos mil {US§
500.000,00) ddlarves de los Estados Umdos de América. La rebaja del 60% cuando las
ventas ¢ ingresos brutos aovales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre
quinientos mil (US § 500.000,01) délares de los Estados Unidos de América y un
centavo de dolar hasta un millén {US$ 1°000.000,00) de dolares de los Estados Unidos
de América. Y, la rebaja del 4054 cuando las ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del gjercicio fiscal 2017, sean de un millén (LIS 1'000.000,01) de délares de los
Estados Umidos de América y un centavo de dolar o mas.

5. ASPECTOS LABORALES
SALARIO BASICO UNIFICADO

Art. 1.- Del Salarvio Bésico Unificade para el afio 2017.- Aprobar ¢l acuerdo
generado en el pleno del Consgjo Nacional de Trabajo vy Salarios v por consiguiente
fijar a partir del | de enero de 2017 el salario basico unificado para el frabajador en
general, inclmdos los trabajadores de la pequefia industiia, (rabajadores agricolas y
trabajadores de maquila; trabajador o trabajadora remunerada del hogar operarios de
artesania v colabaradores de la microempresa en 375,00 dolares de los Estados Unidos
de América mensuvales.

Base legal sobre la contratacidn de los Representantes Legales o Gerentes
En el articulo 308 del Cédigo de Trabajo se establece lo siguiente; “Mandarano o

empleado.- Coando wng persona tenga poder general para representar ¥ obligar 4 la
empresa, serd mandatario ¥ no empleado, v sus relaciones con el mandante se reglardn
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pm el dcrcchn comun”, por l::n que el tratamiento que se dard a los mpms-:ntantﬁs legales
de una institucidn cooperativa es la contratacidn bajo la modalidad del Codigo Civil.

En el Suplemento del Registro Oficial nimero 182 publicado el 12 de febrero del 2014
en relacién a los pagos 3 los administradores o gerentes se establece lo que sigue:

“Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin pejuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral v civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacion juridica
existente enlie png empresa -se trate €sta de una persona natural o de una sociedad- ¥
sus representantes legales - sean éstos directores, gerentes, administradores ¥ en general
personas que tengan poder para representar v obligar a la empresa o entidad- asi como
de mandatarios o apoderados, que ejerzan fonciones permanentes en el régimen interno
de una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios v honovarios a éstos
pagados, siempre ¥ cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos, las
comrespondientes aportaciones al sepuro social, bajo €l régimen de afiliacién obligatoria
o bajo el régimen de afiliacion voluntaria, segin corresponda.™

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables ¥ por tanto la preparacion de los estados financieros han sido
preparados de acuerde con las Normas Infernacicnales de Informacién Financiera
{NI[Fs), sobre la base del costo historico, medificados por la aplicacién del valor
razonable. Esta preparacion exige el uso de ciertas estimaciones contables, asf como que
la administracidén de [ compafiia eferza su juicio al aplicar las politicas contables,

NORMAS CONTABLES DE APLICACION

Las Nommas Internacicnales de Contabilidad de aplicacidn en el presente ejercielo
econdmico son las que se detallan: '

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
NIC 11 Contratos de Construccion

MIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC 19 Beneficios a Empleados

NIC 32 Instrumentos Financieros

NIC 36 Deteriore del Valor de los Activos
NIC 32 Instrumentos Financieros
EJERCICIO ECONOMICO

El gjercicio econdmico de la compania concuerda con el periodo tributario esto es que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.
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MONEDA DE REGISTRO Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La moneda vigente en ¢l pais es el Dolar de los Estados Unidos de América, por tanto
los registros v Estados Financiercs se expressn en esta moneda que es la que rige en €l
enforno econdmico en que desarrolla la compafiia sus actividades.

EMPRISA EN FUNCIONAMIENTOQ

La compafiia se encuenira desarrollando sus actividades con normalidad, cumpliendo
con su objeto social, por lo que se considera como una empresa en funcionamiento,
acatando con todas las disposiciones legales pertinentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafiia registra como efectivo y equivalentes de efectiva los recursos disponibles
en efectivo por las recaudaciones efectvadss, en fagjetas de crédito e inversiones a
efectivizarse a corto plazo v los depositos bancarios de libre digposicidn.

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son actives financieros no dedvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo, que se refieren a obligaciones con
¢lientes y terceros relacionados y no relacionados. El reconocimiento inicial €s a valor
razonable ¥ posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen uma provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye en funcidn de mn andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las enentas.

Se aplica para el calculo de la provision para cuentas incobrables el 1% sobie el sgldo
de los créditos otorgados en el afio, sin que supere el 10% del total de la cartera

Cnando la politica de recuperacidn de las obligaciones pendientes con los clientes de la
compaifila lia superado los plazos establecidos en la politica se debera efectuar el calculo
del deteriono de la cartera, efectuandose el registro contra la provisién por deterioro,

La politica de ventas a crédito de los bienss que comercializa la compaiiia mantiens
plazos que van de 30 a 90 dias, dentro del cual se prevé que las obligaciones no generan
costos financieros.

Las obligaciones por cobiar de este gropo comesponden a aquellas que fienen
vencimientos menores a doce meses.
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INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a los bienes de propiedad de 1a compaiiia disponibles para
su produceién, consumo o vents, inicialmente se miden al costo que comprende el valor
de adquisicidn m4s todos los costos directamente atribuibles a la compra o produccién,
menos cualguier descuento o rebaja, hasta que se encuentren listos para su utilizacion,
scn presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el que s2a menor.
Posterionmente son valuados con el método de costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venia estimado menos todos los costos necesarios
coneluir su produccion o para la venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los hienes tangibles muebles e mmuebles empleados para su uso ¢ produccidn de
bienes y servicios, inicialmente son valorados al costo de adquisicibn mdas todos los
costos atribuibles a los bienes, menos cualguier descuento o rebaja hasta que se
encuentren en condiciones de prestar servicios a la compaiiia ¥ le generen beneficios
futuras, se incluiran de ser necesario los costos de desmantelamiento o retiro.

La medicién posterior se la realiza al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor.

La depreciacion pata los registros contables bajo NIIFs se efectiian en base a los datos
actualizados a valor justo, en cuanto iiene gue ver con el tiempe de vida util, el valor
1esidual y el costo revaluade, las vidas dtiles estimadas son las que siguen;

Magquinaria y Equipo 20 afios
Equipe de Computacién 3 aflos
Muebles v Enseres 10 afios
Equipa de Oficina 10 atios
Vehiculos 5 afios
Moldes 20 afios

Las vidas dtiles ¥ los valores residuales pueden cambiar debido a la variacion de las
circtmstancias en las que se defermingron wcialmente, La administrscitn analizando
estos cambios los revisa en forma periddica y los ajusta de manera prospectiva de ser
necesario.

Las diferencias enire el valor de Ia depreciacién caleulada bajo NIIFs y la depreciacién
calculada bajo los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tnbutario Inferno se
regulan en la Conciliacion Tributaria.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Las obligaciones por pagar comprenden los compromisos adquitides por la comparila
con proveedores ¥ terceros relacionados y no relacionados, se miden imcialmente a sy
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valor razonable y Iﬁ-;)-stv;irimmeﬁte a su costo amortizado aplicando & métoda de tasa de
interés efectiva.

De pactarse un costo finaneiero se aplicara el principio del devengado segin &l tiempo
transcurrido desde el origen de la oblipacién hasta el cleire de cada periodo a una fasa
de inierés explicito,

Se clasifican a corto plazo las obligaciones que tienen vencimientos menores a doce
meses ¥ a largo plazo las que vencen en plazos mayores a un afio,

BENEFICIOS LABORALLES

Beneficios Corrientes.- Se efectia [a provisidn por beneficios laborales a favor de los
empleados y trabagjadores que vencen a corto plazo aplicando las disposiciones legales
establecidas en el Cadigo de Trabajo comao son: décimo tercero v décimo cuarto sueldo,
vacaciones, etc., oblipaciones con el Imstituto Ecuatoriano de Sepuridad Social, se
miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del periode en el que se
Zeneran.

Beneficios a Largo Plazo.- Comprenden estos beneficios las provisiones para cubrir
la jubilacién patronal y desahucio que es caleulada por la firma actuaria Logaritmo
Cia. Ltda., empresa debidamente calificadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros para cfectuar este caleulo actuarial, en aplicacién de la NIC 19, los
impactos se registran awmentando o disminuyendo la provisién acumuiada, tomando
como conlrapartida los gastos,

PROVISIONES

Se recongcen provisiones cuando en la empresa se presenta obligaciones legales o
implicitas presentes como consecuenciy de sueesos pasados que requieren nea salida de
recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de
regulaciones, contratos, compromisos piblicos gue peneran ante terceros Ia posibilidad
de papo.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estades finameieros no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco los ingresos y pastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn y la
comipafifa tienen la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias temporarias originadas por la variacion de las cifras entre la base
tributaria y NIIFs, por efecto de los ajustes conciliatorios, genera el reconocimiento de
[os Impuestos Diferidos, gue es el resultade de multiplicar el valor de la diferencia
temporaria por el porcentaje del impuesto tributario vigente,
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PATRIMONIO

Capital Social, El capital social de la compafiia se mide a su valor nominal y se
modifica por aumentes o disminuciones, a través de la debida resolucién de sus socios o
accionistas ¥ mediante la elaboracidn de las corespondientes Escrituras de Aumento de
Capital.

Reserva Legal, la compafifa segln disposiciones legales destinan por lo menos el 10%
de sus utilidades netas para la Reseiva Legal, hasta que la misma alcance al cincuenta
por clento del capital suscrito,

Resultades del Ejercicio y Acumuladoes, los resultados netos que arojen las
operaciones de la compafiia en el afio se regisiran como Resultados del Ejercicio, y
aquelios que no se han distribuido permanecen registrados como Resultados
Acumulados o Resulfades de Ejercicios Anteriores hasta su distribucidn.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIFs por Primera Vez, Los ajustes por
la converpencia de NEC a NIIFS se han registrado en la cuenta Patrimonial “Eesultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera Vez”, el saldo de esta cuenta no
podrd ser distibuida a los accionistas, ni aplicada para amnentos de capital, pero se
empleard para compensar pérdidas acumuladas en caso de que su saldo fuese acreedor.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Una entidad medira los inpresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
confraprestacién recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacidn,
recibida ¢ por recibir, tiene en cuenta el imporie de cuoalesquiera descuentos
comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean
practicados por la entidad.

Una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas
brutas de beneficios econdmicos recibidos y por recibir por parte de la entidad, por su
cuenta propia. Una entidad excluid de los ingresos de actividades ordinarias todos los
importes recibidos por cuenta de terceras pactes fales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sobre productos o servicios ¢ impuestos sobre el valor aBadido. En una
relacidn de agencia, una enfidad mcluird en los ingresos de actividades ordingrias solo
el importe de su comisién. Los importes recibidos por cuenta del principal no son
ingresos de actividades ordinarias de la entidad.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos e reconacen a
medida que son incuriides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mmds cercano en el que se reconoce, se incluirdn los
valores reconocidos en base a su acomulacién o devengo originados por provisiones
como cuentas incobrables, deterioro de cartera, deteriore de mventarios, valor neto de
realizacidn, entre piras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La compafifa mantiene como efectivo y equivalentes los valores disponibles en fondos

rotativos ¥ depdsitos bancarios de libre disposicién que al cemrar el afio se presentan con
los saldos que sipuen:

Aiio 2016 Aifio 2017

Caja Chica 362,96 598,36
Caja Efectivo 17.367.54  8.527.87
Banco Pichincha Cta, Cte. 349012830 7.160,76 0,00
Banco de Guayaqul Cta, Cte. 36209950 670,26 339374
Banco Baolivariano Cia, Cre. 1205020428 1.081,56 31338
‘Banco Internacional Ahorros 5100617121 1.701.47 1.701.47
Banco Internacional Cta. Cre. 500063058 0,00 27.82841
{oae Camara de Comercio de Ambato 460,35 525,88
Total Efectivo y Equivalentes 28.805,00 42.890,11

NOTA 2.- CLIENTES

Las obligaciones por cobrar a los clientes de la compaiiia al 31 de diciembre presentan
en balances los saldos gue se detallan:

Afio 2016 Afio 2017

Clientes 231.486,95 291.363,49
Clientes con Docwnentos 16.656,78 86.880,23
Depdsitos por Confirmar -1.270,16  -2.743,68
Cartera Legal v Dificil Recuperacidn 32.799,50  46.432,67
{-} Provisién Cuentas Incobrables -4991,80 -7.053,38
(-} Detexioro de Cartera -5.72000 0720010
{Cuentas en Juicio 1494502 14.94502
Total Clientes y Cuentas por Cobrar 279.897,29 420.095,15

La compaliia efectio el cdlculo de la provision para cuentas incobrables aplicando el
1%, generando un gasto de USS 2.061,78

La cartera legal v de dificil recuperacién comprende obligaciones que vienen desde ¢l
afto 2013, sobre la cval no se ha efecivado el cileulo del deterioro ya que la
administracién considera que con el frimite legal su recuperacidn se hara efectiva.
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NOTA 3.- PAGOS ANTICIPADOS
Los pagos anticipados al Servicio de Rentas Intermas por impuestos corrientes, a

proveederes v a los empleados que se devengan a corto plazo, al ciene del afio se
presentan como sigue:

Aifio 2016 Afio 2017

Anticipo Empleados y Otos 2.609,88 945,53
Anticipo Proveedores 0,00 1.242,61
Anticipo Varios 0,00 354.73
Impuesto a la Salida de Davisas 2.580.58 0,00
Crédito Tributario 1VA 75.045,18 32.693,99
Crédite Tributario 2014 0,00 10.713,37
Crédite Tributario 2015 0,00 1.119,07
Crédito Tributario Retenciones IVA 24,576,386 69.957,08
Cuentas por Cobrar Varias 1.043,62 15.726,32
Intereses por Cohrar Inversiones (3,00 13.284,28
Total Pagos Anticipados 105.855,62  146.137,00

NOTA 4.- INVENTARIOS

El saldo de los diferentes inventarios que mantiene la compariia para la produceidn y
consumo ¥ venta al cerrar el afio se presentan como sigue:

Afo 2016 Aifla 2017

Materia Prima 218.137,99 353.066,79
Repuestos 16.956,85 18.776,88
Piezas Troqueladas 13.388,17 175.622,30
Suminisiros y Materiales 4,356,813 0.599 44
Producto en Proceso 145.768,18 1328712
Producto Terminado 305.967,05 420.118,32
Impoitaciones en Transito 4.586,14 0,00
Total de Inventarios 709.161,21 980.512,71

La compafila procedid a dar de baja inventarios mediante Escritura de Declatacion
Juramentada celebrada ante el doctor Alvaro Abraban Flores Varela, Notario Piblico
Tercero del cantdn Ambato por el valor de US$ 8.212,15, por esta circunstancia no
caleuld deterioro,
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NOTA 5.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles que la compaiifa mantiene y que le generan beneficios futuros, asi
como los movimientos que se han dado en este ejercicio se presentan al cerar el afio en
el cuadro que se detalla:

RUBROS Afio 2006 Variacion  Afie 2017
Maquinaria ¥ Equipo 39143336 142.86834  534.301,70
Equipo de Computacion 13.862,19 1.203,20 15.065,39
Muebles 3 Enseres 36,354,85 1.262,12  37.616,97
Troqueles 56,159,213 375140 61.910,63
Equipo de Oficina 23.864,61 750,00  24.614,61
Vehiculos 29.579.43 3.861,72 3344115
Moldes 402.944,62  86.188,44  489.133,06
Sistema de Seguridad 778,40 0,00 778,40
{-) Dep. Acumulada -177.423,88  -58.07552  -235.495,40

Total Propiedad, Planta y quipo 777.552,81 183.809,70 961.362,51

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS

Los activos diferidos que se devengan progresivamente se presentan al cerrar €l afio con
los saldos que se detallan:

Aifio 2016 Ajio 2017

Licencias Fénix 6.490,00 6.490,00
Sofrware Fénix 6,435,00 6.435,00
Marcas 0,00 13.392.86
Gastos de Instalacion 23,017,44 23.017,44
Gastos de Instalacion Ottogalli 1.600,43 1.600.43
Primas de Seguro 15.395,36 2331462
Amort. Acumul. Licenciasg -5.816,88 -5.816,88
Ammort. Acumul. Marcas 0,00 -8.370,55
Amort. Acumul. Gtos. Instalacién -8.050,57 -8.050,57
Amort. Acumul. Primas de Seguro -5.321,39 -8, 785,16
Garantja EEASA 1.841,40 0,00
Provecto Calzade Urbano 1.118,76 1.118,76
Proyecto San Crispin 100,00 300,00
Intereses Pagados por Amlicipade 3808584 3.602.33
Publicidad Pagada por Anticipado 5.500,00 0,00
Garantia Lempresa 50.000,00 0,00

Total Otros Activos 96.118,19  53.248,28
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NOTA 7.- PROVEEDORES

Las obligaciones que la compafiia mantiene con proveedores de bienes ¥ servicios se
presentan en balances al cerrar el afio con los saldos que siguen:

Afio 2016 Aiio 2017
Proveedores 246.181.,61 185.646,43
Total Proveedores 246.181,61 185.646,43

El detalle de los proveedores al cerrar el afio es el siguiente:

Proveedores Valor

Cuesper 5.A. 51.008,05
Burbano Garcés Carlos Fabricio 32,156,96
Textiles Indusiriales Ambatefios S. A, TEIMSA 31.497,06
Injectsole Cia. Lida. 28.772,03
Tiendas Industriales Asociadas (TIA) 5.A. 20.907 08
Otros Proveedares Menor Cuantia 21305,25
Suman: 185.646,43

NOTA 8.- VARIOS ACREEDORIS

Las obligaciones con pates relacionadas y terceros que vencen a corto plazo se
presentan al cierme del gjercicio con los saldos que se detallan:

Aifio 2016 Adfio 2017
Sobregino Produbanca 2007422 4227316
Tarjeta de Crédito -179.67 0,00
Intereses por Pagar 15.562,05 [8.146,64
Cnentas por Papar Lempresa 4,00 172.908,87
Crras Cuentas por Pagar 5.201,67 5.000,00
Anticipo Yenta de Activo Fijo 52178 31.694.45
Cuesper 5.A. 0,00 20.343.07
Patricic Cuesta 162.136,12 182.700,52
Total Varios Acreedores 213.284,17 445.066,71

NOTA 9.- OBLIGACIONES FISCALES

Las obligaciones impuestos ccreientes pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas
gue vencen a corto plazo se presentan en balances al 31 de dicismbie como signe:
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Afio 16 Aiio 2017

Impuesto Renta por Pagar 0,00 141933
Retenciones en la Fuente 0,00 508,00
SRI por Pagar 297458 241283
Total Acreedores IESS y Laborales 2.974,58 4.340,16

NOTA 10.- OBLIGACTONES LABORALES

Los valores de sueldos y las provisiones laborales a favor de los empleados al cerrar el
aiio presentan los saldos que siguen:

Afio 2016  Afio 2017

Sueldos por Pagar 0,00 1(1.5846,28
Décimo Tercer Sueldo 345610  4.564,16
Décimo Cuarto Sueldo 4931912 446646
Vacaciones 0,00 239043
IESS por Pagar 194383 271166
Préstamos IESS 407,96 -487.00
Participacion Trabajadores 8.19435 15.894.45
Total Acreedores Fiscales 294136 40.386,44

NOTA 11.- PRESTAMOS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras que tienen vencimientos menores a un
affo al cerrar el gjercicio econdmico presentan los saldos y condiciones que se detallan:

INSTITUCION OPERACION ORIGEN VENCE INTERES SALDD

Baneo Internacional 483601 FVAFR01T 21072010 S.00%  BO.460,05
Uninova FDF-0016525 Q271272006 ORDI2018 9, 76%  B5.000,00
Leinpreza negociacién Cartera 36.2531,32
Total Préstamo de Insticuelones Filnancleras 01,7227

NOTA 12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones con partes relacionadas, instituciones financieras y provisiones
laborales que vencen a largo plazo al cierre del afio se presentan como sigue:

Ao 2016 Adio 2007

Cuesper S. A. B90.972,18 89097218
Provision por Desalucio 1.326.48 1.851,64
Provision Jubilacion Patronal 6.597.78 7.164,80
Préstamo Uningova 0,00 273.707,58

Total Aereedores Fingncieros 898.896,44 1.173.696,20
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NOTA 13.- PATRIMONIO

El patrimonio de la compafifa al cieire del eercicio econdmico auditado se presenta
distribuide en las cuentas que se detallan:

Afio 2016 Ao 2017

Capital Social 826.031,00  826.031,00
Reserva Legal 31.160,55 9.529,00
Aporte Futura Capitalizacién 4.926,02 44.926,02
Resultados Acumulados -412.849.44  -384.404,48
Resultados del Ejercicio 28.444 96 57.316,01
Total del Patrimonio 449. 713,09 553,397,535

NOTA 14.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La distribucitn del resultado que se aplicard previa decision de la Junta General seria la
que se detalla:

Resultado antes Trabaj. € Impuestos 105.962,97
Participacién Trabajadoves 15.894.45
Impuesto 2 la Renta (Anticipo) 26.384,06
Reserva Legal 5.368.45
Utilidad a Distribuivse 57.316,01

NOTA 15.- INGRESOS

Los ingresos operacionales ¥ otros ingresos que ha tenido la compafiia durante el
gjercicio econdmico =on los que se detallan:

ANO 2016 ANO 2017

Ventas de Calzado 1,356,657.96 1,834 68523
Ventas de Materia Prima 24.001,12 62,527.86
{iraz Ventas [1,201.37 5,210.00
Otros Servicios 3.82047 7.890.65
Descuento v Devolucion en Ventas -59,691.31 -122.345.56
Ingresos no Operacionales 25571.46 2,580.80
Suman 1,362,261.07 1,810,548.98

NOTA 16.- COSTOS Y GASTOS

El casto de ventas y los gastos operacionales del egjercicio econdmico se presentan como
sigue:
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ANO 2016 ANO 2017

Costo de Ventas Directos 886,546.59 1,107.451.16

Gastos Administrativos 220,475.32 340,426.78

Gastos de Venta 156,643.27 197,598.54

Gastos Financieros 30.465.34 535,074.08

Egresos no Operacionales 13,501.54 4,035.45

Suman 1,307,632.06 1,704,586.01

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entie el 31 de diciembre del 2017 y hasta el cierre de nuestra auditoria no se han
observado situaciones o movimientos que afecten la situacién financiera v a los
resultados de la compailia que en nuestra opinidn deban ser revelados.



