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A los Accionistas de:
COMGUABO S.A,

Opinlén

Hemee auditado los estados financieros que se adjuntan de COMGUABOD S.A.
Que comprenden €l estado de siuacion financiera al 31 de diciembre dei 2018 y
los correspondientes estados de resultados Integral, de cambios en el patrimanio
y de flujos da efactivo por ef afio terminado en esa fecha, asi como las nolas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. :

En nuestra cpinion, los estados financleros adjuntos presentan razonablemenis,
en todos los aspectos materiales, 18 posicion financiera de COMGUABO S.A
Al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus fljos de
efective por el afio terminado en ésa facha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera- NIF emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (|ASE).

Fundamentos de la Opinlén

Muestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Intemacionales de
Auditoria- N1A. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describan mas adelante en este infforme en la seccidn- Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiercs”. Somos
independientes de COMGUABD S.A. De acuerdo en el Cédigo de Etlca gara
Profesionales de a Contabilidad del Consejo de Normas Inmtesmaclonales de Etica
para Comadores (IESBA} por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
indepandencia de la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros del
Ecuader, y hemos cumplido las demds responsabilidades de élica de
conformidad con dicho Cadigo.

Consideramos que (4 evidencia de auditoria Que hemos obienide es suficlents y
aproplada para proporcionar una base para nuestra cpinion.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave da audioria s aquslla que, segur nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados
financieros del periodo aclual. Esta cuestién ha sido tratada en el contexte de
nuesira auditoria de los estados financieros en sy conjurto y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos na cpinidn por separado saobre
esta cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por senvicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion de Ia factura, E| estado de terminacién de la factura se delermina en
funcion de ka prestacion del senvicio y bienes; sin embargo, debido a que exicte
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un alto volumen transaccional y de automatizacién en el proceso de
reconacimienio de ingrescs, sxiste ol riasgo inharsnie de ermores, razén por la
cual consideramos que ef reconecimiento de los ingresns es una cuestion clave
de audhoria,

Nuesiros procedimientos de auditaria para cubrir Iz cuestion antes mencionada
se incluyen a continuacion:

Evakiamos €l disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconccimientc de ingresos,

Seleccionamos una muestra de las facturas y verificamos |0 apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcidn de su estado de
terminactdn.

£n o desaruollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresas.

Informacion presentada sn adicidn a los estados financieros,

La Administracidn as respansabls por la preparacion de informacion adicional, la
cugl comprende el informe Andal de los Administradores a la Junta Ganeral de
Accionistas, pero no incluye &l juego compieto de estados financieros nuastro
Informe de auditoria. Se espera que dicha infornacion ses puesta & nuestra
disposicidn con posterioridad a la facha de este informe.

Nuestra opihién sobra ios astados financieros de la Compadia, no incluye dicha
infformackéin ¥y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre [a misma,

En conexién con la auditoria de los astados financieros, nusstra responsabilidad
es leer dicha Informacion adicional cuando esié disponible y, al hacero,
considerar 8l esta infonmaciéh contiene inconsistencias materiales en rekacion
con los estados financieros 0 con nuesiro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma paracaria estar materialments incorecta.

LUna vez que lsamos sl informe Anual de Ins Administradorss a ka Junta General
de Acdonistas, si concluimos gue existe un error material en esta informacion,
tensmos la abligacion de reporter dicho asunto a los Accicnistas de la
Compaiifa,

Responsabilidad de la Adminlstractén de estados financieros

La Administracion as rasponsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financieras- NIIF emitidas por ¢l consejo de Nommas Intemacionales
de Contabilldad {|/ASB), y del control intemno determinado por la Administracion
come necesano para penmitic la preparacién da los astados financieras libres de
eiTores materiates, debido a fraude o error,

En {a preparaciin de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar coma negodo &n
marcha, revelando, segin corasponda, los asuntos relacionadas con negocic en
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marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, @ menos qua la
Adrrinistracidn  tenga 13 inlencitn de liquidar la compefila © cesar sus
operaciones, 0 bien, no tenga otra altemativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compania.

Responsabliidad del auditor en ralaclén con la auditoria de los estados
financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable ce si los
estados financieras en su conjunto estan Kbres de errores mateniales, debldo a
fraude o error, ¥ emitir un informe de suditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Imternacionales de Auditorfa- NIA.
Detectard siempre un emor material cuando este exisla. Errores pueden surgir
debido a fraude o eror y son eonsiderades matesiales si individuaimente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
ecandmicas que jos usuarios toman baséndoss en los estados financieros.

Como parle de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escapticiamo arofesional durante toda |a auditoria. También:

« Identficamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y elecutamos procedimientos
de auditoria para responder z diches riesgos v obtenemos evidencia de
audidoria suficienie y adecuada pera proporcionar Una base para nuestra
opinién, El riesgo de no dedectar un emror material debido a fraude es mas
elevado que &n ol caso de una incorrecién material debido a ermor, ya que el
fraude puede implicar colusldn, (falsificacibn, omisiones deliberadas,
manifestacionas inlencionslmente erdreas o vulneracion del controlinterno.

» Ohtenemos conocimientc del control intemo relevante para B auditeria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que seah apropiados en las
circunstancizs, pero no con el propdsito de expresar una opinion sohre (a
efectividad det contral inlerno de la Compafiia.

o Evaluamos =i las politicas contsbles ampliadas son apropiadas y si las
estimacienes contables vy la comespondiente informacion revelada por la
Administracién s razonahble.

+ Concluimos scbre kb adecuade de i3 utiizacion, por parle de la
Administracién, de {a base contable de negocio en marcha vy, basatos en ia
evidencia y auditorfa obtenida, evaluamos si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan gensrar dudas
significativas sobre la capacikdad de la compafila para continuar coma
negocio en marcha. Si concluimos que exisle una incertidumbre material, se
requisre que lamemos Ja atencién en nuestro informe de auditoria a las
respactivas revelaciones en los estados financleros o, $i dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion medificada. Nuestras conclusiones
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s& basan en la svidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de audiloria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia defe de ser vna emyresa en funcionamiento.

+ Evaluamos lo presentaclon general, la esinuctura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estades financiercs
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presantacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de |a Compaiila raspecto
a, entre otros asuntes, ef alcance o momento de I3 realizacion de la auditoria
plavificada y los hallazgos  significativos, asi como cualquier deficiencia
significaliva de control interno que identificamos en el franscurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de gue
hemos cumphde con los requerimientos de élica en relacidn con la
independencia & informames acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuesira
independencia, y en su caso, las corespondientes salvaguardas.

Entrs los asunios comunicadcs a los responsables de la Adminisiracidn de la
Compaitia, determinamos aguelios que fusron més significativos en |a auditoria
e bs estados financieros del afc actual que son, en consecusncia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
audiloria satvo que las disposicionas legales o raglamentarias prohiban revelar
piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente pocto
frecuantes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en NuUestroe
informe porque razonablements esperamos que lag consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sohre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de le Ley Orgénica de Régimen Tributario
Inteno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarfa de la compafila en su calidad de sujelo pasivo.

Muestra apinidn al respecto se emitira en un informe por separado

e .,
il een T
. ; e e A
Ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C. LTDA.
Reprassntante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
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COMGUABD 8.A. .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)
Afigs Terminadon al
Alds Riciembire.
ACTINQS Natas 20z 2018
ACTIVOS CORRIENTES
Efactivo y Equivalentes al Efectivo 1 1B.810,15 59.696.28
Actlivos Financieros 2 378.919,88 32270418
Invertanos 3 3199174 62,035,800
Servicips y Qros Pagos Anticipados 4 3.804,02 60,305 44
Activos por ImpLestos Corrientes 5 126,909,823 131,022,985
Total Activos Corrlentes uss 580,638,682 B36.784,84
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo [ 1.737.064 24 1.BBR.978 74
Activos Binlogleos T 762,496,112 525,652 62
Otros Actives No Corrientes 8 5.250,00 4.725,00
Total Activos No Cormrientes Us$ 250431036 2.485.366,36
TOTAL AGTH: USS_3.065,345,98 _ 3.126.124,00
[ . Blass Kickola Mors Marich Ing, Maria
Represantante Legal RUGC No. 0702110495001
Cl. 0T01966293 Registro Contador No_28733

Ver notas a los Estados Financleros
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COMGUABO S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

PASWOYPATRINONIODE LOS ACCIOMISTAS
EASINOS CORRIENTES

Cuantas y Documentos por Pagar
Qbigaciones con Ingtinuciones Financieras
{tras Obligaciones Cormientes

Anticipo de Clisntas

Total Pasivos Corrientes
BASIVOS NO CORRIENTES
Chligacionas con Instituciones Financiaras
Provisionas por Beneficios & Empleados
Totsl Pasive No Comriantes

TOTAL PASIVOS

PATRIMORIO DE LOS ACCIONISTAS
Capilal Social

Regarvas

Resultadas Acumulados

Utildad del Ejarcic

Ing B dkola Mora Marich
Representants Lagal
Cl. 0701966293

Aiios Torminadog al
Side Diciembre
Natas 2011 2018
g 102.598.53 175.240.72
0 180.450,68 127.33046
1" 142.430,56 180.675.85
12 6,00 4054551
uss 395.520,17 542.092,64
13 1363257 74 1.147.014,40
14 4B.088,53 82.278,56
USS  1.309.347.31 1,220.993.05
USS___ 1704 B5749 1,782.386,58
15 £76.000,00 676.000,00
307,328,717 294.797,37
350.354 65 344.682,35
26.785,08 27.255,58
Ust  1.360.476,50 1,343.736,31
USS___1085 34558 3.128.121,00

RUC No. 0702110495001
Regiswo Contador No. 28733

Ver notas a los Estados Financieros
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COMGLIABD 5.A. ‘
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en ddlares)
Afiaz Tanoioadeaal
Matax 31 de Digiamiee.

INGRESOS OPERACIONALES 1% 21z il
VENJAS.
Venta de Bienes 2.306.800,16 1.829.251,41
Exportacion o Banang 0,00 280.637,20
Total Ventas US$  2.306.300,16 2.209.883,8%
Total Ingresos Operacionales USS___ 23064016 2.209.885,63
L1 Costos v Gaxtos Qoaraclonales
Costo de Ventae y Produccidn 17 -1.604.702,63 =£.380.791.81
Gazlos de Adminisiracin v Ventas 18 ~$45.390,79 -£32.620,53
Gastos Financleros 19 -167.410,85 -118.704,79
Total Costoa y Gastos Oparacionales <2.21 ?.EM.ZL -2, L1813
Utilldad Oparacional USS____ §o. 3080 a7.787,50
LLOtres Gastos Mo Oustacionalas
s Gastos 20 -21.062,43_ 0,00
Total Otres Gastos Mo Operacionales usy 21.062,43 0,0

i 6833346 67.787.50
(=} 15% Panlicipacion Trabajadores -10.250. 47 «10,155,13
{-) Impussto a s Renta por Pagar -31.287.0 =30.348,7%
Ing. Blass Nickola Mora Marich I epez

Representants Legal
Cl. 0701986293

RUC No. 0702110495001

Reglstro Contador No.28733

Ver notae a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avllés 5to Piso Edificio Briz Vera

Teléfonos: 2610155 — 2513857

Email: panamerfcanyasoclados@gmail.com
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COMGUABC S.A.
ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
- (Expresado en délares)
ACFULTADOS ACUMLULADOS
CAPITAL GARANCIAS GANANELA NEVA DEL
SOCIAL RESERVAS ACUMLULADAS [T ] TOTAL PATAIMON
SALDG AL FINAL DEL PERIODD 2018 §78.000,00 291.797 37 548.882,35 2T.28588 1.343.736,34
SALDO LEL #ERIODO INMEDIATO ANTERIOR 2017 &78.000,00 307.328,77 3150.364 85 28.795,08 1.360.478,60
CAMBIDS BEL ANG BN EL PATRIMOMO: - 15.831,40 - 1.872,30 480,50 = 16.743,20
Transfwrencis de Rysultadus m otres cusntse pattimoniales - - - 2679508 - 28.796,08
Otros cambios 1553140 - 1,672 30 - - A7.20%,70
Rosultade Infagral Tota| dal 27.255,58 27,255,508
Y
ing. Blass NiekolaMora Marich ing. Yepaz

Reprasemtants Lagal
Cl. 0701966293

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificlo Briz Vera
Teléfonos: 2610166 — 2613557

Email: panamevicanyasociadosg@gmall.com
Guayaquil - Ecuador

RUC No. 0702110488001
Registro Contador Neo. 20733
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COMGUABO 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en dolares]

FSTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

WCREMEMTO NETO {IRSMIMUCHIN) EM B EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL FFECTO DE LOS
CAWIOE BNLA TASA DN CAMIRNG

LGS DI RMECTIVD
SR O cobit [u etVRISG O I
Tabvos

¥
Claser din Mook mov acividaces s spaackin
B JH—— im:
Praxpony 8 ¥ DO GUBniR gl los emokoacios.
v _—

T B e Gurachin plgndod
Ctrurw melramben frwlices) die sfirciin
LA A o

Ak ity e Depleries, plartn v enLips
Tl oritrmdon [iciirite] chr efachive

D€ IWERGION

FLLLOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE WMLZADCE M ACTIWDADES DI MMANCIACIOH

Fimanciacin poy pristemos = brigo phico
Pagos e pesctamos.
Ciras enladas. (salidws) or sfactvn

FALDOS
Bkl ANCE
1in Leg)

L.id |

[LlihTY

358,29
12081
2256104, 25

{1, 340 1B BB

(7850 74)
(M504
FL N B

(L33,
84, 052,84]
70803

| iexsesn
. 526,00

[ELIEr) Ax180,27)

(18254448) 6142

NFECTCN DE LA VARIACION M LA TASA DI CAWING SOBRE L EMRCTIVG ¥ BOUNALENTES AL FFECTIVO | | | |

=20 LTS ol oFeciihn ¥ SO 2 EectD
I ABNENT-C DM MINLACAON] NET?) DE BFECTIVE ¥ EDURAAL ENTES. AL EFECTTV
EFECTIVG Y BGAIVALEWTIN AL Al MENCDE
¥ EWTES AL Al FINAL OF1 FERNDD

| | .76
0, T

CONCILIACKON ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

p—

ALA REINTA
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Registro Contador No. 28733
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COMGUABO S.A. '
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - COMGUABOQ S.A. (en adelante “La Compailia), fue
constituida an ka en la ciudad de Machala, Capital de la Provincia de El Cro,
Reptiblica de) Ecuador, el ocho de diciembre del aiio dos mil diez, e inscrita en e
Registro Mercantii el diecisiete de diciembre del dos mil diez, con & nimaro
1463 y anctada en el repertorio bajo el nimero 2583,

La_compafiia tiene por obletg: Dedicarse a las siguientes activilades: La
sismbra, produccion y exporiacion de banano, cacao y otras frulas tropicales; la
compra a terceros de banano, cacao y ofras frutas lropicales; importacion y
comercializacion de insumas para el agra, sean estos fungicidas, nematicidas,
herbicidas, abonos, materiales de riego, luberias, motores, aspersores,
garruchas, y &n Tin toda clase de materiales, hesramientas, al igual que quimicos
utilizadas para |2 agricultura.

La infermacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
adminisiracién de ia Compafifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deaclaracién de cumplimiente — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas intemacionales de Informacion Financiers- NHF,
smitidas por &l Conaejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASS)

Moneda Funcicnal - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de jos
Estados Unidos d= América (U.5. délar), e cual es la moneda de circulacién en
el Ecuader.

Basas ds Praparaclién - Los estados financieros han sido preparades sobre las
beses del costc histérices, tal como se explica en [as politicas contables
incluidas mas abajo. Ef costo histdrico estd basade generalmente en el valer
razonable ce ia contrapresiacion eniregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiré por vender un aclive o ¢ valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valkoracion, independientemente de si este precio es directamente observable
o estimado utikzande ofra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiena en cuenta
lag caracteristicas de] acive o pasivo que los participantes del mercado {omarian
en cuenta al fijar el precio del adlive o pasivo a la fecha de medicldn. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se
datermina sobre una base de este tipo, a excepcion de las aperaciones de
amrendamiento que estan dentro del aicance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similtudes con &l valor razonable, perc no son su valor razenable,
tales como el valor en usa de la NIC 36.

Vélez 556 y Garcia Avllés 5to Plao Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2610155 - 2613567

Email: panamearicanyascciados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador
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Adicionalmente, a efecios de informacidn Mnanciera, [as mediciones
estructuradas a valor razonabie se casifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el

grado de importancia de los Insumos para medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuaclon;

Nivel 1: son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |a enfidad pusda acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluides en et Nivel 1 que
sean cbservables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo © pasivo.

Les importes de las notas a los estades flnancieros estidn sxprasados en miles
de U. § dolares excepto cuando se especifique b contrario,

A continuacion, se descripen las principales politicas contables adaptadas en la
praparaciin de astos estados financierss:

Efsctivo ¥ bancas — Incluye aquellos activos financieros liguidos y depésitos
bancarios.

Propledades y aquipo:

NIIF 1&: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedsades, Planta vy Equipo, & 0 gue en
nuestra nomativa denominan “Bienes de Uso™ o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Narma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma gua los usuarios de los estadas financieros puedan
conocer la informacin acerca de la inversion que la entided tiene en sus
propiadades, plania y squipa, asi como los cambios que se hayan producide en
dicha inversién.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propledades, planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la
determinacién de su importe en libros y los cargos por depreciacion y pérdidas
por delerioro que deben reconocerse con relacion a los mismes.,

La norma considera que las propiedades, planta y aquipo son los actives
tangibles que:

» Ppsee una entidad para su uso en |a produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendaros a terceros o para propdsitos administrativos: y

» Cuyo uso durante mds de un perlodo conlable s espere.

Un elemento ds propledadas, planta y squips dabera reconocerse como activo
sl, y 5600 si.
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+ Sesa probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados dal misma; y

+ Ei costo del actlvo para la entidad pueda ser valeradoe conflabildad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento ¢omo activo, un
slamento de propiedades, planta y equipe cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizaré por su valor revaluado, gue €5 su valor razonable,
en el momenta de ka revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las péndidas por deteriorn de valor que haya sufrido. Las
revaluacionas se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar que 2l
imports en libros, en tode momento, no difiers significativamente del que podria
determinarss utilizando el valor razonabke en la fecha del balance.

Cuando se ingremenie el imposte en libros de un active como consecuendia de
una revaluacion, tal aumento se levard directamernte a una cusnta de superévit
de revalugcion (como reserva), dentro del patrimonic neto. No obstante, el
neremento se reconocera en el resultado del periode en la medida en que
suponga una reversion de una disminucin por devaluacion del mismo adtiva,
que fue reconocida previamene en resultados. Cuando se reduzca el importe en
libros de un activo como consecusncia de una revakiacion, tal disminucién se
reconcoerd en el resultade del periodo, No obstante, Ia disminucién serd cargada
directamente af patrimonio neto contra cualquier superdvit de revaluacion
reconocido previamente en relacién con & misma activo, en la medida que tal
disminucidr no exceda el salde de la citada cusnta de superivit de revaluacion.

Madicién en ol momento del reconocimianto: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activa,
sa valorara por su coslo. El costo de un elemenio de propiedades, planta y
equipo sera &l pracia equivalente al contade en la fecha de reconocimiento. $iel
pago se aplaza mas alld de los plazes nomales del crédite comercial, la
diferencia entre el precio equivalente al conlade v ¢ total de los pagos se
reconacerd como gastos por intereses a lo largo det periodo de aplazamiento, &
menos que se capitaicen dichos intereses de acuerdo con e tratamiento
akemativo permitide en la NIC 23,

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipe puade contener:

« By precio de adquisicidn, incliidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre fa adquisicion,
después de deducir cuslquier descuento o rebaja del precio;

= Todos ks costos dirsctamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar ¥ en las condiclones necesarias para gue pueda operar de la forma

prevista por la gerencia;

+ La estimacién inicial de los costos ds desmantelamiento o reliro del slemenio,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre &l que s€ asienta, cuanda constituyan
obligaciones en as que incume la entidad como consecusncia de wiilizar el
elemento durante un deferminado periodo, con propasitos distitoa del de la
producsion de inventarios durants 81 periodo.

Vélez 558 y Garcia Avilés 5to Plso Edlficio Briz Vera
Teléfonos: 2610155 — 2513667

Email: panamericanyasociados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador



A Member of BUSINESS CONSULTING EERVICES JHTL.

Valor residual: es el importe estimado que |a entidad podria obtener actualmente
por desapraplarse del elemento, después de deducir los costos estimades por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado ka antigliedad y las demas
condlcicnes ezperadas s término de su vida Gtil,

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para delemminar i un
elemento de propiedades, planta y equipe ha visio deteriorado su valor. Esta
metodolopia esta regulada bajo la NIC 38.

Método de depreclacion y vida Otiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida itll estimada, valor
residual y métode de depreciacion sor revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambic en e! estimado registrede sobre una base
prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y
las vias tiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

Item Vida atil % Deprecacién
Edificios 20 5%
Mughies y Enseres 10 10%
Maquinarias y Equipo 10 10%
Equipos de Computacion 3 33.33%
Instalaciones 10 10%
Herramiertas 10 10%
Vehiculos L] 20%
Otras Propiedades Planta y Equipo 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o verta de una vanta de una parlida de propiedadas y equipe &s calcuiada
como ia diferencia enire el precic de venta y el valor en libros del activo y
raconocida en resutado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al finai de cada pericdo sobre el
cual ae informa, la Compaiiia evalda los importes en libros de sus activos
tangibles a fin de catarminar si existe un indicativo de que estos actives han
sufrido algna péndida por deterioro. En lal caso, se cakula el importa
recuparable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore
de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterloro se reccnocen inmediatamente en
rasultados.

Al 31 de diciembre del 2018, se determind deterioro de los activos inlangibles.

Impuestos — El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impueslo a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada
durante el afio. La utiidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
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gravables o deduchles, E| pasivo de Ja Compafiia por conceplo dal| impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final deé cada
pericda.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 0s
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
active par impuesto diferido se reconoce por todas as diferencias temporarias
deduciblas, en la madida en qua rasulte probable que la Compafia dispenga de
utilidades gravables facturas comira las que se podria camjar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos octivos y pasivos no se reconocen si las
diferencias femporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién gue no
alecta la utilidad gravable (tributaria) ni la centable,

Elimporte en libros de un adlivo por impuesto diferido debe somesterse a revision
sl final de cada pericdo sobre &l que se infome y se debe reducir, en [a medida
que estime prabable que no dispondrd y suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el future, como para pemitir que se recupere = totalidad o una parte del
active.

Los activos y pasivos por impuesio diferides s& miden empleando las tasas
fiscales que s& espera sean de aplicacion en el pariodo en ol que el activo sa
realice 0 el pasivo se cancele basandose en las tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo gue se
informa.

La medicion de |os pasivos por impuestos diferidos vy los activos por impuestes
diferidos reflejard fas consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, &l final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en ibros de sus aclives y pasivos.

La Compafnia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ so0lo si tiene reconccido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impontantes reconocidos en
esas partidas y Ia compafiia fiens la intencicn de liquidar sus activas vy pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y difarddos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucess gque s& reconoce fuera del resltado ya sea en oo
resuftado integral o directamente en el paimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de
una ¢combinacian de negocios.

Provisiones - Se recohocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(a sea legal o implicita) como rasukado de un sucesa pasado, a2 probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.
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El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimation del
desambolso necssaro para cancelar ka obligacion presents, al final de cada
periodo, teniendo en cuenia s riesges v [as incertidumbres comespondientes.
Cuando s& mide una provision usando el fluja de efective estimado para cancelar
Ia obligacién presente, su impoite en libros represenia el valor actus ce dicho
flujo de efectivo (cuando e! efectivo del valor del dinero an al tampo & material).

Cuando se espara la recuperacion de algunos o todos los benaficios econdmicos
requeridos para cancelar uha provisicn, se reconoce una cuenla por cobrar como
un aclivo si es virtualmente sequro que se recibird & desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar como un aclivo si es vitualmente seguro que se recibirs el
desembolsc el monto de la cusnta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Benaficlos a empleados:

Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificackdn por desahucio. El costo
de los bereficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion par desahucio) es
determinado ulilizando o Métcdo de la Unidad de Créditc Proyeclada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en ¢l resultado del afio
en &l gue se gensran, asi cate el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en of astado de situacion fnanciera con cargo o abonc a ciro
resuttado integral en 2l periodo en que se producen. £l reconocimiento de las
ganancias y pérdidas acluariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del pericdo.

Particlpacidn a imbajadores - La Compaiiia reconocs un pasivo y un gasto por
{a participacion de los trabajadores on lag utiidades de la compafiia. Ests
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acusrdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, banificacion ¢ rebaja comercial que l& Compafiia puads

otorgar.

Prastacién ds serviclos = Se reconocen por refersncia sl sstado de terminacion
del cortrato, el sstado de terminacion del contrato se determina en funcion de ka
prestacién de servicio.

Gastos = [ oz gastos se registran al costo hislérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incumidos, independienteniente de la fecha en que se hayan
realizado el peyo, y se registran en el periodo en o) que se conocen.

Compensacion de saldes y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no e compansan los activos y pasivos, tampoco los
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ingresns y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna noima y esta presentacion sea el reflejo de ia
esencia de la transacein.

Los ingrescs y gastos con origen en transaccicnes que, corfractusimente o por
uns norma legal, contemplan la posibiidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder
al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos snresultacdos.

Instrumentos financlarcs. - Los activos y pasivos financieros se reconoden
cuande la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del
instrumenio.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmerte al vakw razorable.

Los costcs de fransacelon que son directamente atribuible a la adquisicidn o
emisién de activos y pasivos financieros {distintos a s activos y pasivas
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonabte de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
fransaccion directamente atribuibles a la adqulsicibn de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se
reconocen de inmediato en & resuliado del pericdo.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican denfro de las
siguientes categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversionss mantenidas hasta = vencimiento®, “activos financieros
disponibles para |a vents®, y “préstamos y partidas por cobrar®.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los aclivos financieros y
sa dgetermina al momento del reconocimienio inicial, Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros sen reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccidn. Las compmas O ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de aclives financieros que requieren la entrega de activos dentro del
marco de tiempo esiablecido por una regulacién o acuerdo en €] mercado,

Método de la tasa de Interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efecliva es un método de célculo del coslo amoeriizade de un instrumento
financiero y da imputacion del ingreso financisre a o largo del pericdo relevante.
La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los
flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de interés pagsdos o recibidos, costos de transaccion y olras primas o
descuenios que astén incluidos en &l célculo de la tasa de interés afectiva) a io
largo de la vida esperada del instrumento financiero o cuande sea adecuado, es
unt periodo mas corto, con el importe neto en libros en &l reconocimiento inicial_

Los Ingresos son reconocidos sobre {a base de la tasa de interés sfectiva para
los instrumentos de deuda distintas a los activos finanderos clasificados al vakor
razonable con cambio @n los resuktadoes.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinades que no son cotizados
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizada usando el método de 8 1ase de Interés efectlva, menos cualquler
deterioro de valor.

Deterloro del valor de activas financleros. - Los activos financieros distintos
& aquellos designados al valkor razonable con cambios en los resuttados son
probados por deteriore de valor alfinal de cada pericdo sobre 2l cual se informa.

Un actlve financiero estard deteriorado cusndo exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno ¢ mAs eventos que hayan ocurmido
después del reconocimianto inicial del active y los flijes de efective futuro
estimados del activo financiera se han visto afeciados.

Para todos los clros activos financieras, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria inchuir:

= Dificukades financieras significativas del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuates, 1ales como meumplimisnto o
moras en &l pago de los interesas o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en ofraforma de
reorganizacion financiera; o

» Ladasaparicion de un mercado activo para ese adive financiero debido a
dificuitades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valer es la diferencia entre ol importe on libros y el valor
presente de los flujos fuluros estimados del activo, descontados & la tasa de
interés efectivo original del active tinanciero.

El importe en lbros del activo financiere se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para lascuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libres se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenia comercial por cobrar €5 incobrable, se
eliming contra la cuenta de provision.

L3 recuperacion posterior de los montos previamente eiminadas se conviers en
crédios contra la cuenta provisién,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
el estado del resuliado del paricdo.

Baja en cuenta de los activos financiercs. — La Compafiia daré de baja en
cuarta un activo financiero Gnicamente cuando expiren los  derechos
contraciuaies sobre ks flujes de efective del active financlero, o cuando
transfisre ds manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a 13 propiedad
del activo financiero a oira entidad. Si la Companifa no transfisre ni retiene
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substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniends o control come activo transferido, ka compafiia reconocerd
au participacion en ef activo y la obligacikin asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafila retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas
inheremtes a ka propiedad de un activo financiero, La Compafiis confinuard
reconociendo el activo financiero y tambicén reconocerd un préstamo garantizado
e forma colateral por los ingrescs recibidos.

Pasivos Financieros. — Los Instumentos de deuda son clasificados comao
pasivos financieras de conformidad con {a sustancia del acuerde contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonablke con cambios en los
resultados u ofros pasivos financienas.

Los pasivos financieras se clasiflcan como pasive corriente 2 menos que ia
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por o
menos 12 messas después de la fecha del estado de situacion financlera.

Otros Fasivos Financleros. - Los ofros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizade usando el método de la tasa nterés sfectiva.

El mélodo de la tasa imterés efectiva es un método de céhlculo ded costo
amcriizado de un pasivo financiero y de imputacion det gasic financiero a ko
largo del periodo relevante. La 1asa de imends efectiva en ia tasa de descuanto
que iguala exactamente los flujos de efective por cobvar o por pagar (incluyendo
todos fos honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa
interés efectiva y los ¢ostos transaccion v ofras primas o descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiers (o cuando sea adecusco) da
un perlodo mas corte con el imporle neto en lbros en el momento del
reconocimients niclal,

Baja de un pasivo financiero. - La compafila dars de baja un pasivo financiero
si y s0lo si expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la compafiia. La
diferencia entre el imporie en libros del pasive financiers dado de baja y Ia
coniraprastacion pagada y por pagar se raconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Intemacionales de Informacién Financlera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente sfectivas an ol afio actual.

Durante &l afio en curso, la Compafiia ha aplcado las siguientes modificaciones
a las NIiF emitidas por el Cansejo de Nomas Intermacionales de Comtablidad
{(IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 ©
posieriormente.

Modlflcaciones ala MIC 7 Iniciativa de Revelacién

La compaia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela informacién que
permita a ks ususrios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiackin, induyendo tanto los
cambios que son en efective como aquellos que no son en efectivo.
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Los pasivos de la Compaiia proveniente de aclividades de financiaciin
consisten en préstamos (Notas 10-13). Una conciiackin entre los saldos de
apertura y el cierre de estos saldes se proporciona en (Notas 10-13) De acuerde
con las disposiciones del paricdo de transiclan de estas modificaciones,

Ademas de la revelacidn adicional en la (Nolas 10-13) la aplicaciin de estas
modificaciones no ha tenido ningin kmpaclo en los estados financieros la
companiia,

Normas nuevas y revisadas smitidas, pero adn no efectivas. - La siguientes
Norma Intemnacional de Informacion Financiara {NIIF) nuevos y revisadas que
han sido emitidas, pero aln ne son efectivas, que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue;

Efectiva a partir de

NIIF Jitulo periodos que
inicien en -]
después de

NIIF & Instrumentos financieros Enere 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedantas de contratos con  Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enere 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas,

NIIF 9: Instrumentos Financleros

La NIIF 9 emitiia en noviembre de! 2008, introduje nuevos requisitos para ta
clasificaclon y medicion de aclives financieros. Esta nomrma se modificod
posteriormente en octiubre del 2010 para inchuir les requisitos para ka clasificacion
y medicion de pasivos financiercs, asi como su bajs en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitié otra versibn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir b siguisnte:

Requerimientos de deterioro para activos financienos y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de dlasificacion y medicién al
Introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros qus se ciasffican dentro del skcance de la NIC 39-
Ingtrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costa amordizado
o valor razonabla. Egpacificamente Ios instrumentos de deudss gue se
mantienen dentra de un medele de negocio cuyo objelive sea el de recaudar los
flujos de efectivo contraciuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué
son inicamente pagos de capital e interesas sobre el capilal pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al finai de ks periodos contables
posteriores. Los nstrumentos de deuda mantenidos en un modek de negocic
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cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar ios flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan téminos corfractuales
del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que
solo constiuyen pagos de capltal e intereses sobre el impene del principal
pendlente, son medides a valor razonable con cambios en ctro resufiade
integral. Todas las otras nversiones de deuda y de patimonio se miden a sus
valores razonahles al final de los pericdes contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9 |as entidades pueden hacer una sleccion imevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio {na
mantenida para negeciar ni que incluye una consideracion contingente
recanccida por el comprador en una combinacion de negocios del acuerdo con
NIIF 3) en otro resukado integrai, y sclko con el ingreso por dividendos
generaimente reconocido en e resultado del pericde.

En la medicién de los pasivos financierns designados a valor razonable con
cambios an resultados la NIIF 9 requiere que ol importe ganerado por cambio en
el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédilo del referido pasivo se presente en olro resullado integral, & menos
que, 8l reconocimiento de los efectos de ks cambios en &l rissgo de cradito del
pasivo en otra resulkado intagral genere una asimetria contable en el resufado
del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible @l riesgo de carédito de
un pasivo financiero no son postariormenta reclasificados al resuftado del
periodo, Segun la NIC 3%, la totalidad de! imporle del cambio en e valor
razonable del pasivo financiers designado a valor razonable con cambios en
resuliados se presenta en el resuitado del periodo.

Respecto al detericro de activos financiercs, la NIIF 8 establece un medek de
deterioro por perdida craditicia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdidas incurmida, de conformidad con la NIC 38, El modelo de detericro por
perdida crediticia esperada requiers que una entidad comtabilice las perdidas
crediliclas esperadas ¥ cambios en esas pérdidas crediliclas esperadas en cada
fecha de rsporte para reflejar kg camblos en al rissgo cradiicio desde &
reconccimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario gque ocuira un
evento antes de que se reconczcan las perdidas crediticias.

La NIIF & mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en la achualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con ka NIIF 8,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue se
¢lasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademss, se
ha rewisado y reemplazada la prueba de efectividad por el principio de “rejacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrogpectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se atadieron requerimiertos de revelacion
mejorados sobre |as actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compariia se encuentra evaluando los impactos sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcicnar una estimacion razonable de aesle
efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

Vélaz 556 y Garcla Avilés 5to Piso Ediicio Briz Vera
Teléfonos: 2540166 — 2613567

Emall: panamericanyasociadosg@gmail_com
Guayaguil - Ecuador



A Mapbar of BUSINESS COHSULTING SERVICES INTL.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clisntes '

La NIIF 15 establece un 2olo modelo extenso y detailado que den utilizar las
emtidades en el registro y reconccimiento de ingresos procedentes de contratos
con dientes. La NIIF 18 reemplazara el actual ineamiento de reconocimiento de
ingresos, Incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construcgion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de Ia NIiIF 16 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represenie ke transferencia de hlenes o servicios
establaciklos contractualmente a los clientes, es un importe que refleje la
contraprestacion que k entidad espers recibir 2 cambio de esos hienes ©
servicios. Especificamente, la nomma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar e ingreso.

Paso 1: ldentificar ¢l contrala de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligacionss de desempeio o desempefio en el contrato
Paso 3: Delerminar &f precio de |a transaccion,

Paso &: Distribuir af pracio de fransaccion a las obligaciones de desempeno del
contrato.

Paso 5 Reconocer el ingreso cuando (0 en ka medida que) la entidad satisfaga
la obligacidn de desempefio.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que)
se satisfaga una obligacién de desempefio, &5 decir, cuando el “controf’ de los
bienas y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
wansferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamlerios detallados &n la
NIIF 1§ para poder analizar stuaciones especificas. Ademdas, la NIFF 15
requiere amplias revelaciones.

En abrll del 2016, &l IASB emitid ‘clasklcaciones a la NIIF 15" en relacitn a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre
los impuesios reconockios en los estados finencikewvos adjuntos y  sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de esle efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presemes estados financieros en conformidad con NIIF
requiete que la Administracién reafice ciertas estimaciones y establezca
Inherentes a la actividad econdmica de ka compafile, con €l propésio de
determinar la valuacion y representacion de algunas partidas que foman parte
te los estados financieros, En opinion de {a Administracion estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de ke informacian disponible al
momenta, los pedrian Begar a diferir de sus efectos finales.

A corntinuacion, se presenia las estimaciones y juicios contables oriticos que la
Administracién de la compaiiia ha utilizados &n el proceso de aplicacion de foe
criterios contables:
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Deterioro del Activo. — A ka fecha de clerre de cada periodo, © an aquella fecha
que se considere necesarios, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si
existen algun indicic de que dichos sectivos hubieran sufrido una perdida por
detaricro. En caso de axigta algin Indiclo sa realizard una estimaelon del Importe
recuperable de dicho activo, SI se trata de aclivos klenfificables que no genera
flujo de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertenece al activo.

Las perdidas por deterioro recenocidas en un activo en periode anteriores son
revertidas cuande s& produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del active con abone a resultados con limite
del valor en libros que el activo hubiera ienido de no haberse reconocide la
perdida por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2018 |a compafiia ha registrado pérdidas por deterioro de
sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presents
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios
factores que son determinados an funcion de calculo actuarial basados en varies
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor preserte de ostas
obligaciones incluyen una iasa desscuento; cualquier cambio en o6 supuastos
impacta en valor en libres de las provisiones de estos beneficios.

La tasa descusntc s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espara van ser
requeridos para cumplic con las cbiigaciones de eslos beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion da Riesgos financieros. - En el curso nomal de sus negocios, la
compaitia esté expuesta a distinlos riesgos de naturaleza fimandiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdimico de sus flujos ¥
achivos y, en consecuencia, sus resuttados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compafiia,
una caracierizacion y cuantficacion de g3tos. y una descripcion de las medidas
de mitigacién actualmente en usc por parte de la compafia, si es el caso.

Rlesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al esgo de que Lna da las
partes incumpla con sus obligacionas contracluales resuttando en una perdida
financiera para la compafiia. La compafia ha adopiado una poliica de
Unicamante involucrase con dlientes reconocidos de acuerco a sus politicas
Internas y oblener suficlentes colaterales, cuando sea apropiados como forma de
mitigar &l riesgo de una perdida financiera ocasionada por l0s incumplimlentos.

Las cuentas por cobrar comarciales sstan compuastas por Un numearo
importantes de clierdes distribuidos entre diversa industra, comerciales y areas
geograficas. La evaluscion de créditc continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.
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La compafiia no mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos,«

Riesgo de liquides. - La administracion tiene la respensabilidad final por la
gestién de liquides, a la vez que ha establecidos un marce de trabajo apropiado
para lka gestidn de liguides de manera que la gerencia pueda manrejar los
requerimientos financismiento a corlo, mediano y largo plazo, asi como Ia
gestion de la liquides fa compaiiia, La empresa maneja riesgo de liquides
manteniendo, facllidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los fujos efectivos proyvectados v reales vy concilliande los perflles de
vencimientos de 10 actives y pasivos financieros.

Riesge de capltal. - La administracion gestiona su capital para asegurar que [a
compahia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gus maximiza =) rendimianta a sus Acclonistas a través de la optimizacion de los
saldos de deudas y patrimonio.

Valor razcnable da los instrumentos financiercs. - La Administracion de
compaftia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reeonocidos al cogto amortizado en estados financiaras se aproxima a su valor
razonahle.

CONCLIACKIN TRIBUTARIA 2MI 212
Litildad d=f Ejercicio £0.333.40 67.767 30
15% Participacidn Trabajadores 10.2580,47 10.168,13
Utlitiad Antes de Mnpussis §R.0A2.50 §T.002, 37
i+ Gastos no Deducibies Locales 1653058 {1l ]
I-} Ingreass Sujetos a impuesto a 12 Rema Uhico -2.306.000,18 -1.820.251 42
|+) Castos y Gastos Deducitles Incumidas para Generar Ingresas Sujalos a 2292 7986 61 1.824.173,10
Impuseic a |a Renta Unico

Difgrancias Tempotanzs -1660.47
Saldo Utitided Graveble 0,00 4838357
Totel Impueste Causada oty 1074955
I-} Anlicipo Detarminado Comespond|amta al Ejercizio Fiscal Daclarado 10 000
i+] Impuesto a la Rerda Unlco 41.287 91 18 586,80
I~} Crédito Tribinario para la liquidacién Imp Renta Unico -31.287.91 -18.595,50
I+) Ratenciones Ingresos proveniantss dat exteser con derecho o créd. tibutario, <200 2118398
Impuesto a la renta & Pagar 29 354,00

« De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la
renta, se calcula en un 26%, sobre las uitidades sujetas a distribucion y del
12% sobra |2 sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

« Elimpuasto Unico serd la suma ce dos componentes. E1 Primer componente
consistird en aplicar la misma tarifa establecida en el numeral 1 {2%) ventas
Brutas, al resuliado de multiplicar la cantidad comercializada por &l precio
minima de susientacidon fijado por la auloridad nacional de agricutwa. E)
segunido componente resultard de aplicar Ia tarifa de hasta el 1.15% al valor
de facturacion de ias exportaciones, &l que no se podré calcular con pracios

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificlo Briz Vera
Teléfonos: 2640155 — 26136567

Emali: panamericanyasociados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador



parnamucrican & ssiaciaelos ol

A Wetibwx of BUISINESS COMBULTING EERVICES INTL.

inferiores al precio minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad
naclonal de agricuura. Mediarte decreto ejecutivo se podra modificar &
tarfa dal sagundo componente y establecerla por segmenios y enirars en
vigencia a partir ded siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un
rango de entre 1.25% y el 1.5%.

s A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor ka norma que exige el pago de
un “anficipo minimo de impuesto & la renta °, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% de| patrimonio
total, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepic establecldos en disposiclones tributarias.

Pagos Efectuaddos. — Correspohde al anticlpo de impuestc a la renta,
retanciones en ia fuente, impuesta a la renta.

Aspecto Tributaros:

El 29 de diciembre det 2017, se emitio ta Ley Orgénica para reactivaciones de la
sconcmia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacton de la gestién financlera,
& conlinuacion, se detalla los aspectos mas importaries de la mencionada Ley.

» Seran consideradc deducibles para el calcuio del impuesio a la renta los
pagos por desahucios y Jubllacion paironal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios enteriores (deducibles o no},

« 5Se incrementan la tarffa de impueste a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad tenga accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos &n paraiscs fiscales o regimenes de
mencr imposicion, o cuando la sociedad incumplz él debe informar sobre sus
accicnistas, Accionistas, participes, constiluyentes, beneficiaros o similares,
la tarfa serd correspondiente a saciedades mas 3 purlos porcentuales. Se
debe demostrar gue el beneficiario efectivo no es titular nominal o format bajo
régimen juridico especiico,

» Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden dieminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los velores gasto
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activas productivos que permiian ampliar la capacldad productiva futura ¥
genearar un mayor pival de producciones.

+ El Servicio de Rantas Intamas podra devolver fotal o parcialmente o anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha
mantenidc o incrermentos ol empleo neto.
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COMGUABROQ 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Nota1} EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efertivo y aquivalente &f efactivo al 31 dae Diciembre del 2018 son

COMQ sigue; -
2017 2018
Caja 14 4,381,56 4T 885,83
Banaos 1.2 14.916,58 11.710,38
uss___ 1881015 59.696,20
licala a
Caja General 1.000,00 1.7585,58
Cala Chica 1.000,00 334,94
Caja Tenguel 138156 39.518,27
Caja Sotambo 500,00 5.876,14
Caja Nickola 500,00 500,00
Uss 4.391 56 47.985,93
1l2B8ancos Localas Foakd 2018
Banco Pichincha Gta. Cte #34845606 11.576,15 3.804.80
Banco da Machala Cta . Cte, 10504085 2.081,28 1.801,18
Banco Fichincha Cta. Cte #2202262953 881,18 1.164,30
uss 14.618.69 11.71 o,as
{Nota2} ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Activos Financieros por Cobrar al 31 de Diciembre del 2018 escomo
sigue:
217 2018
Cusentas por Cobrar Clientes Relacionados 2.1 214,136,682 314,138,82
Cuantas por Cobrar Clisntes No Relacionados 2.2 §1.613,50 1.344,18
Otrag Cuentas por Cobrar No Relacionadas 2.3 13.269,78 12.843,70
{-) Provision Cuentas Incobrables 0,00 -5.626,32
US$__378.919.68 322.704,18
Z1Clicntes Relacionados 2017 ai1d
Agricola Mora Valverde 8.A. 48.538.38 43.538 38
Contrikep S.A. 117.151.06 110.135.05
Mora Marich C. Ltda. 148.447 08 155.463,19
USSH__314,138.62 314.136,62
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4.4 Clientes No relacionados a7 2018
Asoclacionde Agricultoras Bananeros del | doral 51.513,58 1.344,16
US$_ 5151358 1.344,18
&3 Ois Cuantas Por Cobrar No Relacienadas 2017 2018
Prestamo y Anlicikvo Empleados 1326078 1284870
USs___ 1326878 1284870
(Nota 3} INVENTARIOS
Ei detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:
2018
Insuma Materia Prima 3 18.517,17 39.150,50
Suministros y Materiales 3.2 13.474,67 23.885,30
usé___31.991.74 83.035,80
&Llinsumo Materia Prima I 218
Fertilizantes 11.133,12 21.711.78
Harvicidas 0,00 849,01
Fungicidas 1.322,20 1.186,25
Namaticidas 1.468,78 1.385,06
impadsificantes 1.122.30 808870
Fumigaciin A.470.77 5,928.00
us$ 18.517.17 39.160,60
4l Suministros v Materigles aur Fail]
Aceite y Lubricantes 404 84 1.480 44
Combustible 1.320,00 2.288 40
Materiaies y Herramientas amne s 15,576,248
Madicamentas Parsongd 0,00 12,68
Suministros de Apuntalamiento 1.612,58 1.170,55
Suministros de Empaque 1.030,00 0,00
Suministros de Enfunde 5.380,00 3.338,74

USS___ 13.474K7 73,685,30

(Nota 4} SERVICIOS Y OTRCS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Oros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2018

fue come sigue:

2017 20138
Anticipo a Proveedorss 1.804,02 55.084,81
Otros Anticipos Entregados 0,00 1.240,63
Usy___3.40402 £0.305,44
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{Nota &) ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

E

£1 detalle de Activos por Impuestos Comientes al 31 de Diciembre del 2015 fue

como sigus:

Credito Tributario {LR)
{VA Pagado en Compras

2017 2018

31287, 9 26.790,78

96.621,92 104.232,16
USS___128.906.83 131.022,88

[Nota 8} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El delalle de Propiedadas, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018 son

COMo sigue:
CONCEPTO saooalL | cowpmaso s SR sapoa
U120 | ADICIONES GION alHang
COSTQ
Terrenos 1.792.228.85 0.60 000 179220685
Edificios 287 558,33 000 4145231 246,105,08
Construcciones en Curso 0,00 7047205 0,00 79.472,05
Instalaciones 455,214,568 1.499,88 0,00 47271545
Maquinaria y Equipos 481,12 11.957,38 0,00 16. 568,51
Muebles y Enseres 499924 ESL 0,00 5344 70
Equipos da Computacion 8.217.55 1.921 42 600 8.138.97
Vehiculos 77.000,00 35.705,36 600 112705,%
Ofras Propeedades Plania y Equipo 5347 4.264,00 0,00 1020247
Repuastat v Hararmientas 0,00 2,498,30 0,00 2.189,30
USE 254402018 440006 AR 27812
DEERECIACION
Edificlos -776.682 89 006  157.108,10 519,584 89
Maquinasia y Equipos -11.245,02 24 84795 000 13600287
Muebles y Enseres -2.076,08 52798 0,00 2,604,04
Equipos de Computacion -1.748,48 548,50 0,00 2,297 08
Vehiculos 1520238 ~11221 72 0,00 26,424 10
uss =506.964,94 144624 AB1ANAI0 <T87.003,00
uss 711 9 1.963.9787.
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{Nota 7) ACTIVOS BIOLOGICOS

i

El detalle de Activos Biokégicos &l 31 de Diciernbre del 2018 es como sigue;

CONGEPIO SALRDUAL | COMPRASO | SALDO AL
AT ADICIONES A28

Plantaciones an Proceso Banano 70365812 0,00 703.858,12

Patma Africana §8.838.00 £.974 44 §5.812, 44
uss_____7624% .12 §.974.44 789.470,58

REPRECIACION

Dspreciacion Acumuiada Plantaciones 0,00 =243 817 84 243817 84
uss 0,00 -243.317,94 243817,

uss$ 762.496,12 =236.843,50 020.432.62

{Nota 8) OTROS ACTIVOS NG CORRIENTES

£l detalle de Otros Activos no corrientes al 31 de Diciembre del 2018 son como

sigua:
217 018
Otras Activos Intangibles 10.500,00 10.500,00
Amortizacion Intangibles «5.250,00 =5.775,00
uss 5.260.00 4.726,00

{Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El dsalle de Cusntas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 son

COITRD Sigue:
017 2018
Cuentas por Pagar No Relacionados Locales 8.1 77.095,37 148,164,708
Otras Cuentas por Pagar 8.2 24.663,16 27.075,94
US$_ 102,588,638 175,240,72
4.1 Proveadores No Relacionados 2011 218
Proveedoras Locales 77.835,37 148.164 78
Uss___ 71393637 148,164,78
8.2 Otras Cyentas por Pagar 217 2n8
Accionisias 24.663,16 27.075,94
US$_ 2488316 27A76,94
Vilez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 10
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{Nota 10) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS -

El detalie de Obligaciones con institucivnes Financieras al 31 de Diciembre del
2018 es como sigua:

AL Ptk
Corporaclon Financlera Naclonal 180.490,63 127.330,46

USS__ 180.490.58 127.330,46

{Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de Diciembre del 2018 o5 come
sigue:

2017 2018
Con la Adiministracion Tributaria 1.399.87 7.150,76
Impuesto a 1& Renta del Elercicio 31.282.91 30.348,79
Obligaciones con o IESS 111 11.566,15 9.825,18
Obligaciones con los Empleados 11.2 &7.927,03 133.488,10
Particlpacion Trabajadores por pagar 15% 10.250,00 10.165,13
uSs__112.430,98  180.875,85

111 Qbligaciones con ol [ESS 217 2018
Aporte al IESS 11.568,15 9.62518
uss__ 11.56698% 8.826,18

11.2 Obllaacionea conlos Emoleatdos a7 2018
Beneficios Laborales 35.939,39 111,492,860
Sueldos Por Pagar 2198784 21.995,50

uss 57.927.03 133.488,10

Con la nueva reforma tibutasa que se publicd en el Registro Oficial No.150 publicade el
29 de diciembre del 2017 se aplicara la tarfa del 25% sobra la Dase imponible para el
Impuesto a la Renta 2018,

{Nota 12} ANTICIPO CLIENTES
El detalle de Anticipa Clhentes al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

217 2018
AnticiposdaCllentesporVentas 121 0,00 49.545,51

W 49.545 €1

Véloz 556 y Garcia Avilés 5to Plso EdHiclo Briz Vera
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i

12.1 Anticipo de Clisntes por Ventas M7 2018

Asoagnbal S.A. 0,00 2.500,00
Ginafruit 0,00 11.773,06
Tuli Frutli Rijeka 0,00 15.523.40
Adrijus 0,00 5.3768,40
Cerozfrucht 000 8.568,80
Bananevita 0,00 2.080,15
Frulical 0,00 3.283,70

uss 0.00 45.545.61

{Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

El detalle de Obligaciones Con Instituciones Financieras L/P al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue:

2017 2018
PrestamoCorporacion FinancieraNacional 1.283.257.78 1.081.590 58
Banco Pichincha 0,00 6542193

USS 126226776  1.147.00449

» Préstamo Corporacién Financiera Nacional
Monto $ 1'856.000,00 interés 8,95%, fecha de inicio 03 de Mayo del 2015, fecha
de vencimienic 24 de Mayo det 2024,

= Préstamo Banco Pichincha

Monto 3 70.000.00 interds 9,76%, facha de inicio 12 de Noviembre del 2018,
fecha de vencimiento 05 de Mayo del 2020,

(Nota 14) PASIVO LARGO PLAZO

El deialie de Pasivo Large Plaza al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Provisién Juhilacién Patronal 46.008,63 73.430,20
Provisiones Por Desshucio 0,00 18.798.36

USS___46.089.53 92.278,56

De acuerdo con disposicienss del Codigo de Trabajo, los empleados que por veinte afios
o mas hubiersn prestado sus senvicins en foma continuada, o interTumpida, tendra
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin parjuicio de la jubilacién gue le
cosresponde en su condicion de afikados al Instituto Ecuztorianc de Seguridad Scocial.

Vélez 556 y Garcia Avllés Sto Plso Edificio Briz Vera
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(Nota 15) CAPITAL SOCIAL ‘

El caphtal suscrito y pagado es de Seiscientos Selenta y Seis Mil 00/ 100 Délares
de los Estados Unldos de Arnédrica, dividido en acclones ordinaras y

nominativas de US$ 1,00 cada una como sigus:

Valor
No. De % por Valor
Acclonistas Por
Accionss Acclon Anoion Total 2018
Marich Riera Elena 135200 1,00 20,00% $35.20000
Mora Marich Blass Nickola 540800 1,00 80,00% 540.800,00
§75.000 100% §76.000,00
{Mota 16) INGRESOS OPERACIONELES
2017 2018
Venta de Banano 2.306.800,16 1.829.251 43
Exportacion de Banarno D00 330.637,20
Total Ingresos us$ 1.306.900,18 2.200.588,63
(Nota 17) COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION
2017 2018
Materiales Utilizados 1.106.287,16 952.001 27
Costo de Productos Usados en Produccion 210.815,75 235.096,15
Coslos Variables 99,788,19 42,358 87
Qtros Costos Indirectos de Produccion 187.813,53 161.247 52
TotalCostodeVentayProduccion USS 1.604.702,63 1.390.781,31

{Nota 18) GASTOS ADMINIETRACION-VENTAS-EXPORTACION

Gastos Adrnind sirativos
2017 2018

Susldos y Demas Ramunamcionas 1682 453,72 180.955,05
Beneficios & Indemnizacionss 418125 696,23
Servicios a Tercerms y Honorarios 15.822.87 +4,809,50
Mantenimiento y Reparacian 23.791.20 18.321,682
Materiales £g.008,72 21.089,15
Servicios 11.482,27 34.343.67
Qtros Gastos 03.835,29 143.486,28
Total Gastos Administracién USs 38387612 413,87 48
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Gastos de Ventas '

2017 2ma
Honorarics 7.027 79 6.516,68
Mantenimiento y Reparacian 832564 833,17
Serviclos Baslcos 7.20188 12.032,31
Otros Gastos 39.160,36 50.443,25
Total Gastos Vanta uss 6171667 70.128,41

Gautos da Exportacion

i 218
Exportacion da Banane 0,00 871,83
Transporte de Contenedores 0.00 21.350,00
Servicios da Puerto 0,00 8.650,91
Qtrps Servicios 0,00 10.563,11
Gastos do Empacua 000 102,775,590
Ctros Gastos 0,00 4.6801,88
Total Gastos Exportacion uss 8,00 143.829,84
[Mota 19) GASTOS FINANCIEROS

Gastos Flnaniceros

2817 218
interases Y Comisiones 161,670,934 113.663,47
Otrog Gastos Financiaros £.740,51 5.046,32
Total Gastos Financieros Uss 18741058 118.708,78
{Nota 20} GASTOS NO DEDUCIBLES

AT 2013
Sendoins Prasiados 21,085 62 0,00
Ratenciones Asumidas 4415 0,00
Ajuste por Redondecs -404, 02 0,00
Otros Servicios 326,68 0,00
Total Gastos No Deduclbles uss 21.082, 43 0,00
Beserva Loaal

De acuerdo a |a legislacion vigente (4 compafiia debe transferir & 10% de las
utilidades liquidas a |a reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscritc. - La reserva legal puede ufilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los

Accionistas en caso de liquidacidn de la compafiia.
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P pataty
Reserva Capital 307.328,77 291.797.87

USS__307.32877  201.797.97

Resuitados dei Elercicio

Al 31 de diciembre del 2018, Ia compaiiia COMGLUABD S.A.  Obtuvo una
Uilidad Neta de US3 27.255,58.,

En cumplimientc de las disposiciones conmtenidas an la ley de compartias, hemos
obtenido de los administradores informacién sobre [as operaciones y registras de
compafia COMGUABO S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a io cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivas monetarios que pierdan su vaior y
que no estén pactadas a una tasa equivalente.

El 29 de diciernbre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 xe publicd la Lay
Retormadoria para la Equidad Tributeria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La Indicada Ley trae entre otros cambios importanias
modificacionas al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Intermo en
materia de Impuestc a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, ¥y Consumos
Especiales y creacién de nuevas impuestos, entre eflos el del 5% a la Salida de
Divisas (I8D}. Esta ley enird en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado an el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 da
diciembre de 2013. Entrando en vigencia e nuevo Decreto Ejecutivo, Registre
Oficial No. 1098; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador y no espacifica el nimerc de trabsjadores para tener un discapacikado
o més.

El porcentaje de inclusién laboral para el sector privado se calculara y aplicara
enh base al total de trabsjadores, sxceptuando aquellos cLycs contratos no sean
de naturakeza estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materta
laboral.

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de amisidh de los astados
financieras {17 de Abril 2015} no ge pradujeron eventos que en la opinién de la
gerencia de la compafila pudieron tener un efacto importants sobre diches
estacdas financieros adjuntos.
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Aprobacion de Estados Financieros

Los Estades Financleros per e ano terminadoe el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por i@ Gerencia y seran presentados a los Acclonistas para su
aprobacion. En la opinkdn de ia administracion, estima no habrd modificaclones
3l contenide de los mismos.
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