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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaqull, 27 de febrero del 2020.

A los Accionistas de
AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.

Opinién:

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A., gue
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en la posicidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de AGRICOLA CACAD COCULTEC S.A. al 31 de diciembre
de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financlera para las Pequefias y Medianas
Empresas- NIIF para las Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros”.

Independencia

Somos independlentes de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A. de conformidad con &l Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con estos reguisitos,

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cublertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacidn de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,
No hemas identificado asuntos claves de auditoria que observar,

Auditores CamposBCampes Grovpcamp S.A.
Edificio Induauto Piso < Oficing 402, Av. Quito BOS y 9 de Octubre
mim 22595319 Email: gerencis@audiforescampos.com
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AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados financieros,

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias
y Medianas Empresas- NIIF para las Pymes. Esta responsabilidad inciuye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacidn consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido
a ya sea por fraude o error; selecclonar y aplicar politicas contables apropladas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la valoracion de la
capacidad de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A., de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipotesis de negocio en marcha)
excepto sl la direccidon tiene la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
Informacidn financiera de la Compafiia.

Otros asuntos

+ El informe de cumplimiento tributario de AGREICOLA CACAO COCULTEC S.A. , al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicic de Rentas Internas, se emite por
separado.

« Los estados financieros de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A,, correspondientes al
periode terminado al 31 de diclembre de 2018 fueron auditados por otro auditor
independiente que expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el
25 de febrero de 2019,

Auditores Crompes & Glampes COroupCiomp OB.A
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A, /
SC-RMAE 1065 Regi No. 50.192

Auvditores CamposBCampos Groupcamp 5.4

Edificio Induauto Piso 4 Oficing 402, Av. Quito BOG y 9 de Octubre
Tekifons: 22595319 Email: perencia@auditorescampos. com
AW AUTIESCATIPOS. (VT
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AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en marcha
vy basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi conocimiento eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para
continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en la
Auditoria, pedrian tener efecto significative en el funcionamiento futuro de la empresa.

® [dentificamas y valoramos los riesgos de ncorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una Incorrecclon material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erréneas o la

elusidn del control interno,

® Obtenemos conccimiento del control internoc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la rezonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencla de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. S| concluimos gue existe una Incertidumbre material, se reguiere que llamemos
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la Compaiila deje de ser una empresa en funcionamienta.

® Evaluamos la presentaclon global, la estructura y el contenido de los estados financieros, Incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan ias transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran 1a presentacion fiel.

Auditores Campos8Campos Groupcamp 5.4

Edificle Induaute Piso 4 Oficing 402, Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Teldono: 22595319 Emall; pergncizGauoitonescampos. com
wWw. auditoréscampos. com

Guayaguill - Ecuador
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de |a auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las reladones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
realamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente
poco frecuente, determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los beneficios
de interés plblico de la misma,

Audiores Cuampes S Campas GropSlomp OBA
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065

Auditores Campos&Campos Groupeamp S.A,

Edificie Induauto Plso 4 Oficing 402, Av. Quite 806 y 9 de Octubre
Teldfona: 22595319 Email! gerencia@pudiiorescampos. com
wivw, JLdIEDresCAMpos. com

Guayaguill « Ecuador




MNVV VIRV VERPLRIFVPRFRER YV VYD PP P PP PO I U Y O Y @Y U we we o o wwww

AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
Estado de Situacién Financiera
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018

( Expresado en U.S. Délares)

Activo
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas y Documentos por Cobrar
Total Active Corriente

Propiedad, Planta y Equipos (Netos)
Activos Biolégicos

Gastos y Pagos Anticipados No Corriente
Otros derechos representativos de capital
Total Activo No Corriente

Total Activo

Pasivo

Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar e Impuesto a la Renta
Obligaciones Laborales

Total Pasivo Corriente

Préstamos por Pagar Relacionadas
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital Social

Resultados Acumulados
Resultado neto del Ejercicio

Total Patrimanio

I\

Maldonado
nte Legal

Freddy Cobe

Rl-p_rl'ﬂ

Notas

@~ o,

10
11

12

i3

2019 il 2018
130 465
1.000 1.496
1.130 1.961
355.198 355.047
555.139 498.238
147.809 132.582
1 1
1.058.147 989.868
1.059.277 991.829
77.593 59.008
82 12
2.982 4,020
80.657 63.040
633.605 583.773
633.605 583.773
714.262 646.814
347.500 347.500
-2.485 -2.485
345,015 345.015
1.059.277 991.829

/
Ana Layman Moyano

Contador

Las notas ‘adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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Ventas v Costos

Ingresos Netos
(-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta

(=) Gastos de Operacién

Gastos Administrativo
Total Gastos de Operacidén

Otros Ingresos v Eqresos

Otros Ingresos
Otros Gastos
Otros Ingresos (egresos) neto

Utilidad / Pérdida del Ejercicio (-)

(-) Particlpacion de Trabajadores en las utilidades
() Impuesto a la Renta definitivo
Resultado del ejercicio

'\

Freddy Cobefia Maldonado
Representa Legal

(éﬁv

< Ana Layman Moyano
Contador

Las notas ‘adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

{ Expresado en U.S. Délares)

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018

- W W W W W W

) Elujos de efectivo de actividades de operacion
) Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo

) Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién

]
h“’[_ i ¥
. Adquisiciones Propiedad, Planta v Equipo

) Inversion en Activos Bioldgicos

» Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversion

»
[ ] Flujos de efectivo de actividades de Financiamiento
» Préstamos de Accionistas
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento

P Incremento {Disminucién) neta en Efvo. y equivalentes de efectivo

»
Efectivo y equivalentes de efectivo:
» Saldo al inicio del afio

.. Efectivo y equivalente de efectivo al Final del Periodo

B Ajustes por Depreciacién y amortizacion
Y Ajustes por otros conceptos.
» Ajustes por Impuesto a la Renta y participacion trabajadores
Cambios en Actives v Pasivos
Incremento / Disminucién en;
Cuentas por Cobrar
a Otras Cuentas por Cobrar
i Anticlpos proveedores
. Otros Activos
Cuentas por pagar comerciales
Otras Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Flujo de efectivo neto en actividades de operacién

Freddy a Maldonado
Representante Legal

1

AR A AR AR AR R RD

2019 2018
6.735 -22.774
6.735 -22.774
-56.,901 -66.617
-56.901 -66.617
49,832 B6.144
49.832 86.144
-335 -3.248
465 3.713
130 465
3.849
496 496
- 25
-11.378 -31.129
18.586 5.906
70 2
-1.038 -930
6.735 -22.774

v
Ana Lay Moyano
Contad

or

10



AGRICOLA CACAOQ COCULTEC S.A

Molas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(1) Entidad que Reporta
AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A. se constituyd el 21 de septiembre del 2010, con un
capital suscrito de trescientos cuarenta y siete mil quinientos délares de los Estados
Unidos de América (US$).

La Empresa se dedica a la siembra y producciéon de cacao en |a hacienda de su propledad
ubicada en la Parroquia Juan Gémez Rendén (Progreso), del Cantén Guayaquill, Provincia

del Guayas.
Las oficinas administrativas funcionan en la ciudad de Guayaquil.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(2) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financlera (NI1Fs) para Pequefias y Medianas Empresas

(PyMEs).
(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

{¢)  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn

expresadas en ddlares estadounidenses,
(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerde con las NIIFs para PyMEs requiere
que la Administracién de la Compafila efectie juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revislones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener
un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros

adjuntos se describen en las notas:

{Continta)

ALLLLLLRAALARIMMALI MM s nvowen e o

11



s e, <

l\l‘““““““"".." POV IVFOIPTPOIORIPOTRTSYTYTST - e o

(3

AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
Motas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos ios periodos presentados en estos estados financieros, 8 menos que otro criterio sea

indicado.

(a)} Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento lgual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cicle normal de la
operacion de la Compaiiia; y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.
(b)  Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

I Activos v Pasivos no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financleros se reconocen Inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectlvo derivados del active expiran, 6 cuando transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccidbn en la gque se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacidn en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.,

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el montoe neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarios sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

[Continda)

12




22222222 AR A2 2R AR AR R R R AR AR R R R AR R R RS EERENRNERNRHER/

AGRICOLA CACAD COCULTEC S A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US3)

il. i Fi i riv - icidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al precio de la transaccién més cualguier costo de transaccitn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas por cobrar
se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas porcobrar.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efective y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo
poco significative de cambios en su valor ¥ con vencimientos originales de tres
MEesSEs 0 Menos.

lii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocides Inicialmente a su valor razonable
menos cualguier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento iniclal, estos pasivos financieras se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerclales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.
fv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Les costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acclones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(c) Fropiedad, Herramientas v Equipos

| Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, herramientas y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, herramientas y
equipos se reconacen como activo sl es probable que se deriven de ellas beneficlos
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, herramientas

y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, vy son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

(Continda)
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S A
MNotas a los Estados Financleros

(Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmices futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propledad, herramientas y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, herramientas y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo del activo. La Administracién
de la Compafiia no espera recuperar valor alguno al final de la vida Gtil estimada
de la propiedad, herramientas y equipos, ¥, en concordancia con esto, no se
definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, herramientas y equipos se
reconoce en resuitados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas Gtiles estimadas de cada componente de la propiedad, herramientas y
equipos. Los elementos de propiedad, herramientas y equipos se deprecian desde
la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 20 afios
Herramientas 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacidn 3 afios
Vehiculos 5 afios

Si hay Indicadores que ha habido cambios significativos en los meétodos de
depreciacidn y vidas (tiles de un activo, entonces la depreciacién del activo es
revisada prospectivamente para reflejar las nuevas expectativas.

(d) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuras del activo gue puede estimarse
de manera fiable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede inclulr
2l incumplimiento de pago por parte de un deudor, |a reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, Indicadores gue el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para un instrumente y datos observables que indican gue existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros,

{Continda)
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S A
MNotas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico comeo colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las
activos gue no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de
la Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterloro relacionada con un activo financierc que se valora al costo
amortizado se caicula como la diferencia entre el valor en libros dei activo y el
valor presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
£n Una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interéds
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a impuesto
a la renta diferido, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales Indicios, entonces
se estima el Importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
sl el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
Importe recuperable.

El Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayaor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efective.
Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupadas juntos en el grupo mas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efective,

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten sl existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriorg,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacidn o amortizacion, sl no se hublese reconocido una pérdida por
deterioro,

(ContinGa)
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(e}  Activos Biolégicos

Incluye todos los costos Incurridos en la preparacion del suelo, siembra y
mantenimiento de las plantas de cacao. La Administracién estima que la
cosecha incrementara paulatinamente cada afio.

(f) v I

La Empresa posee, una accidn en "Agricola Cacao Cocultec 5.A.", correspandiente
al 0.0003% del capital social. Dicha accidn se encuentra registrada a su valor
nominal. La Empresa no ha considerado necesario el ajuste al valor proporcional
patrimonial al 2019.

El Cédigo del Trabajo de la Repliblica del Ecuador establece |a obligacion por parte
de los empleadares de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania;
e| que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados, Ademds dicho Codigo establece que al término de la relacion laboral,
el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la ditima
remuneracion mensual multiplicada por el numero de afios de servicio.

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal
y con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente, El cilculo es realizado anuaimente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitarie proyectado.

La Compaiia no ha reconocido las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
del plan de beneficios definidos de jubllacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con
estos beneficios, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconcclda inmediatamente en resultados. La Compafia reconcce las ganancias
y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Cantinda)
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(h)

AGRICOLA CACAD COCULTEC S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Beneficios a Corto Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre

una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o e! beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamaos,
litigios, multas o penalidades en general, se recongcen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacidon legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficics
econdmicos para cancelar la obligacion v el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a
la valoracién de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reqguerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, |2 obligacidon es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
conflrmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que |a probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicas sea remota. No se reconocen Ingresos, ganancias
o activos contingentes.

i. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son Incurridos. Se

reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembaolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

{Continda)
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(i)

AGRICOLA CACAOQ COCULTEC SA.
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Eslados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El Impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados Integrales o en el patrimonio, respectivamente.

I Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravabile
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la rentad diferido por las diferencias temporales gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no @s una
combinacion de negocios, v que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los Impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compafila espera, a la fecha del estado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacidén financiera por su importe neto sl existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por Impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados
al mismo tiempo.

Un active por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferide son revisados en cada
fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

{Continda)

18



FLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLILLLLLSLBLDLOBOObLOOODBOOODSOS

(4)

(5)

(6)

AGRICOLA CACAQ COCULTEC S.A
MNotas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

fil. Expesicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compailia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
ablertos, sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales Impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen,

Efectivo y Equivalentes aEfectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018

Bancos Locales 130 465
uss 130 465

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

2019 2018
Anticipos a Proveedores (b) uss 1.000 1.000
Empleados - 496
Uss 1.000 1.496

Propiedad, Herramientas y Equipos

El detalle y movimiento de propiedad, herramientas y equipos al y por los afies que
terminaron &l 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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(7)

(8)

(9)

Activos Biolégicos
El detalle de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Plantacidon de Cacao en desarrolio 555.139 498.238
uss 555.139 498.238

Gastos Anticipados no Corrientes

El detalle de los gastos anticipados no corrientes al 31 de diciembre de 2019 vy 2018 es el
siguiente:

2012 2018

Por compra de Bienes consumibles uss 4.021 4.021
Por Servicios recibidos 5.437 5.365
Por depreciaciones diferidas y otros 31.874 28.025
Gastos Administrativos (a) 59647 51.068
Gastos Financieros 1.391 1.040
IVA en compras 45.440 43.063

uss 147.809 132.582

{a) Incluye costo laboral del personal administrativo, Viaticos por visitas de técnicos del
exterior, servicios de seguridad, pago de contribuciones varias (Municipio de Guayaquil,
etc).

{b) Incluye costos y gastos de |la Hacienda tales como los servicios de poda, alguiler de
Tractor, Mantenimiento del Sistema de Riego y Maquinarias, Fertilizantes, etc.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 , las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se detallan como sigue:

2019 2018
Proveedores uss - %
Relacionadas (Ver nota 16) 77.593 59.007
Otros por pagar = S -
uss 77.593 56,008

{Continua)
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(10) Impuestos por Pagar e Impuesto a la Renta
Impuestos por Pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar son como sigue:
2019 2018
Ret. del Impuesto al Valor Agregado uss 64 7
Retenciones de Impuesto a la Renta 18 5
uss B2 12
(11) Obligaciones Laborales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones laborales son como sigue:
2019 2018
Con el IESS uss 464 773
Obligaciones Laborales 2.518 3.247
Uss 2.982 4,020
(12) Préstamos por Pagar Relacionadas
Corresponde a US$ 633.605 a favor de American Cocoa Production Company (accionista
mayoritario) por la provisién de fondos para el desarrollo de la plantacién de cacao. Tales
prestamos generan el 3% de interés anual y tienen un plazo de vencimlento de 1826 dias. A
partir del 2016, la empresa ha cumplide con el registro de estos créditos en el Banco Central
del Ecuador. La empresa no ha provisionado los intereses correspondientes.
(13) Capital y Reservas
Capital Acciones
Al cierre del 2019, los accionistas y su participacién accionaria se refleja en el siguiente
cuadro:
Valor
por No. De Valor
Accionistas: Accién Acciones Iotal
American Cocoa Production Company, LLC (a) $ 1,00 347.499 $ 347.499
AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A. $ 1,00
Total % 347.500

(1) ACPC es una Empresa incorporada en el Estado de California de los Estados Unidos
de América (USA). Disposiciones legales de Ecuador obligan a las Empresas a
reportar informacién basica de sus accionistas extranjeros. Cuando éstos son
Personas Juridicas, la informacién deberd contener el detalle correspondiente
hasta identificar la o las personas naturales que son los beneficiarios finales. Esta
Informacion debe remitirse anualmente, a la Superintendencia de Compafiias y al
Servicio de Rentas Internas. Se encuentra pendiente de presentacion la

Informacién del ejercicio 2016, 2017 y 2018.

(Continda)
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(14)

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias de la Replblica del Ecuador, requiere para las compafias andnimas, que
salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje
no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 los resultados acumulados de la compafia asclenden a $-
2.485,

Administracién del Riesge Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Companiia estd expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
= Riesgo de llquidez
- Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asl como por el desarrollo ¥ monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de
rlesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de gque reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
contro! disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligacionas,

La Administracién de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de rlesgo y revisa sl su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
0 contraparte de un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales,
y se grigina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, de activos financieros,
de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

(Continca)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tante en condiclones normales como de tensidn, sin incurric en pérdidas
Inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetiva contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de treinta dias, Incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye
el posible Impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emision de los estados financleros no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interéds, afecten los ingresos de la Compaiiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetive de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesgo de Moneda

La Compaifiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional; por consigulente, la Administracidn considera que la
exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los Inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital. La Compafiia no estd sujeta a requerimientos externo
de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la
administracion de capital durante el afio,

(Continda)
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(16)

(17)

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Tr. i
El resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas a través de propiedad

o administracion en los ahos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 esel
siguiente:

Cuentas por Pagar Relacionadas Corto Plazo:

2019 2018
AGRICOLA CACAD COCULTEC S.A. 77.593 59.008
uss 77.593 59.008
Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Piazo:
2019 2018
American Cocoa Production Company, 633.605 583.773
LLC ; ;
uss 633.605 583.773
Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de febrero de 2020, fecha
en gue los estados financieras adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn
evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha del estado
de situacién financiera pero antes del 26 de febrero de 2020, que requiera revelacién o
ajuste a los estados financieros adjuntos.
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